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投资要点

 外交部：中国光伏专利排名世界第一：汪文斌说，知识产权保护是创新

发展的重要支撑。中国以专利技术为支撑，不断提升知识产权质量效益，加

速释放创新活力。目前，中国太阳能电池全球专利申请量 12.64万件，排名

世界第一，中国新能源汽车销售排名前 10 位的重点企业全球有效专利量超

10万件，领跑绿色低碳产业，助力世界经济复苏。

 国家主席习近平：光伏产品给中国制造增添了新亮色：新年前夕，国家

主席习近平通过中央广播电视总台和互联网，发表了 2024年新年贺词。习近

平提到，国货潮牌广受欢迎，国产新手机一机难求，新能源汽车、锂电池、

光伏产品给中国制造增添了新亮色。中国以自强不息的精神奋力攀登，到处

都是日新月异的创造。

 东南亚光伏制造潜力巨大，2023年组件产能可达 150GW：近日，《东盟

简报》发布报道称，到 2030年，东南亚有潜力生产 125-150GW的光伏组件

容量。该地区已经控制了世界 2-3%的多晶硅和晶圆产能，以及世界 9-10%的

组件和电池产能。大部分生产集中在老挝、马来西亚、越南、柬埔寨和泰国。

 山东新政利好海上光伏：2024 年 1 月 2 日，山东省人民政府印发 2024

年“促进经济巩固向好、加快绿色低碳高质量发展”政策清单（第一批），政

策提出，优化海上光伏储能配置，2025年年底前建成并网的海上光伏项目，

免于配置储能设施；2025年以后建成并网的，原则上按照不低于 20%、2小

时比例配置储能设施，可采用配建储能、新建或租赁独立储能、制氢等方式，

其中符合条件的新建独立储能可优先纳入省级新型储能项目库。同时，2023

年年底前建成并网的海上风电项目，免于配建或租赁储能设施。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink 数据，本周多晶硅致密料均价为 65元/kg，

较上周持平。颗粒硅均价为 59元/kg，较上周持平。本周 N型硅料有 4家企

业成交，P型硅料有 6 家企业成交。元旦假期对签单造成一定影响，预计近

期仍有一定规模成交。本周成交大部分来源于一线大厂，部分企业已签完 1

月订单，其余企业基本签单至本月中下旬，春节假期期间的硅料采买量仍不

确定。2023 年 12 月我国多晶硅产量为 16.61 万吨，环比上升 5.74%。2023

年我国多晶硅年产量为 147.5万吨，同比增长 81.4%。展望后势，受下游开工

情况影响，预计 N型价格短期较为稳定，P型价格持续小幅下滑。

 硅片价格：根据 InfoLink 数据，本周 150μm 的 182mm 单晶硅片均价

2.00元/片，较上周持平。本周硅片环节成交市场仍然相对冷清。年末拉晶厂
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家正快速提升 N型硅片的生产比重，甚至许多规划达到 60-70%的生产比例，

以供应持续成长的 N型产品需求。虽然下游 PERC电池产线陆续规划减产和

关停，但 P型硅片减产规模更大，本周价格相对坚挺。整体来看，尽管多数

厂家下修了 1月排产规划，但预计截至目前规划的减产幅度难改硅片价格小

幅下行趋势。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 23.1%+）

均价为 0.36元/W，较上周持平；G12电池片（转换效率 23.1%+）均价为 0.37

元/W，较上周持平；182mm TOPCon电池片均价为 0.47元/W，较上周持平，

比同尺寸 PERC 电池片溢价 30.6%。电池片价格来到底部横盘，M10 P 型电

池片大幅减产与关停中，供需关系得到修复与改善，价格缓缓止跌。我们认

为技术进步会影响产能去化速度，预计大概率 2024年电池环节仍是主产业链

产能较为紧缺的环节。我们认为电池片环节的差异化竞争仍然是光伏行业的

长期看点，BC的新技术产品有望持续获得溢价。

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182mm单面 PERC 组件均价为 0.93

元/W，较上周下降 2.1%；182mm 双面 PERC组件均价 0.95元/W，较上周下

降 2.1%。TOPCon组件价格为 1.00元/W，较上周下降 2%。1 月组件接单率

相对过往低迷，组件一、二线都有减产趋势，国内制造排产约 40-41GW左右

的量体，相比 12月 47-48 GW左右的产量下滑约 14%左右。2月订单暂时尚

未明朗，但 2月天数较少、且当前大多春节工厂假期未定，预计排产仍有下

探趋势。

投资建议

 从本周产业链各环节价格来看，上游、中游价格持平，下游价格下降。

当前行业集中度逐步提升，竞争格局开始优化，产业链价格基本接近底部，

龙头企业投资价值显现。建议关注行业出清及明年一季度业绩预告公布、利

空落地后龙头企业的投资机会。重点推荐：爱旭股份、隆基绿能、永和智控、

帝科股份、福莱特，积极关注：京山轻机、福斯特、锦富技术、通灵股份、

博菲电气、时创能源、广信材料。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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