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Ø !"#$%&'( 1）核心流量节点数据要素资产有望价值重估，资源
+运营是数据要素x交运的重要布局方向，关注制造业供应链物流：10月海晨
股份公告拟以1.8亿收购盟立自动化，进入自动化设备领域，制造业供应链物
流企业管理层估值低点积极寻求产业拓展，长期空间可观。2）跨境物流：跨
境电商高景气催化跨境物流赛道，23Q4欧美航线运价明显优于22年同期，关
注跨境物流赛道投资机会：中国外运、东航物流、华贸物流、嘉诚国际。
3）快运：快运行业竞争格局持续改善，需求修复下，高端头部快运具备较强
的利润弹性。推荐德邦股份，经历控制权转移到深度业务整合，整合后利润
释放将是公司重大看点，看未来，公司与京东物流资源整合更进一步，长期
协同效应持续释放下，量价双升+成本费用改善可期。4）化工供应链：化工
供应链伴随经营低点市值低点已现，重视化工物流板块投资机会，看好头部
企业优质的管理能力和丰富的并购经验保证高质量的成长。关注：宏川智
慧、兴通股份、密尔克卫。5）直营快递：快递件量增速显示行业边际改
善，顺丰在当前产能利用率偏低，依然实现连续三个季度的业绩兑现，未来
时效件业务在宏观预期转好背景下量价双升、利润率改善弹性极高，目前考
虑港股IPO潜在摊薄后对应明年PE约20X，配置价值可观。 
Ø 高速公路板块：高速公路企业持续经营依赖扩建+外延资产，头部大集团
小公司高速公路企业外延路径清晰，在宏观波动不确定背景下，低估值高股
息+大集团小公司属性的高速企业配置价值凸显。关注：四川成渝、皖通高
速。 
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1 67>?6@AB 

1.1 '(%.)/012345678-0.18%9:;<= 30078+2.79pp 

2024 ¤î�)9¹ïð7�±I 2929.18 $9¢£ 1.54%ñ=ïò7�±
9116.44$9¢£ 4.29%ñó(W7�± 1775.58$9¢£ 6.12%ñ<= 300�±
3329.11 $9¢£ 2.97%ñ45/01278�± 1991.68 $9¢£ 0.18%9ôõ
<= 30078 2.79ppö             

 

÷©'(¶ø9÷©'(¶ø9.)V1¡£ù¦3+4.12%69Múnoûü
ÐûÉýþijkÿ!û\]TU 3.51%û2.52%û1.98%û0.28%önoÏ1ûR
S�lâ¢£"¦9#$¿-8.43%û-4.72%û-3.84%ö 

 

图表 3%.)45¨ ©'(¡¢£ 
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图表 1%45� 78¡¢£  图表 2%�¤¥/012'(:J¦§78 
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1.2 >?%.)@A/0+12.7%9BCDE+9.9% 

÷>?¶ø9.)¡£%&'#$¿@A/03+12.7%6ûBCDE3+9.9%6û
()ü3+8.9%6û*+«,3+7.8%6û-<Mú3+7.7%6;.·¡£%&'#$
¿@A/03+12.7%6ûBCDE3+9.9%6û()ü3+8.9%6û*+«,
3+7.8%6û-<Mú3+7.7%6ñ.¤¡£%&'#$.@A/03+12.7%6ûB
CDE3+9.9%6û()ü3+8.9%6û*+«,3+7.8%6û-<Mú3+7.7%6ö 

.)¢£%&'#$.@/?03-26.6%6ûw1Ñ23-8.5%6û34TU3-
7.8%6û56783-7.7%6ûw9:;3-7.4%6ö       
     

图表 4%/012'(>?¡£ Top5 

qª« Top5 Z¬® Z¬¯° ±J} ª²« 

1 601188.SH ³´231 4.54 12.66% 

2 601872.SH µ¶·¸1 6.46 9.86% 

3 601000.SH ¹º»1 3.81 8.86% 

4 603871.SH ¼½¾¿1 17.09 7.76% 

5 600377.SH À¨ÁÂ1 11.04 7.71% 

;ª« Top5 Z¬® Z¬¯°1 ±J} ª²« 

1 601188.SH ³´231 4.54 12.66% 

2 601872.SH µ¶·¸1 6.46 9.86% 

3 601000.SH ¹º»1 3.81 8.86% 

4 603871.SH ¼½¾¿1 17.09 7.76% 

5 600377.SH À¨ÁÂ1 11.04 7.71% 

9ª« Top5 Z¬® Z¬¯°1 ±J} ª²« 

1 601188.SH ³´231 4.54 12.66% 

2 601872.SH µ¶·¸1 6.46 9.86% 

3 601000.SH ¹º»1 3.81 8.86% 

4 603871.SH ¼½¾¿1 17.09 7.76% 

5 600377.SH À¨ÁÂ1 11.04 7.71% 
 

!"#$%Wind&'()*+,- 

图表 5%/012'(.)>?¢£ Top5 
q²« Top5 Z¬® Z¬¯°1 ±J} ª²« 

1 002682.SZ ³ÃÄÅ1 6.47 -26.56% 

2 603069.SH sÆ|M1 16.83 -8.53% 

3 603569.SH ÇÈ��1 11.42 -7.83% 

4 603713.SH ÉÊËÌ1 49.11 -7.71% 

5 603836.SH sÍÎÏ1 16.42 -7.39% 
 

!"#$%Wind&'()*+,- 
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1.3 FG%.)'(FGHI:JKL 

éê 1· 7Ì9/012'( PE3TTM6FG¿ 14.2<9HI=>'("K
?@ö÷©'( PE3TTM69lâûVY12ûABsC�DECijkÿ!HI
:JML9#$¿ 513.6û87.4û46.3 <ñÉýþijkÿ!ûV1ûMúnoH
I:JKL9#$¿ 4.3û8.5û12.0<ö 

éê 1 · 7 Ì9/012'( PB3LF6FG¿ 1.3 <9HI=>'("K?
@ö÷©'( PB3LF69VY12ûRSûABsC�DECijkÿ!ûFGT
UHI:JML9#$¿ 3.4û1.8û1.7û1.6 <ñÉýþijkÿ!ûüÐûMú
noHI:JKL9#$¿ 0.6û0.9û1.0<ö 

2 67CDEFGH 

2.1 RSTUMN8O 

16 )*¬RS°±²8O$¸% 

2023 年 12 月第 4 周快递件量环比提升，据交通部数据， 20231225-20231231
本周共计揽收量 29.01 亿件，环比-9.74%。 

以 231204-231231 交通运输部数据计算，截至 23 年 12 月 31 日，23M12 实现

图表 6%.)/012'( PE3TTM6  图表 7%.)45¨ ©'( PE3TTM6 

 

 

 
!"#$%Wind&'()*+,-  !"#$%Wind&'()*+,- 

图表 8%.)/012'( PB3LF6  图表 9%.)45¨ ©'( PB3LF6 
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日均件量 4.14 亿件，同比 22M12 增长 30.8%。&

图表 10%ª«¬RS)®¯°±²(³´) 

 
!"#$%./012&'()*+,- 

262023¤ 10·CU8O�RS'(8O$¸% 

µ¶ 11% 2023¤ 10·CU8O�RS'(8O$¸ 

¶�ÐÑÒÓÔÕ 

1  Ö×ØÙ Ú�¶ÛÜ�×ÝÙ Ú�¶ÛÜÞßàá 

â;�   43,333  12,575  29.0% 

YOY 7.6% 3.6% 0.3% 

ãä� 360,576  94,506  26.2% 

YOY 13.4% 11.2% 0.5% 

EFåæF�±çÒÓÔÕ 

1  è¾ 

1  

éê ëì ¾¿ 

1  

íî ïî ðî 

ñ9é�â;� 902.4 50.9 444.9 97.5 707.1 120.9 74.4 

â;� 1,098.3 56.3 515.0 124.1 846.5 145.2 106.5 

YOY 21.7% 10.6% 15.8% 27.3% 19.7% 20.1% 43.1% 

ñ9é�ãä� 8,591.4 558.4 4,235.5 927.9 6,658.3 1,151.2 781.8 

ãä� 9,643.9 569.0 4,821.9 1,089.7 7,358.2 1,350.1 935.4 

YOY 12.3% 1.9% 13.8% 17.4% 10.5% 17.3% 19.6% 

EFåæF�òÒÓóÕ 

1  è¾ 

1  

éê ëì ¾¿ 

1  

íî ïî ðî 

ñ9é�â;� 98.6  10.5  86.3  1.8  75.8  15.4  7.4  

â;� 120.6  12.3  105.4  2.8  90.1  19.9  10.6  

YOY 22.2% 16.7% 22.2% 53.9% 18.8% 29.3% 43.0% 

ñ9é�ãä� 898.7  105.4  691.4  13.8  691.1  140.2  67.4  

ãä� 1,051.7  108.3  927.3  24.2  794.0  173.5  84.1  

YOY 17.0% 2.7% 34.1% 75.6% 14.9% 23.8% 24.8% 

EFåæô}ÒÔ/óÕ 
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1  è¾ 

1  

éê ëì ¾¿ 

1  

íî ïî ðî 

ñ9é�â;� 9.15  4.84  5.16  52.87  9.32  7.86  10.06  

â;� 9.11  4.58  4.88  43.73  9.40  7.30  10.07  

YOY -0.4% -5.2% -5.3% -17.3% 0.8% -7.1% 0.1% 

ñ9é�ãä� 9.56  5.30  6.13  67.38  9.63  8.21  11.60  

ãä� 9.17  5.25  5.20  45.08  9.27  7.78  11.12  

YOY -4.1% -0.8% -15.1% -33.1% -3.8% -5.2% -4.2% 
 

!"#$%Wind&'()*+,- 

 
362023¤ 10·RS'(8O$¸% 

图表 12% 2023¤ 10·RS'(8O$¸ 

�õåæö÷øF±çÒÓÔÕ 

1  ùú ûÏ ¥3 ü3 
â;� 154.7  38.9  35.5  44.9  
YOY 9.5% -3.7% 16.9% 12.5% 

�õåæö÷F�òÒÓóÕ 
1  ùú ûÏ ¥3 ü3 
â;� 9.5  17.1  16.8  18.9  
YOY 1.3% 12.5% 34.1% 19.1% 

�õåæö÷ ASPÒÔ/óÕ 
1  ùú ûÏ ¥3 ü3 
â;� 16.26  2.28  2.11  2.38  
YOY 8.1% -14.3% -13.2% -5.6% 

 

!"#$%Wind&'()*+,- 
 

 

²%2023¤ 10·HIûJ;û40ûK0#$LøRS´² 9.5û17.1û16.8
Å 18.9³´9M;#$+1.3%û+12.5%û+34.1%û+19.1%ö 

v%2023¤ 10·9HIûJ;û40ûK0#$LøNO±P 16.26û2.28û
2.11Å 2.38�9M;#$+8.1%û-14.3%û-13.2%Å-5.6%ö 

�r%A0ûK0ûJ;û40ûHIQnR 23Q3(S+Tö 

23Q3A0LøU(±P 90.8³�9M;+1.5%9LøVrW 23.5³�9M;
+24.0%ö23Q39HILøU(±P 646.5³�9M;-6.4%9Lø½¾VrW 20.9
³�9M;+6.7%9Lø»¼½¾VrW 18.4 ³�9M;+7.3%öK0 23Q3 U(
±P 137.6³�9M;+0.01%ñ½¾VrW 8.0³�9M;-20.0%öJ; 23Q3n
�LøU(±P 112.6³�9M;-9.2%ñ½¾VrW 3.0³�9M;+51.5%ö40
23Q3Lø½¾ 2745�9M;-87.7%ö 
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图表 13%¹ºRSn�»¼½¾ YOY340¿ÀÁ9ÂÃ¿ÄÁ6 
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2.2 V1WXMN8O 
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78� 1316$9\;¹¡ 12.8%öVLCC]ÊDºâ9¤^Ï§_`a�9Ëbc
defghi9ë¯Ë«ÉÊ�Ð��jklºâ1v9.) TCE � 3.08 5Ë�/
Ì9\;¦¡ 59.4%öqwVmnlop#EÔqrs'tuv9klAw]ÊD
1vxy9.)z{|]û}~�]ÊD TCE #$¿ 5.48û5.46 5Ë�/Ì9\;
#$¹¡ 24%û16.7%ö.) BCTI78� 857$9\;o� 10.3öqw��o9
¦Y� MR 1v�^ML,�9"�E��Yêz{|�Ô9��ELxy9kl
�@� MR ºâi��zxyö 

ÍÎÏ1ºâ9�g1vtIë�9AwE]1v��ö.) BDI 78�
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¤¥9.) BCI78� 3626$9\;¹¡ 1%9M;¹¡ 135.2%ö�¦§E]º
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图表 14%BDTIÅ BCTI)*78  图表 15%ÆÇÈwÉÊD)* TCE(Ë�/Ì) 
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¯9�ªû°±�Ï§²�9Ì³´^_o�9 BHSI 78� 741 $9\;o¢
17.2%9M;¹¡ 27.4%ö 

Ñ1ºâ9qwz{^_xy9�gs'kl1v¹¡ö¹w�ÐÑÒÓ1v

78.)� 1898$9\;¹¡ 7.4%9M;¹¡ 78.8%öµ/V¶9qwxyz{
·_912 · 31 Ì§|¸¹oº»D¼à½¾¿ÀÁÒÂÃ^9ÄR�ÅÆVqw
V¶9Ç�¥áUçDn�ÈÉs'tuvö.)¹wü�Ðêµ/¸.üºâ1

v�Mê 2871 Ë�/TEU9\;¹¡ 6.6%9M;¹¡ 173.4%ñÊËV¶9ËÌå
Íz{��ÎÏ��91vMÐxy9¹wüêËYÅËÔ¸.üºâ1v#$¿

2775Ë�/FEUÅ 3931Ë�/FEU9\;#$¹¡ 8.7%û¹¡ 10.5%9M;#$¹
¡ 96.3%û¹¡ 38.2%ö 

¥Ûá#æÑ1v,�9.)ÚÖV1A«¥ÛÑÒÓ1v78� 1126 $9
\;o¢ 2.3%9M;o¢ 32.7%ñÒÊæÑºâ9è��ªv�ÆÓ¤¥9ÛÔC
^ÕuÖ*9ºâÏ§×�9.)ÒÊ78� 944 $9\;o¢ 0.6%9M;o¢
39.7%ñÒÕæÑºâ9ºâ ¡Ï²w£×�9ËØÙYa��9ÚÛºâ��
[�9.)ÒÕ78�± 1067$9\;o¢ 9%9M;o¢ 39.8%ö 

 

图表 16%ÆÇÈwÍÎÏ)*1v78  图表 17%¹w�ÐÑÒÓ)*1v78 

 

 

 
!"#$%Baltic Exchange&'()*+,-  !"#$%6780.9-&'()*+,- 

 

图表 18%ÔÕÖÅw×ØÙÑÒÓ)*1v78  图表 19%ÚÖV1¥ÛÑÒÓ)*1v78 

&
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2.3 VYWXMN8O 

3 IJKL 

3.1 TUWX%\]TU'(^_M`a98O#b xcdM`a9efg
h(ijk!"lm 

\]TU%\]ÜCM`a*�Ó\]TU'(©39Ý� ¤µËV¶1vÈ¥

ÞMI ßà¤9ef\]ÜCs(kRzlm9\]ÜCqráâ\]TUò3ã9

tuvGä¥öåæ%A«Î13çèé¿n�È©n�AÎ1êëìíËîIµ

ËV¶Ï1v�¹¡9n�ïI�ÐkM?pvG]ðñ6ûÒÛTU3w1E,�

�Ã��ò�9\]ÜCóô��|õ�ìÜ��|9\]ÜCö÷ìíËîTU

ñ(6ûÔVTU3\]TUøùúûüýþÌÿU± ß!�9ìÜ¡">u#h�>

ÔVTU6û*$«,3n�%&*$«,ü'(1TUA)¿}*û+,-./ �\]

ÜC@0�i\]ÜCTUÿ!6ö&

gh(ijkTU%1pgh(ijkFGK$9234567�s(kÎ

·89öß: ·w;?0n�<� ß�= ³±>?@AÓ�9�PAÓ�BCXÑ9g

h(ijkTUñ(234FGK$567�s(8993�YBDÕö&

åæ%w;?0&

R1'(%R1'(EF�z^_xy9��fÆo9MG1pR1HC"

ØÈrWIãöJKL:?09Ý:ÝÝ ¤ à ·MÔTU±>L:NòOgP/Q9

图表 20%�V]¥Ü1ÝÞ²(ßà)  图表 21%«¥á#lâ·*ãäßà(ßà) 

&

 

 
!"#$%:;<&'()*+,-  !"#$%:;<&'()*+,- 

图表 22%«¥á#åælâÝÞ�(%)  图表 23%á#¹ºV�ÌÝ'Vç²(ßà) 

@

 

 
!"#$%:;<&'()*+,-  !"#$%8=>?&'()*+,- 
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Ý:Ý�¤ R·9L:n�>SMÔTU =�>[1A)Èp#"s9çèTUn�ýV

±>OgPÈ[W^9�PMÔTU=* X�ö÷Yh9Ý:Ý� ¤.=* X^È

rWa��9çèé¿n�íMÔTU"Z X[��Ð93�\M~j^_a�

o9²v]|'ò.E^xyD�ö&

åæ%L:?0&

ìURS%HI 23Q2 (S¶_n�ä.©~¬ë�ö`%÷9RS´²©ú
¥�'(a,xy9HIbc%sâr^�²Kd´o%eLøf_¨>g*È(

Sgø9Yhh~´(!biÕë�[tj`o²v]|ûrW�xyIã6Mñ

î¼k¶«,(!bl¤D�Nm»lâ!s^>u�ú9ÎÛ)�nop>qI

J**TUÈ=* XöHIüýLøf_¨>g*È(Sgø9rstuü?

IPOvbwx^Jj¤¤ PEp¢Ì 20X9tuvGDÕö 

åæ%HIO? 

�yTUijk%z{'(ýUK$|hÈºGK$ü«9�yTU¹���

K$ü«9á#�yC�y�¹'9�yTU1pñ(�P(SfÆæB9}~R

z��á�oM��ãÆz�È9Âàtuv�`ö²fÆÈIã�Èö&

åæ%�0?0û5678ûi���û�V?0û��1ö&
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¤Z�2o9ýV� òãÈfÆ'+9Ý:Ý� ¤�hbDE¡¢!v�£j`o

FGof¤#91pñ(圆通、韵达对应明年 PE 在 10 倍左右9üýZ¥�¤¤v�

EF¦_'§¨©�ªÈ�z9o'��K9«¬��9ïIÄ®_ö1pñ(A

0 Ý:Ý� ¤´²ü¬« �::³´91pX~}{^_û3�vGä¥ö&

åæ%A0RSûK0úSûJ;?0û40RSö&
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3.3 V1WX%qwxyz{|}9~�����V11v^_�| 

@+AB4)CD E FC GHIJKLMNOPQRST4UVWXYZ*,-[\?



                                                               12345 

1
���F11��}�                                     12                            �����mn������  

6789#$|:;<= 

]^_`abc,-*defghijklm*noepqrstuv4wxyz{|

}~`�"��e��4�@++;�~��4T=������:��?��(�d

b����-���A-���?�+AB4������4� ¡�¢u£¤¥¦�

§4�¨©��ª¥4«¬®Ie�¯�O°±²³?´µHIJ�O¶KL·¸

CFC ¹�OºUVW}»¼�Ow½,-rx4¾¿ÀÁLÂÃÄÅÆÇÈ5É?�O

*ÊËtÌÍ24ÎÏwxÐÑÒ)ÓÔÕÕ eÖ×5ØÙÚ)4#ÛÜiL+;ÝiÇb?

Þß�+AB4��u£®IàBáe¾¿Íâ4*ÊËªãäåæ?çè) éêë)

ìíîïðí) °è4Cñ Eòóô�-õ¦ö÷Þß�+øe�ù4��ú®I+ûÖ½e

üý4© DñDD þe DFÿÍ2¦ !Fÿ?"#$ªãä�%4��Ë&'(o)*+,H-

*Ëwxyz{./��4+01256L3445+;Ò6ãh��)

åæ%BCDE3 ¶:ß=RÝ�·�6ûA¸wâ3 ¶:::Ý¶�·�6ûBCÕÊ

3 ¶:ßàR¹�·�6û�*�>3 =��ßRß�º»6�?@�>3 ¶:ß:ÝÝ�·�6�--AB

3¶:�ß¶Ý�·�6ûA¸wO3¶:ßàßà�·�6ûÔúwÎ«,3:�ß¶��¼6ö&

��� VY�'WX%�����o�V���9�]����q&

交通方面，据交通运输部消息，2023 年 12 月 30日至 2024 年 1 月 1日（2024 年元

旦假期期间），全国铁路、公路、水路、民航预计发送旅客总量 12812.64 万人次，比

2023 年同期增长 78.4%。其中，铁路预计发送旅客 4420.2 万人次，比 2023 年同期增长

177.5%；公路预计发送旅客 7699.8 万人次，比 2023 年同期增长 46.1%；民航预计发送

旅客 519 万人次，比 2023 年同期增长 140.3%。同时境外旅游方面，随着国际航线航班

陆续恢复，泰国、马来西亚等国家对中国公民入境免签，元旦假期全国口岸将迎来出入

境客流高峰，据国家移民管理局预测，元旦期间全国口岸日均出入境旅客将达到 156 万

人次，较 2023 年元旦假期增长超 5倍，恢复至 2019年同期的 90%。截至 2024 年 1 月 6

日全民航日执行客运航班量 13448 架次，恢复至 2019 年的 94.3％，其中国内/地区/国

际航班量分别为 11794/294/1360 架次，恢复至 2019 年的 100.8％/60.1%/65.8%；境内

航司可用座公里 34 亿座公里,同比+62.7%,环比+0.3%。&

åæ%A««V3 ¶:ßßßß�·�6ûÕúVY3 ¶:::Ýà�·�6ûA«ÔV

3 ¶::ßß¹�·�6û½¾VY3 ¶:ß:Ýß�·�6û¿ÀVY3 ¶:�==¹�·�6���*C

3::ÝàÝ=�·Á�·�6���âG3¶:ß=ß¶�·�6���GH3¶:ß����·�6?&
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4 MN%&OMN23PQRS 
图表 24%è�e$��3éê 2024¤ 1· 7Ì6 
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6768j:j61 23451 2345EF1 p2345EFqm^rstLuvwxyz{|44}~��1

676ej:6j6_1 23451 2345EF1 p2345EFqm^ýþÿ!"#y¸í$E%4õ&'()*�1

676ej:6j:71 23451 2345EF1
p2345EFqm^+,-Z./0123y4526789:;

<�1

676ej::j6<1 23451 2345EF1
p2345EFqm^ï¾H=¾>E3-yç5?@õ&A���

BC�1

676ej::j:f1 23451 2345EF1
p2345EFqm^ïDE%F�GçHÂ�yIJK7¶?L
M�1

676ej::j:_1 N41 ïOsPÒ`7776`j-QÕ1 pïOsPÒ`7776`j-QÕ̂ RLq�STyN4UVW�X1YZ�1

676ej::j:6 23451 2345EF1 p2345EFqm^s%[%�%ïD%\y¾¿%\]^IH�1

676ej::j7` 23451 2345EF1 p2345EFqm^_`AA4}z{a�y%÷6ebeFcIdef�1

676ej::j78 g&1 �sg&Ò`7777fj-QÕ1 p6eb:¡e3hié±ç :ej: ÓÔyj7klGC^m��1

676ej::j78 åæ��1 ûÏÄÅÒ776:67j-nÕ1 p6ebeopq7érs_:j_¢yOt.uvxwx�1

676ej::j7: åæ��1 yÎÄÅÒ`7e7_`j-QÕ1 pyÎÄÅÒ`7e7_`j-QÕ̂ 6ebej7z�{|y�}~ivx�G�1

676ej:7je: g&1 ��g&Ò`77778j-QÕ1 pF�òm��H�tI�y��j7kl���1

676ej:7je: N41 µ¶·¸Ò`7:£<6j-QÕ1
pµ¶·¸Ò`7:£<6j-QÕ̂ NN4�{IÂ��y|4��LM{
|�1

676ej:7j6f 23451 2345EF1
p2345EFqm^���P7uá���Eøåæy"�4}�
îSX�1

676ej:7j66 23451 2345EF1
p2345EFqm^ùúóòIÂ�� �yz{ _`AA4}^ç�
E3��1

676ej:7j:_ 23451 2345EF1
p2345EFqm^_`AA 4}�îSXys��¸�� ��� �9D
�Á�1

676ej7£je7 g&1 ��g&Ò`77778j-QÕ1 pF�òm��H�tI�y6eQ:���j�1

676ej7£je7 g&1 �sg&Ò`7777fj-QÕ1 p3hié±ç1<j£1ÓÔy6eb6 Ú����j�1

676ej7£je7 åæ��1 ï3åæÒ67_<jQ�Õ1 p6eQ: ô�op 7je7 Ôyõ�ávx���1

676ej7£j6f N41 µ¶·¸Ò`7:£<6j-QÕ1
pµ¶·¸Ò`7:£<6j-QÕ̂ N4 ¡¢£¤¥q�y��|4¦ãF
c�1

676ej7£j6f åæ��1 ùú§ÄÒ776e_6j-nÕ1 pùú§ÄÒ776e_6j-nÕ̂ 6eQ:¨©ops<6j_¢yéêF����1

676ej7£j6f åæ��1 ª[«¬Ò776fe7j-nÕ1 p6eQ:opq7s6fje¢yÞ�P7®vx���1

676ej7£j6f åæ��1 ûÏÄÅÒ776:67j-nÕ1 p6eQ:opérs_<j<¢y±ç{|7®vxwx�1

676ej7£j:< åæ��1 yÎÄÅÒ`7e7_`j-QÕ1
pyÎÄÅÒ`7e7_`j-QÕ̂ 6eQ: opq7érs:f`j_¢y�}~iv
x�G�1

676ej7£j:_ åæ��1 ÉÊËÌÒ`7e<:ej-QÕ1 pÉÊËÌÒ`7e<:ej-QÕ̂ 6eQ: Fc{|yl¯°±9�PIò�1

676ej7<j78 åæ��1 yÎÄÅÒ`7e7_`j-QÕ1
pyÎÄÅÒ`7e7_`j-QÕ̂ ²³í��GC^´i��µ¶yj7m
����1

676ej7`j:8 g&1 ��g&Ò`77778j-QÕ1 p��·=y��,¸¹�º�1

676ej7_j:£ åæ��1 ï3åæÒ67_<jQ�Õ1 p6eb: ô�op 7j6< Ôyö÷�»óò¼½�1

676ej78je7 N41 µ¶·¸Ò`7:£<6j-QÕ1 pµ¶·¸Ò`7:£<6j-QÕ̂ ¾�¿À=yÁ�ÂÃÄ�1

676ej78j6f g&1 �sg&Ò`7777fj-QÕ1 pj7ÅÆÇÈy676e 9Fcm����1

676ej78j6f åæ��1 yÎÄÅÒ`7e7_`j-QÕ1 p6eb:opq7ér��yOt.uÉ§�Ê�Ë�1

676ej78j6£1 åæ��1 ª[«¬Ò776fe7j-nÕ1 p66 9Ìø{|y6eb:wx�ËyÞ�Pvx���1
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图表 25%e$n��rëìíFG¶3éê 2024¤ 1· 7Ì6 

Z¬®1  Z¬¯°1  ÍÎ Ä}1

ÒÔÕ 

EPSÒÔÕ PEÒÏÕ 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

001205.SZ Ð%ÄÅ ¡1 16.37 1.00 1.15 1.58 16.6 14.2 10.4 

002010.SZ Ñ�«Ò ¡1 4.62 0.26 0.36 0.41 17.3 0.0 0.0 

002120.SZ ûÏÄÅ Óç1 7.46 0.51 0.57 0.93 14.6 15.9 9.8 

002352.SZ ùú§Ä Óç1 40.40 1.27 1.86 2.25 32.0 23.6 19.6 

002468.SZ ¥3åæ ¡1 7.79 0.19 0.33 0.64 41.4 23.9 12.2 

002928.SZ ,Ô%Õ ¡1 7.14 -1.91 -0.52 0.46 -4.6 -13.8 15.6 

002930.SZ ª[«¬ Óç1 19.39 0.50 0.79 1.09 39.6 28.4 20.5 

0357.HK DÖÕ» Óç1 6.93 -0.33 0.10 0.95 -18.9 64.5 6.6 

2057.HK ï3åæ-SW Óç 162.00 8.41 9.67 11.81 17.5 18.0 14.8 

600004.SH ��g& Óç1 9.78 -0.45 0.15 0.57 -21.6 19.3 11.1 

600009.SH �sg& vÃ1 52.46 -1.26 0.28 1.37 -27.2 26.9 15.9 

600026.SH ïOsP Óç1 12.24 0.31 1.10 1.40 40.1 13.0 10.2 

600115.SH ï¾í% ¡1 3.88 -1.98 -0.12 0.49 -2.3 -31.8 8.0 

600233.SH ü3Âæ Óç1 12.29 1.14 1.24 1.39 10.8 14.2 12.7 

601021.SH ×Ø%Õ ¡1 50.20 -3.30 2.47 3.80 -16.2 20.4 13.2 

601156.SH í%�� - 14.78 2.29 1.43 1.73 6.5 10.3 8.6 

601872.SH µ¶·¸ Óç1 5.88 0.61 0.77 0.95 9.4 8.6 7.0 

601975.SH µ¶ÙN ¡1 2.80 0.30 0.36 0.45 9.5 7.7 6.2 

603056.SH yÎÄÅ Óç1 14.47 0.64 0.84 1.20 22.9 12.4 10.5 

603128.SH ,��� ¡1 7.39 0.69 0.62 0.75 11.0 11.9 9.9 

603209.SH Ú3ÄÅ ¡1 16.29 1.10 0.96 1.32 22.1 17.0 12.3 

603713.SH ÉÊËÌ Óç1 53.21 3.68 3.87 4.88 14.4 22.8 18.0 

603885.SH ÛÜ%Õ ¡1 12.00 -2.03 0.53 1.20 -6.4 22.8 10.0 
 
!"#$%Wind&'()*+,-@A%BCDEFDG/DHIDJKLMDNO7PDQRSTDUV=WDN/DXYZ[D\]^_` EPS
abcdef'()*gh&ijfWindklgmn 

 

5 TUVW 

宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油价、汇率大幅波动；

疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击 
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®$Ä¤ 
âµJZ¯!y7��1��ÐÑ°ytö÷F6tö÷�lÒg_�PßvÃtmnï�F�ö÷9�E�Z¬GE2�y

ü�P���ö÷�7�3"���3âµ�Eo�����b~�ÛE��b~��ðâµJ��ýtmn��âµ"6�j

���Cef��!"

"

!"¸ Ä¤ 
�� ÍÎ ÍÎ�  

ö÷ÍÎ 

Óç w+ 6�;Dy�ÄGHõ&�ó ¡ª«7 20%þ�  
vÃ w+ 6�;Dy�ÄGHõ&�ó ¡ª«¢A 10%² 20%B% 
ï1 w+ 6�;Dy�ÄGHõ&�ó ¡ª«¢A-10%² 10%B% 
£¤ w+ 6�;Dy�ÄGHõ&�ó ¡ª«¢A-20%²-10%B% 
a< w+ 6�;Dy�ÄGHõ&�ó ¡ª«7-20%þ° 

EFÍÎ 
¥AIõ w+ 6�;DyEF´þ£mÁAõ&�ó ¡ 5%þ� 
¦RIõ w+ 6�;DyEF´þ£m¢Aõ&�ó ¡-5%² 5%B% 
§AIõ w+ 6�;DyEF´þ£m¨Aõ&�ó ¡-5%þ° 

©¯^ÍÎ½ó�mn�I=Q� 6~12�;Dö÷Ä}Ò"EF ¡ÕGHé��ó ¡�GHõ&ª�ð6ïyAÄõ&þ¨

© 300 ¡��ó«¬»õ&þ® ¡��ó«DÄõ&þ½¯ 500 ¡"°±ÏË²i ¡��óÒpÃ� �o"Õð"
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