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银行 行业报告 
 

  
 周观点： 

PSL 投放拉开帷幕，12 月净增 3500 亿。本周央行公布，2023 年 12 月国家

开发银行、中国进出口银行、中国农业发展银行净新增抵押补充贷款 3500 亿

元。近期央行行长潘功胜讲话中多次提及“为保障性住房等三大工程建设提供

中长期低成本资金支持”，我们判断本轮 PSL 主要投放领域或为“三大工程”

建设。 

“三大工程”之保障房政策持续推进，支持收购存量房作保障房。本周央行、国

家金融监管总局发布《关于金融支持住房租赁市场发展的意见》，旨在建立健

全住房租赁金融支持体系，加大住房租赁开发建设信贷支持力度，满足团体批

量购买租赁住房的合理融资需求。主要内容有：（1）鼓励银行发放团体贷款支

持企业收购存量房作为保障房：对于企业和符合条件的事业单位依法依规批量

购买存量闲置房屋用作宿舍型保障性租赁住房，专业化规模化住房租赁企业依

法依规批量购买存量闲置房屋用作保障性或商业性租赁住房长期持有运营的，

鼓励商业银行在风险可控、商业可持续、严格不新增地方政府隐性债务的前提

下，发放住房租赁团体购房贷款。（2）支持银行发行金融专项债：支持商业银

行发行用于住房租赁的金融债券，筹集资金专门用于增加住房租赁开发建设贷

款、团体购房贷款和经营性贷款的投放。（3）市场化定价：贷款利率由商业银

行综合考虑借款人风险状况、风险缓释措施等因素合理确定。我们认为支持收

购存量房作保障房，有助于行业去库存、保民生。对银行而言，住房租赁市场

有望成为地产行业新的业务增长点。 

央行年度工作会议：优化信贷结构、增量均衡投放、存量提高使用效率，确保

社融可持续较快增长。本周央行 2024 年工作会议在京召开。会议强调，综合

运用多种货币政策工具，保持流动性合理充裕，促进社会融资规模、货币供应

量同经济增长和价格水平预期目标相匹配。注重新增信贷均衡投放，提高存量

资金使用效率，进一步优化信贷结构，确保社会融资规模全年可持续较快增长。

价格上，兼顾内外均衡，持续深化利率市场化改革，促进社会综合融资成本稳

中有降。保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

投资建议：行业分化，优选两条主线。在政策持续发力而经济回暖持续性仍待

观察的当下，我们基于短期行业基本面分化、长期政策支持大行、区域发展助

力小行的判断，建议布局大小两端的银行，即高股息稳健国有大行和高成长优

质区域小行。 

 板块表现 

行情回顾：上周中信银行指数涨 0.79%，跑赢沪深 300 指数 3.77pct（沪深 300

指数跌 2.97%），在各行业中排名第 4。从细分板块来看，农商行、国有行、

城商行分别上涨 2.78%、2.52%、1.25%，股份行跌 0.85%。个股方面，瑞丰

银行（+10.30%）、中信银行（+7.18%）、华夏银行（+4.98%）、沪农商行

（+4.01%）、渝农商行（+3.92%）涨幅居前，平安银行（-1.28%）、宁波银行

（-3.03%）、兴业银行（-8.64%）跌幅居前。 

板块估值：截止 1 月 5 日，银行板块 PB 为 0.53 倍，处于近五年来的 7.82%

分位数。 

成交额：银行板块上周成交额为 253.69 亿，占全部 A 股的 3.36%，在各行业

中排名第 9。 

未来 3-6个月行业大事： 

无 

 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 51 1.1% 

行业市值(亿元) 99884.95 12.04% 

流通市值(亿元) 67079.25 10.22% 

行业平均市盈率 4.88 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
   

分析师：林瑾璐 

021-25102905 linjl@dxzq.net.cn 

执业证书编号： S1480519070002 

分析师：田馨宇 
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北向资金：上周北向资金净流入银行板块 22.39 亿，位居各行业首位。个股方

面，30 家净流入、12 家净流出。流入规模居前的有农业银行（6.16 亿）、工

商银行（3.69 亿）、交通银行（3.52 亿）、中国银行（2.64 亿）、宁波银行（1.41

亿）。流出规模较大的有兴业银行（-2.42 亿）、平安银行（-2.40 亿）、招商银

行（-0.86 亿）、成都银行（-0.51 亿）、瑞丰银行（-0.38 亿）。 

 流动性跟踪 

央行动态： 1 月 1 日-1 月 5 日，央行逆回购投放 2,410 亿，到期 26,640 亿，

累计净回笼 24,230 亿。 

利率跟踪：（1 月 5 日 vs 12 月 29 日）短端利率方面，DR001、DR007 分别-7BP、

-12BP 至 1.58%、1.78%。长端利率方面，10 年期国债到期收益率、国开债到

期收益率分别-4BP、+2BP 至 2.52%、2.70%。同业存单利率方面，1 年期中

债商业银行同业存单到期收益率(AAA) +4BP 至 2.44%。票据利率方面，3M、

半年国股票据转贴现利率分别较上周+185BP、+94BP 至 2.25%、2.12%。 

 行业要闻跟踪 

○1 央行：2024 年工作会议-会议强调，注重新增信贷均衡投放，提高存量资金

使用效率，进一步优化信贷结构，确保社会融资规模全年可持续较快增长。价

格上，兼顾内外均衡，持续深化利率市场化改革，促进社会综合融资成本稳中

有降。2023 年 12 月抵押补充贷款开展情况-国家开发银行、中国进出口银行、

中国农业发展银行三大政策性银行净新增抵押补充贷款（PSL）3500 亿元，

为 PSL 有史以来第三高，期末 PSL 余额为 32522 亿元。 

○2 国家金融监管总局：央行、国家金融监督管理总局发布关于金融支持住房租

赁市场发展的意见。对于企业和符合条件的事业单位依法依规批量购买存量闲

置房屋用作宿舍型保障性租赁住房，在满足条件的前提下发放住房租赁团体购

房贷款等。优先支持雄安新区、海南自由贸易港、深圳中国特色社会主义先行

示范区等国家政策重点支持区域以及人口净流入的大城市开展房地产投资信

托基金试点。 

○3 12 月财新 PMI：2023 年 12 月财新中国制造业 PMI 为 50.8，创四个月新高，

高于 11 月 0.1 个百分点，连续两个月位于扩张区间。财新中国服务业 PMI 为

52.9，环比上升 1.4 个百分点，创近五个月以来新高。 

 个股动态跟踪 

○1 江阴银行：江南水务增持转债-截至 2024 年 1 月 5 日，江南水务公司通过深

交所交易系统采取匹配成交、协商成交方式累计增持“江银转债” 420.68 万张，

占“江银转债”发行总量的 21.03%。董监高增持计划-部分董事、监事、高级管

理人员及核心骨干人员拟通过深圳证券交易所交易系统增持本行股份，增持方

式为购买可转换公司债券并进行转股或从二级市场集中竞价方式购买本行股

票；共计不少于 1000 万元人民币不高于 2000 万元人民币。 

○2 瑞丰银行：增持嵊州瑞丰村镇银行股份完成，增持完成后累计持有嵊州瑞丰

村镇银行 9,150 万股股份，持股比例为 51.99%。 

风险提示：经济复苏、实体需求恢复不及预期，政策力度不及预期，资产质量

大幅恶化。 
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1. 板块表现  

行情回顾：上周中信银行指数涨 0.79%，跑赢沪深 300 指数 3.77pct（沪深 300 指数跌 2.97%），在各行业

中排名第 4。从细分板块来看，农商行、国有行、城商行分别上涨 2.78%、2.52%、1.25%，股份行跌 0.85%。

个股方面，瑞丰银行（+10.30%）、中信银行（+7.18%）、华夏银行（+4.98%）、沪农商行（+4.01%）、渝农

商行（+3.92%）涨幅居前，平安银行（-1.28%）、宁波银行（-3.03%）、兴业银行（-8.64%）跌幅居前。 

板块估值：截止 1 月 5 日，银行板块 PB 为 0.53 倍，处于近五年来的 7.82%分位数。 

成交额：银行板块上周成交额为 253.69 亿，占全部 A 股的 3.36%，在各行业中排名第 9。 

北向资金：上周北向资金净流入银行板块 22.39 亿，位居各行业首位。个股方面，30 家净流入、12 家净流

出。流入规模居前的有农业银行（6.16 亿）、工商银行（3.69 亿）、交通银行（3.52 亿）、中国银行（2.64 亿）、

宁波银行（1.41 亿）。流出规模较大的有兴业银行（-2.42 亿）、平安银行（-2.40 亿）、招商银行（-0.86 亿）、

成都银行（-0.51 亿）、瑞丰银行（-0.38 亿）。 

图1：各行业周度涨跌幅（1.2-1.5） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图2：A 股上市银行周涨跌幅（1.2-1.5） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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图3：中信银行指数历史 PB 及指数点位 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

表1：今年以来 A 股上市银行行情回顾 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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A股上市行 PB(MRQ) 2024/1/5 23-Feb 23-Mar 23-Apr 23-May 23-Jun 23-Jul 23-Aug 23-Sep 23-Oct 23-Nov 23-Dec 24-Jan

农业银行 0.56        3.73            2.47% 2.47% 0.69% 6.14% 9.97% 2.92% 0.28% 2.55% -4.42% 4.05% -0.28% 1.95% -0.55% 2.47%

交通银行 0.50        5.91            2.96% 2.96% 1.03% 4.29% 9.00% 5.03% -0.85% 0.34% -4.64% 3.78% -2.26% 3.73% -1.71% 2.96%

工商银行 0.53        4.87            1.88% 1.88% -0.46% 3.72% 5.83% 2.33% -0.21% -1.04% -3.14% 1.30% 1.07% 1.69% -0.62% 1.88%

邮储银行 0.57        4.46            2.53% 2.53% -6.03% 2.88% 18.49% -6.72% -4.86% 6.13% -6.36% 2.26% -8.05% -3.94% -0.91% 2.53%

建设银行 0.58        6.65            2.15% 2.15% 0.53% 5.32% 6.23% 1.43% -2.19% -1.60% -2.60% 5.00% -0.48% 2.07% 1.72% 2.15%

中国银行 0.56        4.12            3.26% 3.26% 0.31% 4.64% 8.58% 6.27% 0.26% 0.00% -4.09% 0.53% 3.45% 2.31% 0.00% 3.26%

平安银行 0.45        9.27            -1.28% -1.28% -8.07% -9.07% 0.16% -7.57% -3.19% 9.71% -9.66% 0.63% -6.61% -7.46% -3.00% -1.28%

浦发银行 0.33        6.68            0.91% 0.91% -2.58% 0.14% 5.70% -3.29% -1.50% 4.97% -8.16% 1.72% -3.94% 0.44% -3.36% 0.91%

华夏银行 0.35        5.90            4.98% 4.98% 0.19% 3.07% 7.06% 0.35% -6.40% 7.21% -4.48% 3.25% -2.10% 3.57% -3.10% 4.98%

民生银行 0.32        3.81            1.87% 1.87% -2.29% 1.17% 5.22% 9.09% -5.30% 7.20% -5.97% 1.59% -3.13% 3.49% -2.86% 1.87%

招商银行 0.80        28.29          1.69% 1.69% -9.46% -8.15% -1.96% -3.87% 1.42% 8.55% -11.28% 4.50% -6.70% -6.40% -3.37% 1.69%

兴业银行 0.44        14.81          -8.64% -8.64% -4.03% -0.12% 1.95% -3.83% -5.50% 6.45% -5.10% 3.04% -7.43% -3.18% 11.03% -8.64%

光大银行 0.40        2.98            2.76% 2.76% -2.93% 1.01% 6.31% -1.56% -2.54% 1.63% -3.53% 1.99% -3.26% -2.69% 0.35% 2.76%

浙商银行 0.45        2.58            2.38% 2.38% -1.35% -2.05% 7.69% -6.82% -8.01% 5.30% -7.55% -0.39% -0.39% -0.78% -0.40% 2.38%

中信银行 0.47        5.67            7.18% 7.18% -2.57% 10.37% 19.71% -0.77% -7.29% 0.50% -9.15% 4.76% -5.94% 0.19% -1.86% 7.18%

兰州银行 0.55        2.67            2.69% 2.69% -2.18% -12.53% -4.14% -4.65% -0.35% 8.74% -4.18% 2.01% -3.29% -6.80% -5.11% 2.69%

宁波银行 0.76        19.50          -3.03% -3.03% -9.94% -7.55% 0.26% -10.15% 2.85% 15.10% -10.13% 2.67% -7.00% -8.28% -12.26% -3.03%

郑州银行 0.42        2.03            1.00% 1.00% -0.83% -5.42% 2.20% -0.43% -0.43% 12.44% -8.94% -0.47% -1.88% -1.44% -2.43% 1.00%

青岛银行 0.56        3.08            0.98% 0.98% -1.17% -3.24% 1.22% -1.20% -4.57% 11.18% -7.76% 8.41% -6.32% -4.60% -1.93% 0.98%

苏州银行 0.64        6.67            3.25% 3.25% -3.97% -7.20% 8.05% -9.57% -3.68% 9.01% -5.60% 2.23% -8.85% 3.34% -0.46% 3.25%

江苏银行 0.61        6.81            1.79% 1.79% -3.10% -2.36% 9.83% -3.76% -0.94% -1.77% -1.25% 0.70% -3.90% -4.06% 1.06% 1.79%

杭州银行 0.67        10.12          1.10% 1.10% -6.84% -4.29% 8.18% -7.56% 1.21% 4.34% -8.65% -0.36% -4.12% -7.10% 0.70% 1.10%

西安银行 0.50        3.40            2.10% 2.10% 0.28% -3.13% 6.16% 4.42% -6.88% 11.08% -7.42% 1.38% -5.45% -2.59% -1.48% 2.10%

南京银行 0.58        7.53            2.03% 2.03% -4.62% -9.59% 5.13% -10.40% -5.21% 7.13% -7.58% 1.64% -2.61% -7.91% 2.22% 2.03%

北京银行 0.40        4.65            2.65% 2.65% 1.88% 1.62% 7.73% -0.21% -2.11% 0.86% -4.28% 3.58% -1.51% -0.66% 0.00% 2.65%

厦门银行 0.59        5.18            2.17% 2.17% -0.52% -5.92% 3.33% -0.18% -9.87% 12.95% -5.64% 3.74% -4.50% -3.96% -0.39% 2.17%

上海银行 0.41        6.10            2.18% 2.18% -0.17% 0.17% 4.84% -1.75% -6.81% 7.30% -3.57% 3.70% -1.62% -2.97% 1.36% 2.18%

长沙银行 0.47        6.90            1.17% 1.17% 17.35% -1.74% 3.54% -2.08% -3.24% 5.93% -1.09% 0.74% -10.26% -7.62% 0.44% 1.17%

齐鲁银行 0.60        3.95            1.02% 1.02% -0.23% -4.46% 2.95% -2.86% -3.69% 5.36% -5.08% 7.40% -4.28% -4.71% 1.82% 1.02%

成都银行 0.71        11.41          1.33% 1.33% -1.03% -5.64% 1.33% -8.52% -2.86% 15.81% -3.18% 0.51% -10.17% -8.50% -0.44% 1.33%

重庆银行 0.52        7.09            1.87% 1.87% 2.13% 0.28% 9.85% 4.92% -4.81% 4.68% -5.31% 4.72% -7.19% -4.46% -4.40% 1.87%

贵阳银行 0.35        5.27            2.53% 2.53% 1.08% -2.13% 2.54% 0.00% -8.67% 10.08% -5.63% 4.29% -6.80% -2.30% 0.98% 2.53%

江阴银行 0.54        3.64            2.54% 2.54% 1.67% -6.56% 2.26% -2.21% -7.52% 8.13% -7.02% 2.96% -3.93% -2.72% -0.56% 2.54%

张家港行 0.60        3.94            1.55% 1.55% 0.84% -7.25% 2.90% -3.25% -0.70% 9.22% -6.28% 3.23% -5.82% -5.46% -2.51% 1.55%

青农商行 0.45        2.66            1.53% 1.53% 0.34% -4.39% 2.47% -4.48% -1.81% 10.29% -8.00% 0.72% -2.52% -2.21% -1.13% 1.53%

无锡银行 0.60        5.05            0.00% 0.00% -1.91% -4.61% 5.58% -3.35% -2.37% 4.85% -4.45% 3.91% -8.78% -3.54% 2.85% 0.00%

渝农商行 0.42        4.24            3.92% 3.92% 0.84% 1.38% 5.45% 2.07% -9.11% 9.47% -4.33% 6.38% 6.25% -4.24% 0.25% 3.92%

常熟银行 0.74        6.40            0.16% 0.16% 4.47% -3.37% 4.83% -9.22% -3.81% 5.28% -1.25% 3.24% 0.55% -7.88% -5.75% 0.16%

瑞丰银行 0.67        5.46            10.30% 10.30% 10.40% -5.94% 9.33% -37.01% -3.39% 19.18% -3.63% 0.36% -5.37% -6.05% -0.40% 10.30%

沪农商行 0.52        5.97            4.01% 4.01% 0.34% -2.87% 2.60% -0.17% -7.63% 8.26% -1.36% 3.78% -1.32% -3.86% 0.17% 4.01%

紫金银行 0.53        2.57            1.58% 1.58% 0.38% -3.00% 2.70% -1.50% -4.20% 26.69% -15.72% 0.00% -2.99% -1.54% -1.17% 1.58%

苏农银行 0.50        4.25            2.16% 2.16% 1.02% -6.44% 1.94% -2.95% -8.48% 9.50% -5.86% 2.53% -4.27% -1.88% -0.48% 2.16%

近一周
2024年

年初至今

近12个月股价表现
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图4：银行板块周度成交额及占比（亿元） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

图5：各行业北向资金净流入情况（12.29-1.5） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

图6：A 股上市银行北向资金净流入情况（12.29-1.5） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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2. 流动性跟踪 

央行动态： 1 月 1 日-1 月 5 日，央行逆回购投放 2,410 亿，到期 26,640 亿，累计净回笼 24,230 亿。 

利率跟踪：（1 月 5 日 vs 12 月 29 日）短端利率方面，DR001、DR007 分别-7BP、-12BP 至 1.58%、1.78%。

长端利率方面，10 年期国债到期收益率、国开债到期收益率分别-4BP、+2BP 至 2.52%、2.70%。同业存单

利率方面，1 年期中债商业银行同业存单到期收益率(AAA) +4BP 至 2.44%。票据利率方面，3M、半年国股

票据转贴现利率分别较上周+185BP、+94BP 至 2.25%、2.12%。 

图7：近 5 周央行公开市场操作净投放资金  图8：短端利率 DR001、DR007 走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图9：10 年期国债、国开债到期收益率走势  图10：1 年期中债商业银行同业存单到期收益率(AAA)走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图11：国股票据转帖利率走势  图12：12 月贷款市场报价利率环比持平 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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3. 行业动态 

 表2：政策跟踪及媒体报道 

 部门或事件 主要内容 

 

12 月财新 PMI 

2023 年 12 月财新中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.8，创四个月新高，高于 11 月 0.1 个百分点，连续两

个月位于扩张区间。财新中国服务业 PMI 为 52.9，环比上升 1.4 个百分点，创近五个月以来新高。2023 年全

年 12 个月，财新中国服务业 PMI 均位于扩张区间，显示服务业景气度持续修复。 

 
央行 

央行表示，将逐步提升民营企业贷款占比，加大对重点领域民营企业信贷投放。拓宽民营企业多元化融资渠道。

继续发挥民营企业债券融资支持工具作用，推动支持工具扩容增量、稳定存量，扩大民营企业债券融资规模。 

 

央行 

1 月 2 日，中国人民银行公布的 2023 年 12 月抵押补充贷款开展情况显示，2023 年 12 月，国家开发银行、中

国进出口银行、中国农业发展银行三大政策性银行净新增抵押补充贷款（PSL）3500 亿元，为 PSL 有史以来

第三高。期末 PSL 余额为 32522 亿元。 

 

央行 

2024 年中国人民银行工作会议在京召开。会议强调，综合运用多种货币政策工具，保持流动性合理充裕，促

进社会融资规模、货币供应量同经济增长和价格水平预期目标相匹配。注重新增信贷均衡投放，提高存量资金

使用效率，进一步优化信贷结构，确保社会融资规模全年可持续较快增长。价格上，兼顾内外均衡，持续深化

利率市场化改革，促进社会综合融资成本稳中有降。保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

 

财政部 

财政部部长蓝佛安接受人民日报采访时表示，积极的财政政策适度加力、提质增效，这是党中央对 2024 年财

政政策定下的总基调。“适度加力”方面，主要是加强财政资源统筹，组合使用专项债、国债以及税费优惠、财

政补助、财政贴息、融资担保等多种政策工具，适度扩大财政支出规模，促进经济持续回升向好。“提质增效”

方面，主要是推进财政管理法治化、科学化、标准化、规范化，把同样的钱花出更大成效，同时加强与其他宏

观政策协同联动，提升支持高质量发展的效果。 

 

央行、国家金融监管

总局 

中国人民银行、国家金融监督管理总局发布关于金融支持住房租赁市场发展的意见，从加强住房租赁信贷产品

和服务模式创新、拓宽住房租赁市场多元化投融资渠道、加强和完善住房租赁金融管理等方面推出 17 条举措，

支持住房租赁市场发展。对于企业和符合条件的事业单位依法依规批量购买存量闲置房屋用作宿舍型保障性租

赁住房，在满足条件的前提下发放住房租赁团体购房贷款等。优先支持雄安新区、海南自由贸易港、深圳中国

特色社会主义先行示范区等国家政策重点支持区域以及人口净流入的大城市开展房地产投资信托基金试点。 

 

上海调整住房公积金

个人住房贷款政策 

上海市 1 月 3 日起调整住房公积金个人住房贷款政策。缴存职工家庭名下在上海市已有一套住房，在全国未使

用过住房公积金个人住房贷款或首次住房公积金个人住房贷款已经结清的，认定为第二套改善型住房；对于认

定为第二套改善型住房的，最低首付款比例为 50%；对于认定为第二套改善型住房，且贷款所购住房位于中国

（上海）自由贸易试验区临港新片区以及嘉定、青浦、松江、奉贤、宝山、金山 6 个行政区全域的，最低首付

款比例为 40%。 

资料来源：央行、国家金融监管总局、财政部、财新网、上海住房公积金网，东兴证券研究所 

 表3：个股动态跟踪 

 个股 摘要 主要内容 

 

瑞丰银行 
增持嵊州瑞丰村镇银行

股份完成 

近日，增持嵊州瑞丰村镇银行股份事宜已获得银行业监督管理机构批准，本行通过协议受让股份

方式合计受让嵊州瑞丰村镇银行部分法人股股东所持股份 1,150 万股,占其股本总额的 6.53%。

本次增持完成后，本行累计持有嵊州瑞丰村镇银行 9,150 万股股份，持股比例为 51.99%。 

 

江阴银行 董监高增持计划 

基于对本行未来发展前景的信心以及对公司价值的认可，部分董事、监事、高级管理人员及核心

骨干人员拟通过深圳证券交易所交易系统增持本行股份，增持方式为购买可转换公司债券并进行

转股或从二级市场集中竞价方式购买本行股票；共计不少于 1000 万元人民币不高于 2000 万元

人民币。 

 
江阴银行 江南水务增持江阴转债 

截至 2024 年 1 月 5 日，江南水务公司通过深交所交易系统采取匹配成交、协商成交方式累计增

持“江银转债” 420.68 万张，占“江银转债”发行总量的 21.03%。 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

4. 风险提示 

经济复苏、实体需求恢复不及预期，政策力度不及预期，资产质量大幅恶化。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 银行业跟踪：Q4 货币政策例会注重推动结构优化-20240102 2024-01-02 

行业普通报告 银行行业：金融稳定立法持续推进，银行业风险总体可控 2023-12-25 

行业普通报告 银行行业：京沪楼市政策放松，助力市场预期回稳—银行业跟踪周报 2023-12-19 

行业普通报告 
银行行业：政府债支撑社融同比多增，信贷需求持续偏弱——11 月社融金融数据点

评 20231214 
2023-12-15 

行业普通报告 银行业跟踪：“以进促稳、先立后破”，政治局会议定调积极 2023-12-12 

行业深度报告 2024 年银行业策略报告：盈利筑底，价值重估-20231205 2023-12-06 

行业普通报告 银行业跟踪：政策引导信贷结构优化，推动行业高质量发展-20231204 2023-12-04 

行业普通报告 
银行行业：贷款利率继续下行，政策引导信贷结构优化——3Q23 货币政策执行报告

点评 20231128 
2023-11-28 

行业普通报告 银行业跟踪：政策积极支持风险化解，板块估值修复在望-20231127 2023-11-27 

行业普通报告 
银行行业：地方债支撑社融高增，信贷需求偏弱——10 月社融金融数据点评

20231114 
2023-11-15 

 
资料来源：东兴证券研究所 

 



 

东兴证券行业报告 
银行行业：金融支持住房租赁发展，有望成为新业务增长点 

P9 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

  

分析师简介 

林瑾璐 

英国剑桥大学金融与经济学硕士。多年银行业投研经验，历任国金证券、海通证券、天风证券银行业分析

师。2019 年 7 月加入东兴证券研究所，担任金融地产组组长。 

田馨宇 

南开大学金融学硕士。2019 年加入东兴证券研究所，从事银行行业研究。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 



P10 
东兴证券行业报告 
银行行业：金融支持住房租赁发展，有望成为新业务增长点  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

东兴证券研究所 

  

北京 上海 深圳 

西城区金融大街 5 号新盛大厦 B

座 16 层 

虹口区杨树浦路 248 号瑞丰国际

大厦 5层 

福田区益田路 6009 号新世界中心

46F 

邮编：100033 

电话：010-66554070 

传真：010-66554008 

邮编：200082 

电话：021-25102800 

传真：021-25102881 

邮编：518038 

电话：0755-83239601 

传真：0755-23824526 
  


