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第一部分

研究咨询部



1.1 周度回顾（0101-0107） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，1月2日。根据中国人民银行消息，2023年12月，国家开发银行、中国进出口银行、

中国农业发展银行净新增抵押补充贷款（PSL）3500亿元，期末抵押补充贷款余额为

3.25万亿元。

⚫ 周四，1月4日。根据美联储2023年12月议息会议的会议纪要，委员们预计四季度美国经

济会显著放缓。并且，由于11月物价水平低于预期，下调了通胀预期，认为通胀比预期持

续时间缩短。但是，特别提到近期地缘冲突对能源价格的影响，并提示后期可能存在物价

反弹的风险。相比于11月初的会议纪要，12月的会议纪要显示，没有坚持此前“哪怕后期

降息也会继续缩表”的表述，当然目前仍然维持此前缩表的规模和节奏。关于缩表，委员

建议在正式减缓缩表进度和规模之前，需要先开始进行技术因素的讨论，以便向公众提供

适当的通知。反映出美联储在提前结束缩表方面仍然相对谨慎。

数据来源：wind   国信期货



1.2 周度回顾（0101-0107） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，1月5日。根据美国劳工统计局数据，美国12月失业率3.7%，预期3.8%，前值

3.7%；美国12月非农就业人口变动21.6万人，预期17.5万人，前值由19.9万人修正为

17.3万人。

⚫ 周五，1月5日。根据人民日报的报道，关于2024年财政赤字，财政部相关负责人说，扩

大支出要加强财力保障，今年还将安排一定规模的赤字，确保财政总的支出规模有所增加。

财政部预算司司长王建凡还表示，“今年将继续安排适当规模的专项债，支持地方加大重

点领域补短板力度。”
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2.1 商品市场：物价水平 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（ 0101-0105 ）

猪肉批发价略有回落，

价格至20.04元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至5.27元/公斤；

水果批发价保持稳定，

价格至7.20元/公斤。



2.2 货币市场：货币投放 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0105当周）

中国人民银行公开市

场操作货币净回收

2.42万亿元。



2.3 房地产市场：土地成交 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上上周（1231当周）

100大中城市成交土

地占地面积冲高回落，

成交3470.07万平方

米。



2.4 房地产市场：商品房成交 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0107当周）

30大中城市商品房成

交面积冲高回落，至

142.66万平方米。



2.5 外贸市场：海运指数 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0101-0105）

波罗的海干散货指数

（BDI）相对稳定，

至2110点。



2.6 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0105当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）持续回

升，至936.86点。
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3.1 大类资产（0102-0105） 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

周度（0102-0105）

A股主要指数表现不

佳，上证综合指数下

跌1.54%，创业板指

数下跌6.12%；

国债市场，到期收益

率涨跌不一，2年到

期收益率上涨1.23%，

10年到期收益率下跌

1.48%。

数据来源：wind   iFinD 国信期货



3.2 大类资产（0102-0105） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

周度（0102-0105）

外汇市场，美元指数

上涨1.05%，在岸美

元 兑 人 民 币 上 涨

0.91%日元兑人民币

下跌2.02%；

商品市场，原油上涨

1.84% ；生猪下跌

0.98% ；豆油下跌

1.73%。

数据来源：wind   国信期货
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4.周度关注0108-0114 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，1月11日。美国12月CPI同比；美国12月核心CPI同比。

⚫ 周五，1月12日。中国12月CPI同比；中国12月PPI同比。

⚫ 周五，1月12日。美国12月PPI同比；美国12月核心PPI同比。

⚫ 时间待定。中国12月进出口；中国12月社融和货币供应。

2023年12月的PSL操作有望带动本轮PSL重启，结合2024年货币政策新思路、当前较

为低迷的物价水平、保交楼重点工作以及房地产“三大工程”，相较于2022年9月至11月

PSL合计投放6300亿元，预计2024年将继续操作PSL，中性预计，本轮投放规模有望在1万

亿元左右。根据2023年中央经济工作会议的部署，2024年货币政策更加注重“有效性”，财

政政策要“适度加力”，在当前“有效需求不足”的背景下，以政府支出为重点的财政政策成

为2024年中国经济的重要支撑。12月美联储会议纪要整体表述符合预期，高利率的紧缩政策



4.周度关注0108-0114 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

策对当前美国经济活动的抑制作用已经显现，2023年四季度经济增速或有所下滑，但由于地

缘冲突，物价水平仍然存在回升风险。关于继续缩表的表述，较此前有所缓和，但是总体仍较

为谨慎。美联储会议纪要发布前的1月2日，美国财政部发布报告显示，美国总体债务突破34

万亿美元的历史最高值，市场判断美国财政部或加大国债发行力度，带动当日美国国债收益率

上涨，进而美元需求增加带动美元指数走强，美元兑人民币也随之走弱。美国12月非农就业

人口表现超预期，但前值下修；美国12月失业率维持前值水平录得3.7%。当前美国劳动力市

场表现相对稳定，略好于预期，打压市场关于美联储短期内降息的预期。总体来说，目前并无

十分明确的信息显示美联储会在短期内降息，仍需观察一季度美国整体经济运行情况。
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