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[Table_OtherReport]  丁二烯价格涨幅居前，远兴能源启动

阿拉善二期项目 

 乙二醇价格涨幅居前，荣盛石化 24 万

吨/年聚醚多元醇项目投产 
 尼龙 6 价格涨幅居前，赛轮拟在墨西

哥新建年产 600 万条半钢子午线轮胎

项目 
 

 【首创化工】2023 年策略报告——周 

期起伏中寻求确定性，关注龙头股、 

磷化工、氟化工三条主线 

 

核心观点 

[Table_Summary] ⚫ 本周化工板块表现：本周（1月 1日-1月 5日）上证综指报收 2929.18，

周跌幅 1.54%，深证成指报收 9116.44，周跌幅 4.29 %，中小板 100 指

数报收 5738.43，周跌幅 4.68%，基础化工（申万）报收 3390.54，周跌

幅1.90%，跑输上证综指0.36pct。申万31个一级行业，7个涨幅为正，

申万化工 7 个二级子行业中，全部涨幅为负，申万化工 23 个三级子行

业中，3 个涨幅为正。涨幅居前的个股有*ST 榕泰、亚太实业、华尔

泰、美邦科技、丹化科技、宿迁联盛、新纶新材、云南能投、永和股

份、金牛化工等。 

⚫ 化工品价格回顾：本周我们关注的化学品中价格涨幅居前的有

NYMEX 天然气(期货)(+12.21%)、燃料油新加坡(+7.89%)、醋酸乙烯

(+6.06%)、R134a(+5.45%)、乙二醇(MEG)(+3.47%)。本周寒潮笼罩欧

洲，随着北欧国家北极地区开始深度冻结，芬兰的电价跃升至历史新

高，并将在周末和下周向南蔓延至欧洲西北部，未来能源需求将有所

增长，导致电力和天然气价格上涨。本周化工品跌幅居前的有硫酸(-

18.92%)、硝酸(-13.64%)、三氯乙烯(-10.33%)、氯化铵(-8.06%)、轻质

纯碱(-5.41%)。 

⚫ 化工品价差回顾：本周化工品价差涨幅居前的有“二甲醚价差”

(+22.7%)、“己二酸价差”(+22.51%)、“双酚 A 价差”(+19.81%)、

“苯胺价差”(+18.97%)、“MTO 价差”(+17.77%)。本周二甲醚价差

涨幅居前，二甲醚价格相对平稳，成本端甲醇价格有所下调，二甲醚

价差有所上涨，长期需关注二甲醚下游需求复苏及装置检修情况。本

周化工品价差降幅居前的有“PVC 价差”(-15.3%)、“PA66 价差”(-

6.73%)、“PTA 价差”(-5.66%)、“PTMEG 价差”(-5.17%)、“华东纯

MDI 价差”(-4.02%)。 

⚫ 化工投资主线： 

（1）周期主线：我们认为化工龙头企业所具有的不仅是单纯的成本优

势亦或是技术优势，而是在多年的发展和竞争进程中，围绕化工这一

系统工程所做的全方位积累与提升，我们称之为系统竞争优势，正是

这种持续增高和迭代的系统竞争优势造就了强者恒强的局面。叠加双

碳背景下供应端的约束、技术和产品升级带来的化工品价格中枢的抬

升，持续看好各化工龙头企业的盈利能力和投资价值，建议关注万华

化学、华鲁恒升、宝丰能源、卫星化学、云天化。 

（2）成长主线：新旧能源更替的进程是漫长的，但归根到底，未来是

属于新能源的，风电和光伏在我国以及全球的能源结构中占比将会日

益增大。国内企业跟随行业的发展浪潮几经沉浮，逐渐在产业链多个

环节占据举足轻重的地位，我们看好 EVA 的供需格局和价格走势，建

议关注联泓新科，碳纤维相关标的为吉林碳谷。 

（3）近期央行和银保监会出台十六条措施支持房地产市场平稳健康发

展，政策持续发力，效果在累积中逐步显现，地产行业边际改善，建

议关注龙佰集团、远兴能源。 

⚫ 风险提示：原油价格大幅波动；化工品价格大幅波动；地缘政治形势

恶化；下游需求修复不及预期；汇率大幅波动。 
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1 本周股价回顾  

1.1 化工行业表现情况  

本周（1 月 1 日-1 月 5 日）上证综指报收 2929.18，周跌幅 1.54%，深证成指报收

9116.44，周跌幅 4.29 %，中小板 100 指数报收 5738.43，周跌幅 4.68%，基础化工（申

万）报收 3390.54，周跌幅 1.90%，跑输上证综指 0.36pct。申万 31 个一级行业，7 个涨

幅为正，申万化工 7个二级子行业中，全部涨幅为负，申万化工 23个三级子行业中，3

个涨幅为正。 

图 1  本周 31个申万一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 2  本周 7个化工二级子行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 3 本周申万化工三级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

1.2 化工行业个股情况 

本周化工行业 410 家上市公司中，有 130 家涨幅为正。涨幅居前的个股有*ST 榕

泰、亚太实业、华尔泰、美邦科技、丹化科技、宿迁联盛、新纶新材、云南能投、永

和股份、金牛化工等。永和股份作为一家集萤石资源、氢氟酸、单质及混合氟碳化学

品、含氟高分子材料的研发、生产和销售为一体的氟化工领军企业之一，主要受益于

三代制冷剂配额落地后，行业竞争格局转好，三代制冷剂价格有所上涨，公司涨幅居

前。本周跌幅前十的标的有迪尔化工、凯龙股份、道明光学、同益股份、世龙实业、

中研股份、新瀚新材、福莱蒽特、龙星化工、宝丽迪。 

表 1 本周化工板块个股涨幅前十（股价参考 2024/1/5收盘价） 

Wind代码 股票简称 股价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

600589.SH *ST 榕泰 3.89 21.94 21.94 

000691.SZ 亚太实业 5.90 16.37 16.37 

001217.SZ 华尔泰 15.80 11.90 11.90 

832471.BJ 美邦科技 13.68 11.40 11.40 

600844.SH 丹化科技 3.37 11.22 11.22 

603065.SH 宿迁联盛 15.27 10.81 10.81 

002341.SZ 新纶新材 3.83 9.74 9.74 

002053.SZ 云南能投 10.49 9.04 9.04 

605020.SH 永和股份 26.71 6.80 6.80 

600722.SH 金牛化工 5.28 5.81 5.81 

资料来源：Wind，首创证券 
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表 2 本周化工板块个股跌幅前十（股价参考 2024/1/5收盘价） 

Wind代码 股票简称 股价（元） 周涨跌（%） 月涨跌幅（%） 

831304.BJ 迪尔化工 8.60 -15.69 -15.69 

002783.SZ 凯龙股份 9.81 -15.36 -15.36 

002632.SZ 道明光学 8.37 -15.28 -15.28 

300538.SZ 同益股份 17.02 -14.86 -14.86 

002748.SZ 世龙实业 10.15 -13.62 -13.62 

688716.SH 中研股份 34.49 -12.68 -12.68 

301076.SZ 新瀚新材 29.77 -12.23 -12.23 

605566.SH 福莱蒽特 22.13 -12.18 -12.18 

002442.SZ 龙星化工 6.04 -12.08 -12.08 

300905.SZ 宝丽迪 17.11 -11.71 -11.71 

资料来源：Wind，首创证券 

2 化工品价格回顾 

本周我们关注的化学品中价格涨幅居前的有 NYMEX 天然气(期货)(+12.21%)、燃

料油新加坡(+7.89%)、醋酸乙烯(+6.06%)、R134a(+5.45%)、乙二醇(MEG)(+3.47%)。

本周寒潮笼罩欧洲，随着北欧国家北极地区开始深度冻结，芬兰的电价跃升至历史新

高，并将在周末和下周向南蔓延至欧洲西北部，未来能源需求将有所增长，导致电力

和天然气价格上涨。 

本周化工品跌幅居前的有硫酸(-18.92%)、硝酸(-13.64%)、三氯乙烯(-10.33%)、

氯化铵(-8.06%)、轻质纯碱(-5.41%)。本周硫酸价格跌幅居前，供给侧酸企生产较为平

稳，主要受假期高速限行及下游需求不足所影响，酸企库存略有上涨，硫酸价格有所

下滑，后续需持续关注下游肥料及钛白粉市场开工情况。 

本周化工品价差涨幅居前的有“二甲醚价差”(+22.7%)、“己二酸价差”

(+22.51%)、“双酚 A 价差”(+19.81%)、“苯胺价差”(+18.97%)、“MTO 价差”

(+17.77%)。本周二甲醚价差涨幅居前，二甲醚价格相对平稳，成本端甲醇价格有所下

调，二甲醚价差有所上涨，长期需关注二甲醚下游需求复苏及装置检修情况。 

本周化工品价差降幅居前的有“PVC 价差”(-15.3%)、“PA66 价差”(-6.73%)、

“PTA价差”(-5.66%)、“PTMEG价差”(-5.17%)、“华东纯 MDI价差”(-4.02%)。

本周 PVC 价差继续下跌，主要受 PVC 下游需求仍较为萎靡所拖累，PVC 价格有所下

滑，成本端电石价格仍维持高位，PVC 利润空间继续承压。 

*注：化工品价格涨跌幅数据为环比本周价格变动。 
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图 4 本周化工品涨幅前五  图 5 本周化工品跌幅前五 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 6 本周化工品价差涨幅前五  图 7 本周化工品价差跌幅前五 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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3 主要上市公司公告 

表 3 本周重点公司公告 

公司 时间 公告要点 

三美股份 2024/1/1 

根据公司经营发展需要，由公司总经理提名，经提名委员会和董事会审议通过，同意聘任林卫先

生为公司副总经理，因本次工作调整，林卫先生已申请辞去公司董事会秘书职务，自辞职申请送

达公司董事会之日起生效。由公司董事长提名，经提名委员会和董事会审议通过，同意聘任胡宇

超女士为公司董事会秘书，任期自本次董事会决议通过之日起至第六届董事会届满之日止。 

三美股份 2024/1/1 
股份回购方案：回购股份的用途：用于员工持股计划及/或股权激励；回购股份的资金总额：人

民币 8,000 万元（含）至人民币 16,000 万元（含）；回购期限：自董事会审议通过回购方案之日

起 12 个月；回购价格：不超过人民币 47.65 元/股（含）；回购资金来源：公司自有资金。 

吉林化纤 2024/1/2 

吉林化纤股份有限公司与河北吉藁化纤有限责任公司友好协商达成一致，双方签署了《委托加工

协议书》，期限自 2023 年 1 月 1 日起至 2023 年 12 月 31 日止，原粘胶短纤系列产品由河北吉藁

委托公司生产加工，本协议履行后，公司将更加聚焦新材料，对产业结构调整、改善经营业绩和

可持续发展产生积极的作用。 

扬农化工 2024/1/2 
江苏扬农化工股份有限公司已于近日搬迁至新地址办公，新地址为扬州市邗江区开发西路 203 号

扬农大厦。除上述变更以外，公司其他联系方式保持不变，敬请广大投资者注意。 

滨化股份 2024/1/2 

截至 2023 年 12 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购公司

股份 1,337,000 股，占公司总股本的比例为 0.065%，已支付的资金总额合计人民币 5,628,280.00

元（不含交易费用），购买的最低价格为 4.05元/股，最高价格为 4.24元/股。本次回购符合公司

既定的回购股份方案。 

泰和新材 2024/1/2 

公司于 2023 年 12 月 19 日首次通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式实施回购股份。截至

2023 年 12 月 31 日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份 810,000 股，占公司目前总股本的
0.094%；最高成交价为 14.65 元/股，最低成交价为 14.02 元/股，支付的总金额为 11,539,564.00

元（不含交易费用）。本次回购符合公司的回购股份方案及相关法律法规的要求。 

合盛硅业 2024/1/2 

2024 年 1 月 2 日，公司通过集中竞价交易方式首次回购公司股份 1,908,618 股，已回购股份占总

股本的比例为 0.16%，购买的最高价格为 52.17 元/股，最低价为 50.35 元/股，已支付的总金额为

98,083,288 元（不含交易费用）。 

东方盛虹 2024/1/2 

2023 年第四季度，“盛虹转债”因转股减少 80 张，可转债金额减少 8,000 元，转股数量为 601

股；截至 2023年 12月 29日，“盛虹转债”剩余 49,976,805张，剩余可转债金额为 4,997,680,500

元。 

赛轮轮胎 2024/1/2 

公司本次公开发行的“赛轮转债”转股期为 2023年 5月 8 日至 2028年 11 月 1日。“赛轮转债”

自 2023 年 10 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日期间，转股的金额为 4,845.70 万元，因转股形成的股

份数量为 5,450,726 股，占“赛轮转债”转股前公司已发行股份总额的 0.1780%。截至 2023 年 12

月 31 日，累计已有 55,933.90 万元“赛轮转债”转换为公司股份，累计转股股数为 62,917,007

股，占“赛轮转债”转股前公司已发行股份总额的 2.0544%。截至 2023 年 12 月 31 日，“赛轮转

债”尚未转股金额为 144,964.60 万元，占可转债发行总量的 72.1581%。 

荣盛石化 2024/1/2 

荣盛石化股份有限公司于 1 月 2 日获悉中华人民共和国商务部下达成品油、低硫船用燃料油出口

配额的通知（商贸函【2023】696 号），主要内容如下：为做好有关出口工作，安排浙江石油化

工有限公司成品油一般贸易出口配额 173 万吨，低硫船用燃料油出口配额 6 万吨。请按照确保国

内成品油市场稳定供应的原则，均衡安排出口，并及时向商务部反馈执行情况。 

荣盛石化 2024/1/2 

2024 年 1 月 2 日，荣盛石化股份有限公司（以下简称“荣盛石化”或“公司”）与 Saudi Arabian 

Oil Company（以下简称“沙特阿美”）签署了《谅解备忘录》（以下简称“备忘录”）。备忘

录显示，双方正在讨论荣盛石化（或其关联方）拟收购沙特阿美朱拜勒炼化公司（以下简称

“SASREF”）的 50%股权，并拟通过扩建增加产能、提高产品灵活性、复杂度和质量（以下简称

“扩建项目”，合并简称“SASREF 交易”）。同时，双方也正在讨论沙特阿美（或其关联方）

对宁波中金石化有限公司（以下简称“中金石化”）不超过百分之五十（50%）股权的潜在收

购，并联合开发中金石化现有装置升级扩建、开发新建下游荣盛新材料（舟山）项目 

荣盛石化 2024/1/2 

为延伸浙石化及中金石化产业链，进一步提升公司的综合竞争实力，发展低碳烯烃和绿色环保产

业，荣盛石化股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司荣盛新材料（舟山）有限公司拟投

资建设金塘新材料项目。预计本项目总投资为 675 亿元，本项目为延伸浙石化及中金石化下游产

业链，拟新建以下装置：300 万吨/年催化裂解装置、100 万吨/年气分装置、60 万吨/年芳烃抽提

联合装置、30 万吨/年 PEO 装置、100 万吨/年 EVA 联合装置、20 万吨/年 POE 装置、40/25 万吨/

年苯酚/丙酮装置、20 万吨/年 1,3-丙二醇装置、40/88 万吨/年 PO/SM 装置、40 万吨/年 PTT 装

置、60 万吨/年顺酐装置、50 万吨/年 BDO 装置、20 万吨/年 PBS 装置、40 万吨/年 PBT 装置、12

万吨/年异丁烯装置、15 万吨/年 CO2 回收装置、16 万吨/年乙基氧化装置、20 万吨/年 DMC 装

置、48 万吨/年聚醚多元醇装置、120 万吨/年 ABS 装置、2×24 万吨/年双酚 A 装置、2×26 万吨

/年聚碳酸酯装置、10 万吨/年 CHDM 装置、10 万吨/年 PCT 装置、10 万吨/年 PCTG 装置、5 万吨
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/年 UHMWPE 装置、30 万吨/年α-烯烃装置，及相应配套的总图、储运、给排水、供电及电信、

热工、辅助设施等工程及厂外工程。（可能存在部分装置类型或规模会根据市场情况进行调

整）。 

湖北宜化 2024/1/2 

公司年产 55 万吨氨醇项目已打通全部流程，生产出合格产品，进入生产阶段。该项目全称为洁

净煤加压气化多联产技改搬迁升级项目，实施主体为全资子公司湖北新宜化工有限公司，将位于

宜昌市猇亭化工园区的原有年产 55 万吨液氨和甲醇装置搬迁至宜昌市姚家港化工园区，并进行

升级改造，是公司贯彻落实国家“长江大保护”战略的具体实践。项目年产能为 46 万吨液氨、9

万吨甲醇、2.13 万吨硫酸（副产品）。 

湖北宜化 2024/1/5 

湖北宜化化工股份有限公司于 2023 年 11 月 13 日召开的 2023 年第八次临时股东大会审议通过

《关于全资子公司拟参与竞拍湖北宜化集团财务有限责任公司 10%股权暨关联交易的议案》，同

意公司全资子公司青海宜化化工有限责任公司参与竞拍湖北双环科技股份有限公司挂牌转让的湖

北宜化集团财务有限责任公司 10%股权。挂牌期满后，青海宜化收到《受让方资格确认通知

书》，于 2023 年 11 月 15 日按照挂牌底价 11,850.51 万元与双环科技签署《湖北省参股股权转让

产权交易合同》。截至本公告披露之日，涉及本次交易的《湖北省参股股权转让产权交易合同》

已获国家金融监督管理总局湖北监管局批准生效，青海宜化已支付全部股权转让价款，财务公司

已办理完毕股东变更的工商登记手续，并取得宜昌市市场监督管理局《登记通知书》。本次交易

完成后，青海宜化直接持有财务公司 10%股权。 

晨光新材 2024/1/2 

因股东资产规划需要，江西晨光新材料股份有限公司（以下简称“公司”）股东湖口县晨丰投资

管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“晨丰投资”）计划自本公告披露之日起 3 个交易日之后

的三个月内通过大宗交易的方式向公司实际控制人丁建峰先生、丁冰先生、梁秋鸿先生及丁洁女

士转让公司股份，且任意连续 90 日内，转让股份数量不超过 6,246,578 股，即不超过公司总股本

的 2%。 

云天化 2024/1/5 

2023 年度业绩预告：公司实现盈利，净利润与上年同期相比下降约 25.27%。公司预计 2023 年度

归属于上市公司股东的净利润 450,000.00 万元左右，上年同期净利润 602,132.30 万元，同比下降

25.27%。 

资料来源：Wind，首创证券 

 

 

4 重点关注行业的价格和价差  

4.1 石油化工 

图 8 石油价格  图 9 乙烯、丙烯、丁二烯海外价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 10 汽油、柴油、石脑油、燃料油海外价格  图 11 汽油、柴油、石脑油、燃料油国内价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 12 纯苯、甲苯、二甲苯、苯乙烯海外价格  图 13 丙烯、纯苯、甲苯、二甲苯、苯乙烯国内价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.2 无机化工 

图 14 纯碱、烧碱价格 
 图 15 液氯、盐酸价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 16原盐价格 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.3 精细化工 

图 17 聚醚价格  图 18 己二酸价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 19 环氧丙烷价格及价差  图 20 DMC价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 21 TDI 价格及价差  图 22 纯 MDI 价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 23双酚 A价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.4 有机原料 

图 24 甲醇、醋酸、醋酸酐价格  图 25 赖氨酸、蛋氨酸价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 26苯胺价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.5 化肥农药 

图 27 尿素、氯化钾、磷酸一铵、磷酸二铵价格  图 28 磷矿石、磷酸一铵、磷酸二铵价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 29 草甘膦、甘氨酸价格  图 30草铵膦、麦草畏价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.6 塑料产品 

图 31 橡胶价格  图 32 PVC 价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 33 钛白粉、钛精矿价格及价差  图 34 PVA 价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.7 化纤产品 

图 35 PTA、MEG、涤纶 POY价格  图 36 己内酰胺价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 37氨纶价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.8 氟化工产品 

图 38 二氯甲烷、三氯乙烯、R22、R134a 价格  图 39 氢氟酸、萤石粉石价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

5 风险提示 

原油价格大幅波动；化工品价格大幅波动；地缘政治形势恶化；下游需求修复

不及预期；汇率大幅波动。
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