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国产替代不断突破，万物互联大势所趋 

 
 

核心观点： 

  事件：近日，华为预告 2023 年业绩，预计营收达 7000 亿元，相较 22 年营收

6423 亿元，同比增长约 8.98%，保持良好增长态势。其中 ICT 基础设施业务保

持稳健增长，终端业务好于预期，数字能源和云业务实现良好增长，智能汽车

解决方案竞争力显著提升。华为本月将揭秘鸿蒙生态和 HarmonyOS NEXT 进

阶新篇章，原生鸿蒙 HarmonyOS NEXT 有望开放。  

 鸿蒙数字底座夯实，扩容升级赋能智联生态，华为产业链需求有望回升。

华为持续推进鸿蒙技术底座和各类鸿蒙原生应用的开发，已逐渐应用于鸿蒙

系统手机、终端 PC、汽车 (问界、智界等 )、工业物联网 (电鸿、矿鸿、鸿蒙机

器人 ) 四大领域。鸿蒙生态设备量快速增长，设备总量超过 7 亿台，预计今年

鸿蒙生态设备数量逐步达到 8 至 10 亿台，终端用户规模有望不断扩大。目前

OpenHarmony 社区共建者超过 6200 名，50+家共建单位合作，商用设备有 220

多款，互联网应用持续加入生态。鸿蒙生态持续扩容升级，系统安全性和可靠

性有望进一步提升。原生鸿蒙迎来开局之年，系统凭借成熟的产品生态、舒适

的用户体验等，有望带动华为产业链持续升级，万物互联行业发展有望迈向新

阶段。  

 ICT 新基建推进赋能万物互联新发展，5G+应用多点开花增长新动能。根

据工信部最新数据，截止 23 年，电信业务总量同比增长 16%左右，软件和信

息技术服务业收入同比增长 13%左右，ICT 产业经济运营稳步向上。物联网能

力底座的不断夯实，得益于我国高水平 5G 基础设施的持续领跑。新基建方面，

截止 23 年 11 月累计建成 5G 基站 328.2 万个，千兆宽带用户较去年同期翻番，

三大运营商发展蜂窝物联网终端用户 23.12 亿户，比上年末净增 4.68 亿户，

占移动网终端连接数的比重达 57.3%。新兴业务方面，截止 23 年 11 月共完成

业务收入 3326 亿元，同比增长 20.1%，在电信业务收入中占比为 21.4%，拉

动电信业务收入增长 3.8pct。其中云计算和大数据收入同比增速分别达 39.7%

和 43.3%，物联网业务收入同比增长 22.7%，成为拉动通信行业增长的新生力

量。物联网是推动新型工业转型升级、培育数字经济增长新动能和构建国际技

术新生态的重要途径。其中 23 年 8 月应用于公共服务、车联网、智慧零售、

智慧家居的物联网终端规模已分别达 7 亿、4.4 亿、3.2 亿、2.4 亿户。我国物

联网行业应用中制造业及工业占比排在首位（约 20%）；车联网领域占比约

15％；智慧能源、智能零售和智慧城市等分别占比约 10%左右。伴随鸿蒙系统

逐步成熟，新型工业化不断推进部署，国产化水平提升带来产业链安全性可靠

性增强，有望迎来中国物联网市场大发展。  

 投资建议：集中度提升，优选物联网子行业景气度边际改善的优质标的。

通信的子行业景气度边际改善有利于估值的企稳回升，建议关注：看好算力网

络新基建+云业务赋能的通信运营商：中国移动（A+H），中国电信（A+H）等；

华为产业链相关标的华工科技（000988）、灿勤科技（688182）等；工业物联

网相关标的移为通信（300590）、映翰通（688080）等。  

 风险提示：AIGC 应用推广不及预期的风险；国内外政策和技术摩擦的不确定

性的风险；物联网发展不及预期的风险。  
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相关研究 
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 本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。  

赵良毕，通信&中小盘首席分析师。北京邮电大学通信硕士，复合学科背景，2022 年加入中国银河证券。  
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