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新闻

 固态电池新进展：1 月 2 日，日本大型电池企业麦克赛尔（Maxell）宣

布，他们已经成功研发出一种新型圆柱形固态电池，具有大容量、耐热强、

寿命长和抗冲击性好等特点。据了解，新型电池的直径约为 23毫米，高度约

为 27毫米，容量增至 25倍，可以根据客户的要求调整尺寸和输出功率。新

型电池采用的硫化物材料，这种材料容易大容量化，相比传统的锂离子电池，

全固态电池的容量密度更高，充电速度更快，安全性也更好。该公司计划在

2030年度实现全固态电池整体 300亿日元的销售额。1月 4日，据外媒报道，

大众汽车集团旗下电池子公司 PowerCo 最近完成了对 QuantumScape 固态电

池的耐久性测试，并确定它未来可以为电动汽车提供动力，而且在车辆行驶

50万公里后，电池续航几乎没有衰减。PowerCo 发布的报告显示，该测试在

其位于德国萨尔茨吉特（Salzgitter）的实验室进行，历时数月，进行了超过

1,000次充电循环。测试结果显示，QuantumScape的 24层电芯保持了 95%以

上的原始容量。根据这一数据，PowerCo表示，一辆WLTP续航里程为 500-600

公里的电动汽车在配备 QuantumScape固态电池并行驶约 50万公里后，车辆

续航里程不会有任何明显的下降。

 全球首款钠电池车批量交付：1 月 5 日，来自中国的新能源汽车品牌江

淮钇为在安徽安庆正式向用户批量交付全球首款钠电池车，标志着钠离子电

池产业化迈出最重要的一步。据悉，此次交付的钠电版花仙子搭载的由中科

海钠供应的 32140 钠离子圆柱电芯，该款电芯单体容量 12Ah，能量密度≥

140Wh/kg，采用铜基层状氧化物+硬碳的技术路线。江淮钇为是江汽集团对

旗下新能源乘用车板块“混改”后成立的全新品牌，经过十余年迭代研发、

上万次爆炸试验以及百亿公里实车验证，成功研发出 0热扩散蜂窝电池安全

结构。这款搭载钠离子电芯的花仙子同样采用了蜂窝电池安全结构，整个电

池包容量 23.2kWh，CLTC续航里程达到 230km，百公里电耗水平接近 10度

电。

 比亚迪 100 亿钠电正式开工：1 月 4 日，徐州市举行全市重大产业项目

建设启动会暨比亚迪（徐州）钠离子电池项目开工奠基活动。比亚迪（徐州）

钠离子电池项目总投资 100 亿元，主要生产钠离子电池电芯以及 PACK 等相关

配套产品，计划年产能 30GWh。该钠电项目于一个月前的 2023 年 11 月 18 日

签约。从此前公布的信息来看，宁德时代、孚能科技、比亚迪、等超 200 家

企业都已经开始竞逐钠离子电池。目前，宁德时代、中科海纳、孚能科技钠

离子电池配套的车辆都已正式进入公告，预计将在 2025 年正式量产上车。
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 宁德时代牵手猛士科技： 1 月 3 日，猛士科技与宁德时代在福建宁德签

署三年战略合作协议。宁德时代作为猛士科技汽车动力电池的首选合作伙伴，

将全力支持猛士科技整车开发及生产，向猛士科技提供具有竞争力的汽车动

力电池产品和服务。同时双方还将充分发挥各自优势，在新型电池产品开发、

神行超充电池应用、科技创新项目、市场推广等多个维度展开紧密合作，共

同打造新能源汽车行业跨领域合作的新范本。后续上市的猛士 917 车身上也

将印有“CATL Inside”，这也是首个印有此标识的百万级电动豪车。

价格跟踪

 锂电池市场价格：根据百川盈孚数据，1月 6日，方形动力电芯（三元）

市场均价为 0.5 元/Wh，较上周同期价格下跌 2.04%；方形动力电芯（磷酸

铁锂）市场均价为 0.4 元/Wh，较上周同期价格持平。本周锂电市场竞争激

烈，部分电芯企业利润亏损严重，行业开工下拉至低位，电芯市场需求进一

步缩窄，预计短期内锂电池价格或将继续下跌。

 碳酸锂价格：根据 Wind 数据，1 月 6日，碳酸锂市场均价为 9.7 万元/

吨，较上周同期价格下调 0.4%。本周碳酸锂价格下跌幅度减慢，产量小幅恢

复，需求端未见好转，下游接货意愿较低。预计下周碳酸锂价格将窄幅下调。

 三元材料价格：根据百川盈孚数据，1 月 6 日，三元材料 523 市场均价

为 12.9 万元/吨，较上周价格不变。本周三元材料市场供应量较为稳定，开

工率依旧在四成左右，下游市场谨慎采购，预计下周三元材料成交价格仍有

下行可能。

 磷酸铁锂价格：根据百川盈孚数据，1 月 6 日，磷酸铁锂动力型全国均

价在 4.3 万元/吨左右，较上周同期下调 1.6%；储能型全国均价在 3.8 万元/

吨左右，较上周同期下调 5.1%。本周铁锂市场开工率低于二成，行业库存依

旧在万吨以上，年前电芯厂采购积极性不高。我们预计后期铁锂价格或将进

一步下滑。

 负极材料价格：根据百川盈孚数据，1 月 6 日，中国锂电负极材料市场

均价为 3.5万元/吨，较上周同期价格不变。本周负极材料市场需求仍然疲软，

产能陆续释放，个别企业出现利润倒挂现象，负极材料成交价格在成本红线

附近徘徊，预计下周负极材料市场价格持续低位。

 隔膜价格：根据百川盈孚数据，1月 6日，国内湿法隔膜主流产品价格

在 1.1-2.0元/平方米，较上周同期价格下跌 2.5%；国内干法隔膜主流产品价

格在 0.5-1.0元/平方米，较上周价格下跌 9.0%。当前下游电芯市场需求整体

下行较为明显，部分二三线电芯企业自身排产缩量明显，对上游隔膜订单砍

单幅度较大，预计下周隔膜市场价格或将窄幅下调。

 电解液价格：根据百川盈孚数据，1 月 6 日，磷酸铁锂电解液市场均价

为 2.1万元/吨，较上周同期价格持平；三元/常规动力电解液市场均价为 2.7

万元/吨，较上周同期下跌 3.6%。本周国内电解液企业接单情况未有好转，
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对原料需求有限， 产量受节假日放假影响有所减量，预计下周电解液市场价

格暂稳。

投资建议

 上周产业链下游需求稳中有涨，上游供应充足，产业链持续博弈，我们

认为随着下游新能源车需求恢复，带动锂电产业链需求上行。重点关注：宁

德时代，恩捷股份，中国天楹，天奈科技，双星新材，传艺科技，南都电源，

科陆电子。

风险提示

 原材料价格波动风险；国内外政策风险；下游需求不及预期风险。
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