
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|电子 
 

[Table_Title] 
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[Table_Summary] 行业事件： 

1 月 4日微软宣布为 Windows PC添加全新 Copilot按键，新键将调

用 Windows中的 Copilot功能。美国拉斯维加斯消费电子展（CES）

2024将于当地时间 1月 9日至 12日召开，联想等头部厂商将发布

AIPC等创新终端产品。 

 

投资要点： 

⚫ 微软宣布全新 Copilot键，AI 硬件交互愈发便捷：1月 4日，微软

宣布为 Windows PC添加全新 Copilot按键，新键将调用 Windows 中

的 Copilot功能，打开 Copilot生成式 AI助手，帮助用户在 PC上执

行问答、画图、文本总结等一系列任务。微软此次键盘的布局为

1994年增加 Windows键以来首次改变键盘结构，将加快 AI 应用融入

Windows系统，以更便捷的硬件交互简化 AI使用方式，有望增加 AI

助手的实际使用频率。此举为 PC等个人终端设备上广泛的 AI增强浪

潮的开始，有望刺激 PC及键盘等零部件的更新换机潮。 

⚫ 科技盛会 CES将于本周召开，AIPC产品有望大规模亮相：美国拉斯

维加斯消费电子展（CES）2024将于当地时间 1月 9日至 12 日召

开，截至 1月 8日官方预期数据，本次参展人数将达到 13万人以

上，包含 1200+家初创公司以及 4000+家参展商，各大芯片、手机、

PC 等厂商将在 CES上展示创新产品及技术。AIPC是本次展会的焦点

之一，联想、三星等品牌厂商将展示其 AIPC产品及应用，预计 AIPC

产品将在 CES2024展会上迎来大规模亮相。 

⚫ AIPC有望快速渗透，拉动产业链换机需求：PC承载多场景应用，自

诞生以来就代表了个人通用设备中，拥有最强计算性能的通用生产力

平台。AI时代，大模型的计算负载从云端向终端下沉，承载个人大

模型的 AIPC应运而生。AIPC的个性化创作服务，将助力 PC 端个人

生产力的提升。IDC预测 AIPC 在 2024年中国 PC市场的新机装配比

例将提升至 54.7%，并在未来几年中快速攀升，将于 2027年达到

85%，成为 PC市场主流。个人消费换机及企业的数字化、智能化转型

将成为 AIPC出货增长的主要动力，亦将拉动产业链中芯片、软件及

零部件的更新需求。 

⚫ 投资建议：CES2024展会将于本周召开，AIPC相关芯片及整机新品

料将密集发布，AIPC有望加速渗透 PC市场，拉动产业链换机需求，

建议关注在 AIPC领域前瞻布局的整机、芯片及软件厂商，及打入全

球 PC巨头供应链的零部件及代工企业。 

⚫ 风险因素：AIPC新产品性能不及预期；终端复苏不及预期；AI应用发

展不及预期。    
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 [Table_ReportList] 相关研究 

微软宣布全新 Copilot 键，关注本周 CES 大

会 

关注 AI PC 对产业链需求的带动 

半导体及消费电子行业规模有望进一步提
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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