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2024年 01月 09日 行业研究●证券研究报告

磷肥及磷化工 行业快报

《推进磷资源高效高值利用实施方案》出台，

助推磷化工行业高质量发展

投资要点

事件：2024 年 1 月 3 日，工信部、发改委等八部门联合印发《推进

磷资源高效高值利用实施方案》的通知。

方案明确主要目标。方案提出到 2026 年，磷资源可持续保障能力明

显增强，磷化工自主创新能力、绿色安全水平稳步提升，高端磷化学

品供给能力大幅提高，区域优势互补和联动发展能力不断增强，产业

链供应链韧性和安全水平更加稳固。具体为四个方面：1）创新驱动。

突破一批磷资源高效开发、清洁生产、综合利用等关键技术，重点领

域急需的磷化学品实现规模化生产。2）结构优化。磷铵、黄磷等传

统产品产能利用率显著提升，产业集中度进一步提高。高附加值磷化

学品等非农用产品在磷化工中的营收占比不断优化。 3）绿色发展。

能效标杆水平以上的磷铵产能占比超过 35%，新增磷石膏无害化处理

率达 100%、综合利用率达到 65%，存量磷石膏有序消纳。4）生态培

育。形成 3 家左右具有产业主导力、全球竞争力的一流磷化工企业，

建设 3 个左右特色突出的先进制造业集群，大中小融通、上下游协同

发展的产业生态不断优化。

强化资源可持续保障能力。方案提出，完善磷矿资源市场配置和矿业

权出让制度，严格有序投放磷矿矿业权，支持一体化大型磷化工企业

按照市场化原则取得矿业权。支持优强企业通过兼并重组等方式整合

中小磷矿，推动技术落后、效率低下、不符合生态环保要求、不具备

安全生产条件企业退出。引导国内企业规范有序参与境外磷矿资源开

发合作。推进中低品位磷矿及尾矿综合利用，加大钙、氟、硅、碘、

镁等伴生资源利用，提高磷矿资源开采回采率、选矿回收率和综合利

用率。加强硫铁矿伴生硫、磷资源开发利用，加快低成本磷石膏制硫

酸工艺研发及推广应用，促进硫资源循环利用。方案强调了资源重要

性，支持优强企业做大做强，行业集中度有望提升，利好拥有资源优

势的龙头企业。

优化产品结构。方案提出，严格控制磷铵、黄磷等行业新增产能。优

先保障磷肥企业磷矿需求，促进磷肥保供稳价，积极发展新型高效磷

肥品种。扩大湿法净化磷酸及黄磷精深加工生产能力，延伸发展功能

性磷酸盐等高附加值磷化学品，推动产业向精细化、专用化、系列化

的服务型制造转变。推动磷化学品产业链向新能源材料、电子化学品、

功能性精细化学品等领域延伸，强化与氟化工耦合，大力开发高端含

氟新材料，提升产品质量一致性、稳定性，扩大应用领域、规模及层

次。方案严控传统产品新增产能利于格局改善，推进行业往高附加值
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和产业协同产品升级，优先布局企业有望受益。

打造优势集群和优质企业梯队。方案提出，鼓励“云贵鄂川”立足资

源能源禀赋、产业基础、环境承载能力等，以化工园区为载体打造先

进制造业集群，形成区域间优势互补、上下游协同配套、横向共生耦

合的产业格局。鼓励大型磷化工企业兼并重组和资源整合，培育具有

资源控制力、产业链主导力的磷化工领军企业，培育专精特新“小巨

人”企业和制造业单项冠军企业，推动“链式”转型升级，形成大中

小企业融通发展格局。方案支持优势区域产业集群发展，鼓励优质企

业资源整合提高主导力。

投资建议：方案对磷化工行业资源保护、产品结构、区域和企业集群、

安全绿色发展等方面做出了顶层规划和实施举措，引导磷化工行业高

质量转型升级，推动产业集中度提升和产业链一体化协同发展，有利

于优质企业做大做强，建议关注云天化、中毅达(重组瓮福集团)、兴

发集团、川恒股份、湖北宜化、川金诺、川发龙蟒、云图控股、新洋

丰等。

风险提示：政策实施不及预期；需求不及预期；新技术新产品开发及

应用不及预期；企业项目建设不及预期；安全环保风险。



行业快报

http://www.huajinsc.cn/ 3 / 4 请务必阅读正文之后的免责条款部分

行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

骆红永声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测
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