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2023 年国内乘用车零售销量预计同比+6%   

——汽车行业周报（2024/01/01~2024/01/05）   

 

 
 

◼ 行情回顾 

过去一周(2024/01/01~2024/01/05），申万汽车行业下跌 3.78%，表现弱

于万得全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 24。万得全 A 收于 4430

点，下跌 136 点，-2.97%，成交 30112 亿元；沪深 300 收于 3329 点，

下跌 102 点，-2.97%，成交 6970 亿元；创业板指收于 1776 点，下跌

116 点，-6.12%，成交 6563 亿元；汽车收于 5310 点，下跌 209 点，-

3.78%，成交 1501 亿元。从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一

级行业中排名第 24，总体表现位于中下游。 

◼ 核心数据 

数据跟踪： 

1）行业总量：据中汽协数据，11 月汽车销量 297 万辆，环比+4.1%，

同比+27.4%。1-11 月汽车销量约 2694 万辆，同比+10.8%。据中汽协

数据，11 月乘用车销量约 260 万辆，环比+4.7%，同比+25.3%；11 月

商用车销量约 37 万辆，环比+0.3%，同比+44.6%。 

2）车企端：根据盖世汽车统计，比亚迪 2023 年 12 月销量约 34.1 万，

同比+45%，2023 年销量约 302.4 万辆，同比+62%；理想 2023 年 12

月销量约 5 万，同比+137%，2023 年销量 37.6 万辆，同比+182%。  

3）周度数据：据乘联会数据，2023 年 12 月第四周全国乘用车市场日

均零售 11.9 万辆，同比去年 12 月同期增长 13%，环比上月同期下降

11%。初步预估 2023 年 12 月 1-31 日，乘用车市场零售 236.1 万辆，

同比增长 9%，环比增长 14%，2023 年累计零售 2170.6 万辆，同比增

长 6%；全国乘用车厂商批发 279.6 万辆，同比增长 24%，环比增长

10%，2023 年以来累计批发 2561.1 万辆，同比增长 10%。 

4）原材料：据 Wind 数据，截至 2024 年 1 月 5 日，国内电池级碳酸

锂价格为 96460 元/吨，较 2023 年 12 月 29 日变化 0%。 

5）新车型：小鹏 X9 在本周（2024/1/1~2024/1/5）上市。 

◼ 行业新闻及公司公告 

行业新闻：大众安徽近日正式投产出口欧洲市场纯电车型。1 月 2 日，

小鹏 XNGP 城市智驾覆盖 243 座城市。 

公司公告：飞龙股份预计 2023 年归母净利润同比+197%~+233%。凌

云股份预计 2023 年归母净利润同比+62%~+92%。宇通客车预计 2023

年归母净利润同比+85%~+150%。 

◼ 投资建议 

维持汽车行业“增持”评级。需求端，下游需求较好，乘联会预计 12

月乘用车零售销量同环比正增长。供给端，小鹏 X9 等上市，供给持

续丰富。我们持续看好国内汽车产业链发展前景，建议关注以下投资

主线： 

1）整车端，建议关注技术周期和车型周期共振的整车企业，如长安汽

车、赛力斯、理想汽车、小鹏汽车、比亚迪等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节。从单车价值量高、国产化率

或渗透率低的角度，我们建议关注线束连接器、域控、轻量化、线控

底盘、座椅等赛道，建议关注沪光股份、科博达、均胜电子、爱柯迪、

拓普集团、博俊科技、保隆科技、伯特利、继峰股份等。 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期、新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、行

业竞争加剧。   
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1. 核心观点 

数据跟踪： 

1）行业总量：据中汽协数据，11 月汽车销量 297 万辆，环比+4.1%，

同比+27.4%。1-11 月汽车销量约 2694 万辆，同比+10.8%。据中汽协数据，

11 月乘用车销量约 260 万辆，环比+4.7%，同比+25.3%；11 月商用车销量

约 37 万辆，环比+0.3%，同比+44.6%。 

2）车企端：根据盖世汽车统计，比亚迪 2023 年 12 月销量约 34.1 万，

同比+45%，2023 年销量约 302.4 万辆，同比+62%；理想 2023 年 12 月销量

约 5 万，同比+137%，2023 年销量 37.6 万辆，同比+182%。  

3）周度数据：据乘联会数据，2023 年 12 月第四周全国乘用车市场日

均零售 11.9 万辆，同比去年 12 月同期增长 13%，环比上月同期下降 11%。

初步预估 2023 年 12 月 1-31 日，乘用车市场零售 236.1 万辆，同比增长 9%，

环比增长 14%，2023 年累计零售 2170.6 万辆，同比增长 6%；全国乘用车

厂商批发 279.6 万辆，同比增长 24%，环比增长 10%，2023 年以来累计批

发 2561.1 万辆，同比增长 10%。  

4）原材料：据 Wind 数据，截至 2024 年 1 月 5 日，国内电池级碳酸锂

价格为 96460 元/吨，较 2023 年 12 月 29 日变化 0%。 

5）新车型：小鹏 X9 在本周（2024/1/1~2024/1/5）上市。 

行业新闻：大众安徽近日正式投产出口欧洲市场纯电车型。1 月 2 日，

小鹏 XNGP 城市智驾覆盖 243 座城市。 

公司公告：飞龙股份预计 2023 年归母净利润同比+197%~+233%。凌云

股份预计 2023 年归母净利润同比+62%~+92%。宇通客车预计 2023 年归母

净利润同比+85%~+150%。  

投资建议： 

维持汽车行业“增持”评级。需求端，下游需求较好，乘联会预计 12

月乘用车零售销量同环比正增长。供给端，小鹏 X9 等上市，供给持续丰富。

我们持续看好国内汽车产业链发展前景，建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注技术周期和车型周期共振的整车企业，如长安汽

车、赛力斯、理想汽车、小鹏汽车、比亚迪； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节。从单车价值量高、国产化率

或渗透率低的角度，我们建议关注线束连接器、域控、轻量化、线控底盘、

座椅等赛道，建议关注沪光股份、科博达、均胜电子、爱柯迪、拓普集团、

博俊科技、保隆科技、伯特利、继峰股份等。 

 

2. 行情回顾     

过去一周(2024/01/01~2024/01/05），申万汽车行业下跌 3.78%，表现弱

于万得全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 24。万得全 A 收于 4430 点，
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下跌 136 点，-2.97%，成交 30112 亿元；沪深 300 收于 3329 点，下跌 102

点，-2.97%，成交 6970 亿元；创业板指收于 1776 点，下跌 116 点，-6.12%，

成交 6563 亿元；汽车收于 5310 点，下跌 209 点，-3.78%，成交 1501 亿元。

从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第 24，总体表现

位于中下游。           

图1:申万一级行业涨跌幅比较 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

细分板块涨跌幅：过去一周(2024/01/01~2024/01/05），摩托车及其他跌

幅最小，乘用车跌幅最大。摩托车及其他下跌 2.25%，商用车下跌 2.74%，

汽车零部件下跌 3.30%，汽车服务下跌 3.63%，乘用车下跌 5.24%。 

板块个股涨跌幅：过去一周(2024/01/01~2024/01/05），涨幅前五的个股

分别为*ST 越博 19.86%、信隆健康 8.95%、建邦科技 7.80%、襄阳轴承 

6.65%、浙江黎明 6.52%；跌幅前五的个股分别为华阳集团 -16.14%、瑞玛

精密 -15.64%、天龙股份 -14.13%、东安动力 -13.35%、圣龙股份 -12.34%。 

              

图2:细分板块涨跌幅  图3:板块个股涨跌幅 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2024 年 1 月 5 日，汽车行业 PE-TTM 为 24.15，

较上周下跌 0.94。 

汽车子板块估值：截至 2024 年 1 月 5 日乘用车、商用车、汽车零部件、

汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 20.28、39.29、24.62、69.31、26.29。
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过去一周，乘用车板块下跌 1.13、商用车板块下跌 1.11、汽车零部件板块下

跌 0.81、汽车服务板块下跌 2.63、摩托车及其他板块下跌 0.63。 

               

图4:汽车板块估值水平（PE-TTM）  图5:乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

   

图6:商用车子板块估值水平（PE-TTM）  图7:汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图8:汽车服务子板块估值水平（PE-TTM）  图9:摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM） 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业数据跟踪 

3.1. 汽车月度销量 

据中汽协数据，11 月汽车销量 297 万辆，环比+4.1%，同比+27.4%。1-

11 月汽车销量约 2694 万辆，同比+10.8%。 
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据中汽协数据，11 月乘用车销量约 260 万辆，环比+4.7%，同比+25.3%；

11 月商用车销量约 37 万辆，环比+0.3%，同比+44.6%。 

图10:11 月汽车销量 297 万辆 

 
资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

图11:11 月乘用车销量 260 万辆  图12:11 月商用车销量 37 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协数据，11 月汽车出口约 48 万辆，环比-1.1%，同比+46.3%。

其中，新能源汽车出口 9.7 万辆，环比-21.8%，同比+1.6%。 

图13:11 月中国汽车出口 48 万辆  图14:11 月中国新能源汽车出口 9.7 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

11 月，国内新能源汽车销量约 93 万辆，环比+11.7%，同比+33.9%；新

能源汽车出口 9.7 万辆，环比-21.8%，同比+1.6%。11 月新能源汽车市占率

约 34.5%。 
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图15:11 月新能源汽车销量约 103 万辆  图16:11 月新能源汽车市占率 34.5% 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

3.2. 周度销量统计 

据乘联会数据，2023 年 12 月第四周全国乘用车市场日均零售 11.9 万

辆，同比去年 12 月同期增长 13%，环比上月同期下降 11%。初步预估 2023

年 12 月 1-31 日，乘用车市场零售 236.1 万辆，同比增长 9%，环比增长 14%，

2023 年累计零售 2170.6 万辆，同比增长 6%；全国乘用车厂商批发 279.6 万

辆，同比增长 24%，环比增长 10%，2023 年以来累计批发 2561.1 万辆，同

比增长 10%。 

据乘联会数据，初步预估 12 月 1-31 日,新能源车市场零售 93.6 万辆，

同比增长 46%，环比增长 11%，2023年累计零售 774.4万辆，同比增长 36%；

全国乘用车厂商新能源批发 112.2 万辆，同比增长 49%，环比增长 17%，

2023 年累计批发 889.5 万辆，同比增长 37%。 

 

3.3. 原材料价格跟踪 

据 Wind 数据，截至 2023 年 12 月 31 日，国内普通中板钢材价格为 4084

元/吨，较 2023 年 12 月 20 日变化 0%。 

据 Wind 数据，截至 2023 年 12 月 31 日，国内铝锭价格为 19249 元/吨，

较 2023 年 12 月 20 日变化 3%。 

据 Wind 数据，截至 2023 年 12 月 31 日，国内顺丁橡胶价格为 12060

元/吨，较 2023 年 12 月 20 日变化 6%。 

据 Wind 数据，截至 2023 年 12 月 31 日，国内聚丙烯价格为 7513 元/

吨，较 2023 年 12 月 20 日变化 1%。 

据 Wind 数据，截至 2024 年 1 月 5 日，国内电池级碳酸锂价格为 96460

元/吨，较 2023 年 12 月 29 日变化 0%。 
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图17:国内钢材市场价格（元/吨）  图18:国内铝锭市场价格（元/吨） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图19:国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图20:国内聚丙烯（拉丝料）市场价格（元/吨） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图21:国内电池级碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4. 行业动态 
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表1:行业动态 
时间 内容 

2024/1/1 

1 月 1 日，从河南省发展改革委获悉，省政府印发《推动 2024 年第一季度经济“开门红”若干政策措施》，提出将落实好国家新能

源汽车免征车辆购置税政策，鼓励汽车生产企业让利促销，支持各地对在省内新购汽车的消费者按照购车价格的 5%给予补贴（最

高不超过 10000 元/台），省、市级财政各补贴一半，具体补贴标准和方式由各地结合实际制定。  

2024/1/3 
大众汽车（安徽）有限公司已于近日正式投产出口欧洲市场的纯电动车型 Cupra Tavascan。另一款面向中国市场的大众汽车品牌车

型将于 2024 年下线。  

2024/1/3 

近日，小米汽车首批经销商合作签约正式完成。在渠道形态和布局规划上，以“1+N”渠道模式优先覆盖头部市场，分批次布局全

国。“1”代表小米汽车自建自营的交付中心，功能覆盖“销、交、服”全场景，在已规划布局的城市实现一城一交付，代表小米

汽车销售服务渠道内服务体验和效率的标杆。“N”代表更多的代理销售、用户服务触点，包含汽车销服一体店、科技生态融合店。

在主流汽车商圈，小米与百强汽车经销商集团或区域强商合作，建设汽车销服一体店，经营“代理销售+授权服务”。 
 

2024/1/4 

1 月 2 日，小鹏汽车宣布，即日起，其 XNGP 智能辅助驾驶系统的城市智驾能力，在已全量发布的 52 座城市基础上，新增覆盖 191

座城市，总覆盖城市数量达 243 城。官方表示，已经升级至 Xmart OS 4.5.0 的小鹏 G9、G6、P7i 用户无需再次等待 OTA，只要行

车范围匹配相应的开放区域，即可感受国内领先的智驾功能。 

  

2024/1/4 

赛力斯集团 1 月 4 日与华为数字能源在深圳签署全面战略合作协议。双方将在新能源汽车智能电动部件产品、新能源汽车平台技

术开发与应用、新能源汽车充电网络建设与运营、新能源汽车国际化等领域展开全面战略合作。在此基础上，双方将联合打造有

竞争力、追求极致用户体验的产品，共建产业生态，共同推动新能源汽车产业的高质量发展。  

资料来源：乘联会，甬兴证券研究所 

 

5. 新车上市 

表2:新车上市 
生产厂商 子车型 上市时间 细分市场及车身结构 

上汽大众 ID.3 2024/1/1 A HB 

奇瑞 风云 A8 2024/1/1 A NB 

小鹏 X9 2024/1/1 C MPV 

广汽埃安 AION Y Plus 2024/1/2 A SUV 

资料来源：乘联会，甬兴证券研究所 

 

6. 公司动态 

6.1. 重要公告 

表3:公司重要公告 
公司 公告时间 内容 

天成自控 2024/1/1 

公司下属全资子公司南京天成于近日收到了上汽大通汽车有限公司的定点通知书，南京天成已被选定为 MIFA 改

款项目座椅系统的供应商。根据客户预测，项目预计于 2024 年 3 月开始量产，项目周期内配套乘用车总量约 10

万辆。 

三花智控 2024/1/3 

近日，浙江三花智能控制股份有限公司及控股子公司杭州先途电子有限公司与杭州钱塘新区管理委员会签订《三

花智控未来产业中心项目投资协议书》，该项目由两个子项目组成，计划总投资不低于 50 亿元。其中：先途电子

拟在钱塘区投资建设先途智能变频控制器生产基地项目，计划总投资不低于 12 亿元；公司拟在钱塘区投资建设

机器人机电执行器和域控制器研发及生产基地项目，计划总投资不低于 38 亿元。 

飞龙股份 2023/1/4 预计 2023 年归母净利润 2.5 亿元到 2.8 亿元，同比+197%~+233%。 

凌云股份 2024/1/5 预计 2023 年归母净利润 5.5 亿元到 6.5 亿元，同比+62%~+92%。 

宇通客车 2024/1/5 预计 2023 年归母净利润为 14.0 亿元至 19.0 亿元，同比+85%~+150%。 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

6.2. 融资和解禁动态 

表4:汽车板块再融资情况 
融资方式 代码 名称 公告日期 方案进度 预计募集资金(亿元) 

可转债 603158.SH 腾龙股份 2024-01-05 股东大会通过 5.1981 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 



行业周报 

请务必阅读报告正文后各项声明 10 

表5:汽车板块限售股解禁情况 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量(万

股) 

解禁数量占变动前总股

本比例(%) 
解禁市值(万元) 解禁股份类型 

000625.SZ 长安汽车 2024-01-02 736.67 0.07 11,963.49 股权激励限售股份 

600679.SH 上海凤凰 2024-01-03 550.77 1.07 5,529.76 
定向增发机构配售股

份 

603596.SH 伯特利 2024-01-04 29.40 0.07 1,886.89 股权激励限售股份 

301488.SZ 豪恩汽电 2024-01-04 109.43 1.19 7,419.69 首发机构配售股份 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

7. 风险提示 

宏观经济不及预期：若宏观经济不及预期，汽车作为可选消费品，销量

存在不及预期可能性。 

新车型上市不及预期：若新车型上市时间不及预期，可能导致车企销量

和对供应链的需求低于预期。 

供应链配套不及预期：若供应链部分环节出现供给瓶颈，可能会影响整

车厂客户以及相关供应商的业绩。 

行业竞争加剧：若整车、零部件市场竞争加剧，可能会导致整车和零部

件厂商盈利能力下降。 
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专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负
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