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事件 

 1 月 8 日，据苹果官网，Vision Pro 将于美国太平洋时间 2 月 2 日星期五通过全美所有苹果零售店及美国苹果在

线商店发售，预购从当地时间 1月 19 日开始。1月 9 日，索尼在 CES 2024 的发布会上宣布正在开发一种沉浸式

空间内容创作系统，包括配备高质量 4K Micro OLED 显示器和视频透视功能的 XR 一体机，搭载第二代骁龙 XR2+。 

点评 
 Vison Pro 发布有望提高开发者入局 MR 积极性。此前多家媒体称苹果第一代 MR 设备 Vision Pro 发售时间提前

至 1 月，1月 8 日，苹果官宣当地时间 1月 19 日开始预定，2 月 2 日美国地区发售。23 年中 Vision Pro 发布会

以来，苹果给了开发者半年多的窗口期进行相关应用的适配，并在纽约、上海、悉尼、东京、伦敦等地推出开发

者实验室给予开发者支持，我们认为，苹果的入局对动员开发者推进相关应用有较大促进作用，根据传媒等领域

公司的公告、投资者问答等公开信息，多家内容/应用上市公司均在做 Vision Pro 端产品的适配或布局。 

 索尼发布在研发的面向专业人士的 XR 设备，赋能空间内容创作。索尼在 CES 2024 的发布会上展示了一款用于

空间内容创作的 XR 头显和手柄设备，该设备搭载高通最新推出的骁龙 XR2+ Gen 2 处理器，配备 1.3 英寸 4K OLED

屏幕，覆盖 96% DCI-P3 色域。索尼 CEO 表示，它将提供“清晰的观看体验”和“直观的 3D 设计交互”，是一款

面向专业人士的设备，类似专业相机。该设备具有“视频透视”功能，共有六个摄像头和传感器，常规造型的手

柄是用于操作对象的指点控制器，另一个类似戒指的配件是环形控制器。索尼设想创作者能够同时使用控制器和

键盘等传统输入设备，实时制作 3D 模型。我们认为，该设备发布后，有望使开发者制作 XR 内容更便利，或将降

低制作 XR 内容的门槛，将促进 XR 内容涌现。 

 24 年重磅硬件逐步尘埃落定，内容、应用有望与硬件共同繁荣。继苹果 Vision Pro 发售后，索尼、Meta、“高

通+三星+谷歌”联盟、华为等均有望于 24 年发布 MR 硬件，强硬件周期已经到来。回顾移动互联网时代的崛起，

智能手机和应用发展相互促进、相辅相成；Quest 2 的畅销，离不开《半条命：艾利克斯》等优质内容的促进，

而这些优质内容的出现也需要优质终端设备的搭载。我们认为，重磅硬件的发布、科技巨头的入局将使开发者看

到行业发展前景和商业化潜力，极大提高入局的积极性，内容端的繁荣将伴随硬件的进一步渗透。 

投资建议 
 我们认为，索尼、苹果、Meta 于 23 年发布重磅新品，带动 23 年开始进入 XR 最强硬件周期，苹果官宣 Vision Pro

将于 24 年 2 月 2 日在美国正式发售，后续 Meta、高通+三星+谷歌、索尼等的硬件设备有望上市，算力、光学显

示等技术在持续迭代、进步，24 年 XR 硬件性能将在 23 年的基础上进一步提升，给用户带来更沉浸、更卓越的

XR 体验，同时也促进了开发者积极入局，内容及应用有望伴随硬件繁荣而繁荣，建议关注 MR 内容或软硬件布局

相对成熟的公司。个股方面，推荐关注拥有较成熟的虚拟现实技术并已与文旅、教育等领域结合的罗曼股份，多

年经营 VR 游戏+教育、子公司元数智能搭建 3D 数字资产一体化平台的恒信东方。 

风险提示 
 软硬件技术发展不及预期；内容开发及上线不及预期；硬件出货不及预期；内容、数据等监管风险。。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的建

议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担

相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供
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此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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