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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 周度行情：本周（2024.1.1-2024.1.7）主要宽基指数全部下降。本周

（2024.1.1-2024.1.7）主要宽基指数全部下跌。上证综指数下跌

1.54%，深证成指下跌 4.29%，创业板指下跌 6.12%。本周（2024.1.1-

2024.1.7）商贸零售（申万）指数有所下跌。本周商贸零售指数下跌

1.74%，在申万一级行业中排名第 16，相对沪深 300 指数上涨

1.23%。商贸零售子板块方面， 除一般零售、专业连锁Ⅱ外其他细分

行业均下跌。其中旅游零售Ⅱ跌幅最大，达 7.97%，其次为互联网电

商，下跌 1.27%。本周个股涨跌数量相当。本周共 49 只个股上涨，

其中*ST 商城、ST 大集、大连友谊、国联股份、博士眼镜、锦和商

管、欧亚集团、茂业商业、中兴商业、通程控股等涨幅靠前；1 只个

股持平，为文峰股份；55 只个股下跌，其 ST 通葡、翠微股份、南宁

百货、壹网壹创、焦点科技、居然之家、ST 沪科、中国中免、华凯

易佰、南纺股份等跌幅靠前。 

⚫ 本周末商贸零售指数 PE估值较上周下降 0.49，当前商贸零售指数 PE

估值处于十年 43.57%分位处。 

⚫ 投资建议：本周市场情绪较差，高股息板块走强，市场风格谨慎。

商贸零售行业方面，已有多家商超企业开出折扣店，包括物美、盒

马、家家悦、永辉等，均布局了折扣店模式，该模式对公司供应

链、经营管理提出更高要求，可持续关注行业相关变化。电商方

面，电商巨头竞争激烈，加入“仅退款”行列。现制茶饮方面，行

业第二大品牌古茗赴港上市。元旦期间，据商务部商务大数据监

测，全国重点零售和餐饮企业销售额同比增长 11.0%，零售企业金银

珠宝、建材、家具销售额同比分别增长 21.2%、13.1%和 12.9%。短

期可关注服装等有季节性的消费类品种，精打细算环境下持续推荐

低价电商平台。 

⚫ 风险提示：宏观消费复苏不及预期；企业非系统性风险。 
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1 行情回顾  

本周（2024.1.1-2024.1.7）主要宽基指数全部下跌。本周（2024.1.1-2024.1.7）主要

宽基指数全部下跌。上证综指数下跌 1.54%，深证成指下跌 4.29%，创业板指下跌

6.12%。 

图 1 本周（2024.1.1-2024.1.7）主要宽基指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

本周（2024.1.1-2024.1.7）商贸零售（申万）指数有所下跌。本周商贸零售指数下

跌 1.74%，在申万一级行业中排名第 16，相对沪深 300 指数上涨 1.23%。 
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图 2 本周（2024.1.1-2024.1.7）一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

图 3 2024 年年初至今涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

商贸零售子板块方面， 除一般零售、专业连锁Ⅱ外其他细分行业均下跌。其中旅

游零售Ⅱ跌幅最大，达 7.97%，其次为互联网电商，下跌 1.27%。 
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图 4 本周（2024.1.1-2024.1.7）二级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

本周个股涨跌数量相当。本周共 49 只个股上涨，其中*ST 商城、ST 大集、大连友

谊、国联股份、博士眼镜等涨幅靠前；1只个股持平，为文峰股份；55只个股下跌，其

ST 通葡、翠微股份、南宁百货、壹网壹创、焦点科技、居然之家、ST 沪科、中国中免、

华凯易佰、南纺股份等跌幅靠前。 

 

表 1 本周（2024.1.1-2024.1.7）个股涨幅前十 

涨幅排名 代码 公司名称 所属二级行业 
本周涨跌幅

（%） 

1 600306.SH *ST商城 一般零售 21.62 

2 000564.SZ ST 大集 一般零售 13.70 

3 000679.SZ 大连友谊 一般零售 7.61 

4 603613.SH 国联股份 互联网电商 6.27 

5 300622.SZ 博士眼镜 专业连锁Ⅱ 4.94 

6 603682.SH 锦和商管 一般零售 4.53 

7 600697.SH 欧亚集团 一般零售 4.32 

8 600828.SH 茂业商业 一般零售 4.11 

9 000715.SZ 中兴商业 一般零售 4.10 

10 000419.SZ 通程控股 一般零售 4.09 

资料来源：Wind，首创证券 

表 2 本周（2024.1.1-2024.1.7）个股跌幅前十 

涨幅排名 代码 公司名称 所属二级行业 
本周涨跌幅

（%） 

1 600250.SH 南纺股份 贸易Ⅱ -8.98 

2 300592.SZ 华凯易佰 互联网电商 -8.07 

3 601888.SH 中国中免 旅游零售Ⅱ -7.97 

4 600608.SH ST 沪科 贸易Ⅱ -7.76 
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5 000785.SZ 居然之家 一般零售 -6.67 

6 002315.SZ 焦点科技 互联网电商 -6.22 

7 300792.SZ 壹网壹创 互联网电商 -5.63 

8 600712.SH 南宁百货 一般零售 -5.56 

9 603123.SH 翠微股份 一般零售 -4.79 

10 600365.SH ST 通葡 互联网电商 -4.58 

资料来源：Wind，首创证券 

2 高频数据跟踪 

➢ 估值跟踪 

本周末商贸零售指数 PE 估值较上周下降 0.49%，当前商贸零售指数 PE 估值处于

十年 43.57%分位处。 

图 5 商贸零售 PE 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 6 商贸零售 PE 十年分位数（单位：%） 

   

资料来源：Wind，首创证券 

3 行业动态 

⚫ 山姆开通全国配送服务，大部分城市购物满 299 包邮 

1 月 5 日山姆开通全国配送服务，大部分城市可享受满 299包邮。目前，山姆会员商

店在全国 25 个城市运营着 47 家门店，门店可以提供极速达、全城配、全国配多种配送

服务。据山姆会员商店首席采购官张青介绍，山姆会籍数量近几年几乎是裂变式地增长，

会员续卡率和活跃度也在持续上升。 

⚫ 商务部：2024 年元旦假期消费市场潜能加快释放 

据商务部商务大数据监测，全国重点零售和餐饮企业销售额同比增长 11.0%。商务

部重点监测零售企业金银珠宝、建材、家具销售额同比分别增长 21.2%、13.1%和 12.9%，

重点监测电商平台智能擦窗机器人、智能蒸烤箱、智能家居产品销售额增长 20%以上，

非遗首饰、汉服增长 1 倍以上。 

4 公司动态 

⚫ *ST 商城：沈阳商业城股份有限公司个关于股票交易风险提示的公告 

沈阳商业城股份有限公司股票于 2024 年 1 月 5 日涨停，截止 1 月 5 日公司股票已

连续多个交易日涨停，股价存在大幅波动风险。关于控股股东和实际控制人前期做出

的注入资产的相关承诺存在重大不确定性，公司股票已被实施退市风险警示及可能被

终止上市的风险提示。 

⚫ 国芳集团：关于以集中竞价交易方式回购公司股份的公告 

此次以公司自有资金回购的股份将用于员工持股计划或股权激励，或用于转换上

市公司发行的可转换为股票的公司债券。本次回购股份资金总额不超过 2000 万元

（含），不低于人民币 1000 万元（含）。2023 年 12 月 29 日召开第六届董事会第七

次会议，审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份预案》的议案。回购期

限为自董事会审议通过本次回购方案之日起不超过 12 个月。 

⚫ 永辉超市：关于高级管理人员辞任及聘任高级管理人员的公告 
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公司财务总监黄明月女士因工作调动，申请辞去财务总监一职，辞任后担任公司

财务共享中心负责人一职。公司聘任吴凯之先生为公司财务总监，任期自董事会审议

通过之日起至本届董事会任期届满之日止。 

⚫ 盐津铺子：发布 2023 年业绩预告 

1 月 7 日公司发布业绩预告，公司 2023 年营收 41-42 亿元，同比增长 42%-45%；

归母净利润 5-5.1 亿元，同比增长 66%-69%；扣非归母净利润 4.7-4.8亿元，同比增长

70.5%-74%。对应 2023Q4营收为 11-12亿元，同比增长 19%-29%；归母净利润 1-1.1 亿

元，同比增长 25%-37%；扣非归母净利润 0.9-1亿元，同比增长 13%-25%。 

⚫ 古茗：向港交所递交招股书 

1 月 2 日，古茗控股有限公司向港交所递交招股书。古茗是中国第二大现制茶饮

品牌，市场主要集中在浙江等华南地区，其在浙江省门店数超过 2000家。截至 2023年

底，古茗拥有门店数超过 9000 家，约 79%的门店位于二线及以下城市。招股书显示，

截至 2023 年 9 月底，在 10 元-20 元的大众现制茶饮市场，古茗市场份额约 16.4%，位

列第一，在全价格带的现制茶饮市场，古茗市场份额约 8.3%，位列第二。 

5 风险提示 

宏观消费复苏不及预期；企业非系统性风险。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

 
 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


