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比亚迪 23 年销量突破 300 万，行业地位稳固 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.1.1-2024.1.5） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅-3.78%，子板块中汽车服务表现最佳。过去一周

（2024.1.1-2024.1.5，下同），沪深 300 涨跌幅为-2.97%，申万汽车

涨跌幅为-3.78%，在 31 个申万一级行业中排名第 24。子版块中，摩

托车及其他-2.25%、商用车-2.74%、汽车零部件-3.3%、汽车服务-

3.63%、乘用车-5.24%。  

行业涨幅前五位公司为*ST 越博、信隆健康、建邦科技、襄阳轴承、

浙江黎明，涨幅分别为+19.86%/+8.95%/+7.8%/+6.65%/+6.52%；行

业跌幅前五位公司为华阳集团、瑞玛精密、天龙股份、东安动力、圣

龙股份，涨幅分别为-16.14%/-15.64%/-14.13%/-13.35%/-12.34%。 

◼ 本周关注 

1 月 1 日，比亚迪发布销量数据，2023 年 12 月新能源车销量为 34.10

万辆，同比+45%，环比+13%；2023 年累计新能源车销量达 302.44

万辆，同比+62%。 

分车型结构看，纯电动增速超过插电混动。2023 年公司纯电动乘用车

销量达 157.48 万辆，同比+73%，插电混动乘用车销量为 143.81 万

辆，同比+52%。分品牌结构看，王朝/海洋、腾势基本盘稳固，11 月

开启交付的新车型仰望及方程豹销量高增。2023年王朝/海洋系列销量

分别为 149.16、138.58万辆，同比+32%、92%；腾势 2023年全年销

量 12.78 万辆，12 月销量 1.19 万辆，同比+99%。2023 年 12 月仰望

销量 1593 辆，跻身百万级高端品牌第一梯队；方程豹销量 5086 辆，

在越野市场站稳脚跟。 

此外，比亚迪继续发力海外市场。2023 年公司出口 24.28 万辆，同比

+334%；2023 年 12 月乘用车出口 3.61 万辆，同比+219%。自 2021

年 5 月比亚迪正式宣布“乘用车出海”计划，经过 2 年多的发展，目

前比亚迪新能源乘用车已进入德国、日本、法国、巴西、澳大利亚、

阿联酋等海外 59 个国家及地区，超 400 个城市，并在多个市场取得佳

绩。 

我们认为，比亚迪产品矩阵丰富，海外出口增长强劲，行业地位稳

固，24 年销量有望延续快速增长趋势。 

从新能源车企销量整体情况看，2023 年销量前三新能源车企为比亚

迪、埃安、理想，销量分别为 302.44、48.00、37.60 万辆；销量同比

增速前三新能源车企为智己、深蓝、理想，同比增速分别为 665%、

390%、182%。2023 年比亚迪、理想汽车及东风岚图完成年初设下的

年度销量目标，广汽埃安、问界分别以 96%、94.3%屈居第四、第五

位。 

◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 
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《小米SU7首次亮相，华为M9正式上市》 
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①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万丰奥威、

凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、银轮股

份。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激

烈化。 

     
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周（2024.1.1-2024.1.5，下同），沪深 300 涨跌幅为-

2.97%，申万汽车涨跌幅为-3.78%，在 31 个申万一级行业中排名

第 24，总体表现位于中下游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，过去一周，摩托车及其他跌幅最小，乘用车跌

幅最大。摩托车及其他-2.25%、商用车-2.74%、汽车零部件-3.3%、

汽车服务-3.63%、乘用车-5.24%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 -2.97% -4.04% 10.68 1.19 

汽车 -3.78% -4.98% 24.15 2.02 

整车 
乘用车 -5.24% -6.22% 20.28 2.09 

商用车 -2.74% -1.82% 39.29 1.94 

零部件及其

他 

汽车零部件 -3.30% -4.76% 24.62 2.08 

汽车服务 -3.63% -6.38% 69.31 1.07 

摩托车及其他 -2.25% -3.56% 26.29 1.89 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去一周，行业涨幅前五位公司为*ST 越博、信隆健康、建

邦 科 技 、 襄 阳 轴 承 、 浙 江 黎 明 ， 涨 幅 分 别 为

+19.86%/+8.95%/+7.8%/+6.65%/+6.52%；行业跌幅前五位公司

为华阳集团、瑞玛精密、天龙股份、东安动力、圣龙股份，涨幅
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分别为-16.14%/-15.64%/-14.13%/-13.35%/-12.34%。 

表 2：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

*ST 越博 19.86% -5.21 -5.40 华阳集团 -16.14% 37.71 2.67 

信隆健康 8.95% 111.53 2.75 瑞玛精密 -15.64% 57.07 4.42 

建邦科技 7.80% 22.30 2.98 天龙股份 -14.13% 43.33 3.47 

襄阳轴承 6.65% -37.12 3.82 东安动力 -13.35% 198.02 2.40 

浙江黎明 6.52% 95.84 2.26 圣龙股份 -12.34% 196.21 7.59 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 本周日均汽车零售/批发量 

12 月 25-31 日日均汽车零售/批发量同比表现较好。12 月第 4

周乘用车日均零售量 11.9 万辆，同环比分别+13%/-11%；日均批

发量 18.2万辆，同环比分别+35%/-1%。月初数据尚不完整，初步

预估，12 月全月乘用车市场零售 236.1 万辆，同环比分别为

+9%/+14%；乘用车厂商批发 279.6 万辆，同环比分别为

+24%/+10%。 

表 3：一周乘用车日均零售/批发量（辆） 

  1-10 日 11-17 日 18-24 日 25-31 日 1-24 日 全月 

日均零售量 

23 年 47485 66770 83244 119,441 63540 76,162 

22 年 44470 65487 75278 105559 59586 69967 

同比 7% 2% 11% 13% 7% 9% 

环比 8% 14% 38% -11% 20% 14% 

日均批发量 

23 年 45682 72431 79862 181,814 63453 90,180 

22 年 41777 61999 64574 134839 54324 72505 

同比 9% 17% 24% 35% 17% 24% 

环比 -4% 12% 8% -1% 5% 10% 

资料来源：乘联会，上海证券研究所 

 

2.2 新能源车企 2023 年销量情况 

2023 年销量前三新能源车企为比亚迪、埃安、理想，销量分

别为 302.44、48.00、37.60 万辆；销量同比增速前三新能源车企

为智己、深蓝、理想，同比增速分别为 665%、390%、182%。 

2023 年比亚迪、理想汽车及东风岚图完成年初设下的年度销

量目标，广汽埃安、问界分别以96%、94.3%屈居第四、第五位。 

表 4：2023 年部分新能源车企及年度目标完成情况（单位：万辆） 

 厂商 
23 年

12 月 

23 年

11 月 
环比 

22 年

12 月 
同比 

23 年 

全年 

22 年 

全年 
同比 

23 年销

量目标 
完成率 

比亚迪 34.10 30.19 13% 23.52 45% 302.44 186.85 61.9% 300 100.8% 

理想 5.04 4.10 23% 2.12 137% 37.60 13.32 182.2% 30 125.3% 

埃安 4.59 4.16 11% 3.00 53% 48.00 27.12 77.8% 50 96.0% 

问界 2.45 1.88 30% 1.01 141% 9.44 7.62 23.9% 10 94.3% 

小鹏 2.01 2.00 0% 1.13 78% 14.16 12.08 17.3% 20 70.8% 

零跑 1.86 1.85 1% 0.85 119% 14.42 11.12 29.7% 20 72.1% 

深蓝 1.83 1.62 14% 1.17 57% 13.69 2.80 389.6% 40 34.2% 

蔚来 1.80 1.60 13% 1.58 14% 16.00 12.25 30.7% 24.5 65.3% 

极氪 1.35 1.31 3% 1.13 19% 11.87 7.19 65.0% 14 84.8% 

智己 1.04 0.87 20% 0.05 2188% 3.83 0.50 665.0% 4.5 85.0% 

岚图 1.00 0.70 43% 0.17 479% 5.06 1.94 160.0% 5 101.1% 
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极狐 0.80 0.38 108% 0.11 608% 3.00 1.26 138.0% / / 

阿维塔 0.61 0.41 50% / / 2.76 / / 10 27.6% 

哪吒 0.51 1.25 -59% 0.78 -34% 12.75 15.21 -16.2% 25 51.0% 

资料来源：盖世汽车，上海证券研究所 

 

2.3 原辅材料价格 

据 Wind 数据，截至 2024 年 1 月 5 日，国内热轧、铝锭、镁

锭、顺丁橡胶、天然气价格分别为 4060、19320、21980、12200、

5899 元/吨，较 2023 年 12 月 29 日分别变化-0.25%、-0.97%、-

0.45%、0%、-2.37%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 6：国内天然气市场价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  一周行业/重点公司动态 

3.1  一周行业主要动态 

1）乘联会崔东树：2024 年是车市销售大年 预计乘用车总体零售

量较 2023 年增长 3% 

1 月 1 日，乘联会秘书长崔东树发文称，2024 年是车市销售

大年。2024 年春节在 2 月 10 日，距 2023 年 1 月 22 日的春节期

间相隔384天。春节越晚，春节前的市场景气期越长，越是会带来

车市节前较强的消费增长。2024 年增速前高后低，2024 年新能源

车市和主流燃油车市场都会实现较强的同比增长。（财联社） 

2）美国电池新规生效 特斯拉、通用等更多电车失去税收抵免资格 

1 月 2 日，据媒体报道，美国财政部表示，在《通胀削减法案》

新的电池采购规定生效后，许多电动汽车已失去了最高 7500 美元

的税收抵免资格，包括日产 Leaf（聆风）、特斯拉全轮驱动版

Cybertruck、部分特斯拉 Model 3 以及雪佛兰 Blazer EV 等。美国

财政部去年 12 月发布了新的指导方针，详细说明了新的电池采购

要求，电池原材料的可采购范围因此大幅缩小。该规定于 2024 年

1 月 1 日正式生效。（财联社） 

3）国家数据局等 17 部门：支持自动驾驶汽车在特定区域、特定

时段进行商业化试运营试点 

1 月 4 日，国家数据局等 17 部门联合印发《“数据要素×”三

年行动计划（2024—2026 年）》。其中提到，支持交通运输龙头企

业推进高质量数据集建设和复用，加强人工智能工具应用，助力

企业提升运输效率。推进智能网联汽车创新发展，支持自动驾驶

汽车在特定区域、特定时段进行商业化试运营试点，打通车企、

第三方平台、运输企业等主体间的数据壁垒，促进道路基础设施

数据、交通流量数据、驾驶行为数据等多源数据融合应用，提高

智能汽车创新服务、主动安全防控等水平。（财联社） 

4）发改委等四部门：加强新能源汽车与电网融合互动 加大力度开

展车网互动试点示范 

1 月 4 日，国家发展改革委等四部门发布《关于加强新能源汽

车与电网融合互动的实施意见》，其中提到，到 2025 年，我国车

网互动技术标准体系初步建成，充电峰谷电价机制全面实施并持

续优化，市场机制建设取得重要进展，加大力度开展车网互动试

点示范，力争参与试点示范的城市 2025 年全年充电电量 60%以上

集中在低谷时段、私人充电桩充电电量 80%以上集中在低谷时段，

新能源汽车作为移动式电化学储能资源的潜力通过试点示范得到

初步验证。（财联社） 

5）市场监管总局：特斯拉召回超 160 万辆电动车 将通过 OTA 升

级软件 
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1 月 5 日，国家市场监管总局发布消息，特斯拉（上海）有限

公司、特斯拉汽车（北京）有限公司根据《缺陷汽车产品召回管

理条例》和《缺陷汽车产品召回管理条例实施办法》的要求，向

市场监管总局备案了召回计划。其中，自即日起，召回生产日期

在 2014 年 8月 26日至 2023 年 12月 20日期间的部分进口 Model 

S、Model X、Model 3 及国产 Model 3、Model Y 电动汽车，共计

超过 160 万辆。（财联社） 

 

3.2  一周重点公司动态 

1）造车新势力发布 2023 年交付量，理想全年排名第一 

1 月 1 日，造车新势力们交出各自 2023 年全年答卷。理想汽

车作为排头兵，在刚刚过去的一年中已连续 12 月领衔造车新势力

交付榜首位，并在最后一个月突破五万的交付量大关。理想汽车

CEO 李想表示，将在 2024 年挑战 80 万年销量、10 万月销量的目

标。小鹏（20,115 辆）、零跑（18,618 辆）和蔚来（18,012 辆）

之间相差不大，在收官战中表现出了较为稳定的水平。哪吒汽车

2023 年 12 月仅交付 5000 余量。（财联社） 

2）小鹏 X9 上市 售价 35.98 万元起 

1 月 1 日，小鹏 SEPA2.0 扶摇架构下的旗舰车型小鹏 X9 正式

上市，共推出 4 款车型，售价 35.98 万-41.98 万元，本月开启交

付。新车标配后轮主动转向（转弯半径 5.4M）、双腔空悬系统；空

间上可以一键从 5 座、7 座模式间切换；安全上，采用 1.2 万吨一

体压铸技术，主动安全采用 XNGP+“全场景主动安全”布局；三

电方面，标配 800V 高压平台，10 分钟可充电补能 300 公里；智

能化方面，XNGP 已开通 52 城，计划 2024 年底完成 243 城，基

本覆盖全国，上半年上线全自动泊车功能。同时配备引入 AI 大模

型的 XOS 天玑智舱系统。（财联社） 

3）小米汽车首批 14 家销服合作商已签订合作意向书 

1 月 2 日，小米集团合伙人、总裁卢伟冰表示，2023 年 12 月

29 日，小米集团已在北京总部与首批 14 家销服合作商正式签订合

作意向书，意味着小米汽车销售服务渠道建设全面提速，小米汽

车新零售模式从规划阶段进入实质落地阶段。小米汽车新零售以

“直营”为内核。此外，小米公司发言人发布消息称，最近关注

到一张关于小米汽车产业链的图片，经核实，其中内容至少有 50%

完全错误。（财联社） 

4）蔚来与隆基绿能签署战略合作协议 

1 月 3 日，据蔚来官微消息，蔚来与隆基绿能联合宣布签署战

略合作协议。双方将紧密合作并共同推动充换电站使用光伏发电

绿色清洁能源，打造行业领先的光储充换一体站，在推进分布式
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光伏配合 V2G 车网互动、建立“出行碳中和”相关行业标准等方

面展开合作。（财联社） 

5）赛力斯集团与华为数字能源签署全面战略合作协议 

1 月 4 日，赛力斯集团与华为数字能源在深圳签署全面战略合

作协议。双方将在新能源汽车智能电动部件产品、新能源汽车平

台技术开发与应用、新能源汽车充电网络建设与运营、新能源汽

车国际化等领域展开全面战略合作。在此基础上，双方将联合打

造有竞争力、追求极致用户体验的产品，共建产业生态，共同推

动新能源汽车产业的高质量发展。（财联社） 

6）江淮钇为向用户批量交付全球首款钠电池车 

1 月 5 日，江淮钇为批量交付全球首款钠电池车。此次交付的

钠电版花仙子搭载的由中科海钠供应的 32140 钠离子圆柱电芯，

电芯单体容量12Ah，能量密度≥130Wh/kg，采用铜基层状氧化物

+硬碳的技术路线，具备安全性高、能量密度高、低温性能好、循

环寿命长等优势。（财联社） 
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4  周度新车上市 

表 5：12 月周度新车上市（2024.1.1-2024.1.5） 

厂商 车型 动力 级别 纯电续航(Km) 售价（万） 预计上市 

小鹏汽车 小鹏 X9 纯电 
中大型

MPV 
610/702/640 35.98-41.98 1 月 1 日 

奇瑞汽车 风云 A8 
插电

混动 
紧凑型 127 11.99-14.99 1 月 3 日 

资料来源：乘联会，汽车之家，上海证券研究所 

 

5  投资建议 

1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、比

亚迪、长城汽车、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万

丰奥威、凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、

银轮股份。 

 

6  风险提示 

新车型上市不及预期：若因产业链或其他原因导致整车厂新

车型上市时间不及预期，可能导致汽车销量不及预期。 

供应链配套不及预期：电动车产业链中芯片等环节供给偏

紧。若出现供给低于需求，会影响电动车销量和部分环节盈利能

力。 

零部件市场竞争激烈化：若零部件厂商在市场竞争中采取价

格战等激进的市场竞争策略，将对零部件厂商的盈利能力产生影

响。
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