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——红海事件扰动仍在，欧线期货波动率放大
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01 行情数据及热点事件点评



1.1 今日各合约均跌停

➢ 1月9日收盘，欧线各合约均跌停，分别收EC2404：1773.4、EC2406：1650.3、EC2408：1594.3、EC2410：
1440.8、EC2412：1457.3。主力合约EC2404持仓3万。

数据来源：Wind，招商期货 



1.2 供应收紧，现货海运费依然强劲

➢ 红海事件发生后，班轮绕行好望角使运力收紧，单船周转频次降低使得船东大幅提升海运费平衡收入。

➢ 目前，欧线运费依然高位运行，未有明显回落。

数据来源：招商期货 
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1.3 昨日消息面利空

➢ 消息面利空：2024年1月8日，胡塞发表声明称只要通过红海的船只声明“与以色列无关”，就不会遭到
袭击，但一旦发现“虚假通报”，下一次试图通过红海时会被扣押。但马士基等船东表示未与胡塞谈判。
根据船视宝监测目前有19艘船舶正驶往或已通过红海，2艘声明了与以色列无关。

数据来源：船视宝，招商期货 
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02 基本面情况及操作建议



2.1 均衡价格

➢ 取历史通过苏伊士运河中位数价格1130.8$/TEU，好望角均衡价格可能如下表所示

数据来源：招商期货 

苏伊士运河
好望角

（收入不变）
好望角-均衡价格
（补运力）

好望角-均衡价格
Tvedt, J., & Hovi, I. 

B. (2024)

年周转次数 5 4 4 4

供给（(K TEU/月） 1083.0 895 1354 1354

运费 ($/TEU) 1130.8 1332 1767 2198

可接需求（K TEU/年) 10124.0 8592.0 10124.0 10124.0

收入（Billion） 11.4 11.4 17.9 22.3



2.2 短期红海事件仍存，需求仍旺；长期运费有下跌空间

➢ 供应端：中东局势不明，消息面爆胡塞武装与多家船公司达成协议，但马士基船东等否认。目前大型船舶依
然绕行好望角，绕行好望角在短期内会带来运力收紧局面。

➢ 需求端：随着春节临近，出货量保持高位，出海企业持续面对高额海运费困境。预计春节前两周海运费将保
持高位运行。

➢ 总结：短期看（春节前）欧线期货将跟随现货涨价继续偏强震荡；长期看（春节后）欧洲经济仍在筑底回暖
中，欧洲经济或无法较快复苏维持节后高位海运费，若中东局势稳定，未来期现运费或终将双回落，观点仅
供参考。

➢ 风险点：1，红海事件情况；2，汇率变化情况；3，原油价格情况

数据来源：招商期货 
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