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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 食品饮料：盐津铺子发布 2023 年业绩预告，预计营业收入 41-42 亿
元，同比增长 41.70%-45.15%；归母净利润 5.0-5.1 亿元，同比增长
65.84%-69.16%；扣非归母净利 4.7-4.8 亿元，同比增长 70.49%-

74.12%。公司业绩符合预期，产品渠道势能向上。1）产品方面，公
司持续聚焦辣卤零食、深海零食、休闲烘焙等七大核心品类，鹌鹑
蛋、休闲魔芋等新品类未来均有望打造成超级大单品。除了优势散
装，定量装、小商品以及量贩装持续发力，通过产品全规格布局来
满足不同渠道端的相应消费需求。2）渠道方面，在保持原有 KA、
AB 类超市优势外，加快发展新渠道，零食量贩渠道与零食很忙、
零食有鸣、赵一鸣等热门品牌形成深度合作，电商渠道在抖音平台
与主播种草引流，持续增强品牌影响力。3）随着规模效应逐步显
现，盐津铺子的产品从以往的“高成本下的高品质+高性价比”逐
渐升级成为“低成本之上的高品质+高性价比”。在快消品购买决策
更加重视性价比的趋势下，公司的产品优势更加凸显。关注休闲零
食龙头盐津铺子、劲仔食品、甘源食品，随着产品持续积极变革，
鹌鹑蛋、魔芋等新品有望继续推动业绩增长，向上趋势有望持续；
关注餐饮供应商佳禾食品，咖啡、植物基等 tob 高成长新品有望打
造新成长曲线。 

⚫ 农林牧渔：据搜猪网，1/5 全国瘦肉型生猪出栏均价 14.11 元/公斤，
元旦后猪价延续偏弱震荡，市场逐渐转为供过于求。1）供给端：集
团场在月初计划出栏边际下降，但散养户对春节前价格看涨信心不
足，以及疫病风险扰动仍存，顺势出栏情绪较高，短期市场整体供
给相对宽松。2）需求端：南方腌腊制作基本接近尾声，需求高峰已
过，北方距离年前猪肉消费高峰仍需时日，元旦后整体终端消费相
对偏弱。本月中下旬随着春节临近，屠宰节前备货需求集中展开，
猪肉需求端有望逐步提振。预计短期猪价弱势震荡，延续底部区域
磨底走势，本月中下旬以后价格有望小幅上涨，但考虑到能繁、仔
猪对应近期生猪整体供给较为充足，预计生猪价格后续上涨幅度较
为有限。牧原股份近日发布生猪销售简报，2023 年共销售生猪
6,381.6 万头（同比+4%）。符合此前公告 6,250-6,400 万头的出栏区
间。23 年 12 月出栏生猪 663.1 万头（同比+10%，环比+25%），商
品猪价格 13.42 元/公斤，价格自 8 月以来连续环比回落。预计 12

月公司商品猪头均亏损在百元以上，亏损幅度较上月环比扩大。当
前，生猪养殖行业端整体面临亏损状态，本轮猪周期更多是通过时
间长度持续亏损去产能，预计 24 年上半年猪价仍然相对低迷，逐
渐消耗养殖户信心及现金流，行业整体产能有望去化加速。建议关
注生猪养殖板块，包括低估值龙头牧原股份、温氏股份，成本管控
优秀及未来出栏有望高增长的巨星农牧、华统股份、京基智农，以
及其他生猪养殖标的神农集团、东瑞股份、新五丰等。 

⚫ 风险提示：宏观经济波动风险，食品安全风险。 
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1 重要信息更新 

1.1 市场回顾 

上周食品饮料板块跌 4.85%，跑输上证 3.31pct。其中饮料乳品、食品加工、休闲食

品、非白酒、白酒、调味发酵品周涨跌幅分别为-2.29%、-3.36%、-4.46%、-5.20%、-5.27%、

-5.71%。周涨幅前五的公司分别为朱老六（21.35%）、盖世食品（10.84%）、广弘控股

（4.86%）、*ST 西发（4.39%）、紫燕食品（2.09%）。 

 

上周农林牧渔板块跌 2.34%，跑输上证 0.81pct。其中渔业、农产品加工、种植业、

养殖业、动物保健、饲料周涨跌幅分别为-0.72%、-1.56%、-2.03%、-2.25%、-2.85%、-

3.86%。周涨幅前五的公司分别为福建金森（7.79%）、安德利（6.61%）、*ST 佳沃（6.02%）、

索宝蛋白（4.55%）、永安林业（3.71%）。 

 

图 1 上周食品饮料、农林牧渔行业涨跌幅分别为-4.85%、-2.34% 

   

 
资料来源：iFinD，首创证券 

 

2 行业数据跟踪 

2.1 白酒价格 

截至 1 月 6 日，飞天原箱、飞天散瓶批价分别为 2970 元、2710 元，飞天原箱周环

比上升 20 元，散瓶环比上升 10 元；普五批价 960 元、 1573 批价 875 元，周环比平稳。 
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图 2 飞天茅台、普五、1573 批发价格走势 

 

 
资料来源：今日酒价，首创证券 
 

2.2 生鲜乳&奶粉拍卖价格 

主产区生鲜乳价格环比下降：截至 12 月 27 日，主产区原奶收购价格为 3.66 元/kg，

同比下降 11%，环比下降 0.27%。 

 

全球全脂奶粉拍卖价格环比上升：截至 12 月 19 日，全球全脂奶粉拍卖价格为 3207

美元/吨，环比上升 3%。  

 

图 3 主产区生鲜乳价格环比下降  图 4 23 年以来主产区生鲜乳价格呈下降趋势 

  

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 5 2023/12/19 全球全脂奶粉拍卖价格环比上升 3% 

  
资料来源：Wind，首创证券 
 

 

2.3 农产品&蔬菜价格指数 

截止1月5日，农产品批发价200指数环比上升0.08%至126.07，月环比上升5.28%，

年同比下降 1.88%；蔬菜价格年同比下降 2.36%。 

 

图 6 蔬菜价格年同比下降 2.36% 

  
资料来源：Wind，首创证券 

 

2.4 生猪、猪肉价格&能繁母猪存栏 

生猪价格方面，截至 2023 年 12 月 15 日，22 省生猪最新平均价格为 14.51 元/千克，

猪粮比为 5.35。 

 

23 年 9 月生猪存栏环比上升 1.60%，同比下降 0.40%；23 年 11 月能繁母猪存栏环

比下降 1.20%，同比下降 5.20%。 
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图 7 生猪价格近期呈下跌趋势 

 
资料来源：Wind，首创证券 
 

图 8 23 年 11 月能繁母猪存栏量环比下降 1.20%，同比下降 5.20% 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

2.5 毛鸡&鸡苗价格 

截至 1 月 5 日，毛鸡价格上涨至 7.59 元/公斤；截至 1 月 5 日，鸡苗价格保持在 1.26

元/羽。截至 23 年 12 月 15 日，鸡肉/猪肉比上涨至 0.70。 
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图 9 毛鸡价格  图 10 鸡苗价格 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.6 水产行情 

截至 1 月 5 日，海参价格上涨至 180 元/kg，扇贝价格维持在 10 元/kg，鲍鱼价格上

涨至 100 元/kg。 

 

图 11 水产品价格 

  
资料来源：Wind，首创证券 

 

2.7 玉米、大豆行情 

玉米方面，根据 23 年 12 月 USDA 最新预测，全球玉米消费量小幅上升至 1206.95

百万吨；全球玉米期末库存上升至 315.22 百万吨，库存消费比近期保持平稳，为 26%。 

 

大豆方面，根据 23 年 12 月 USDA 最新预测，全球大豆消费量小幅上升至 383.96

百万吨；全球大豆期末库存下降至 114.21 百万吨，库存消费比近期保持平稳，为 30%。 
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图 12 全球玉米库存消费比保持平稳  图 13 全球大豆库存消费比保持平稳 

 

 

 
资料来源：Wind，USDA，首创证券  资料来源：Wind，USDA，首创证券 

 

图 14 小麦、玉米、豆粕价格 

  
资料来源：Wind，首创证券 
 

2.8 饲料行情 

饲料价格方面，截至 1 月 5 日，猪配合饲料价格下降至 3.71 元/公斤，肉鸡配合料

价格维持在 3.90 元/公斤。 

 

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%

0

100

200

300

400

2
0

0
0

-0
1

2
0

0
1

-0
2

2
0

0
2

-0
3

2
0

0
3

-0
4

2
0

0
4

-0
5

2
0

0
5

-0
6

2
0

0
6

-0
7

2
0

0
7

-0
8

2
0

0
8

-0
9

2
0

0
9

-1
0

2
0

1
0

-1
1

2
0

1
1

-1
2

2
0

1
3

-0
1

2
0

1
4

-0
2

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-1
1

百万吨

全球:玉米:预测年度:期末库存 库存消费比

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%

0
20
40
60
80

100
120
140

2
0

0
0

-0
1

2
0

0
1

-0
2

2
0

0
2

-0
3

2
0

0
3

-0
4

2
0

0
4

-0
5

2
0

0
5

-0
6

2
0

0
6

-0
7

2
0

0
7

-0
8

2
0

0
8

-0
9

2
0

0
9

-1
0

2
0

1
0

-1
1

2
0

1
1

-1
2

2
0

1
3

-0
1

2
0

1
4

-0
2

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-1
1

百万吨

全球:大豆:预测年度:期末库存 库存消费比

1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500
4,000
4,500
5,000
5,500
6,000

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500 元/吨

小麦 玉米 豆粕（右）



 
行业简评报告证券研究报告 

 

 

请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律说明 7 

图 15 截至 1 月 5 日，肉鸡饲料价格保持平稳，猪饲料价格略有下降 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

3 行业信息及重要上市公司公告 

3.1 行业信息 

【12 月全国白酒环比价格总指数微涨】  

1 月 3 日，据泸州·中国白酒商品批发价格指数官网发布消息，12 月全国白酒价格

环比总指数为 100.27，上涨 0.27%。其中，名酒价格环比指数为 99.95，下跌 0.05%；地

方酒价格环比指数为 100.77，上涨 0.77%；基酒价格环比指数为 100.42，上涨 0.42%。 

从月定基指数看，全国白酒价格定基指数为 110.82，上涨 10.82%。其中，名酒价格

定基指数为 113.53，上涨 13.53%；地方酒价格定基指数为 107.06，上涨 7.06%；基酒价

格定基指数为 109.48，上涨 9.48%。 

资料来源：微酒 

 

 

【蜜雪冰城和古茗提交港股招股书】  

1 月 2 日，蜜雪冰城股份有限公司向港交所递交上市申请。根据招股书，2022 年以

及2023年前9个月，蜜雪冰城分别实现136亿元、154亿元的收入，分别同比增长31.2%、

46%；净利润分别为 20 亿元、25 亿元，分别同比增长 5.3%、51.1%。同日，古茗向港交

所递交招股书。招股书显示，2023 年前三季度，古茗收入 55.71 亿元，同比增长 33.9%，

经调整利润（非国际财务报告准则计量）为 10.45 亿元。2022 年全年，古茗收入为 55.59

亿元，经调整利润为 7.88 亿元。 

资料来源：食品内参 

 

 

3.2 重要上市公司公告 

【燕京啤酒：2023 年度业绩预告】 

1 月 2 日，北京燕京啤酒股份有限公司发布公告。自 2023 年 1 月 1 日-2023 年 12

月 31 日，公司归属于上市公司股东的净利润盈利 57,500 万元-68,500 万元，同比增长
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63.22%-94.44%。 

 

【汤臣倍健：2023 年年度业绩预告】 

1 月 5 日，汤臣倍健股份有限公司发布公告。自 2023 年 1 月 1 日-2023 年 12 月 31

日，公司归属于上市公司股东的净利润盈利 159,372.83 万元-187,089.85 万元，同比增长

15%-35%。 

 

【温氏股份：2023 年 12 月及 2023 年度主产品销售情况简报】 

1 月 5 日，温氏股份发布 2023 年 12 月及 2023 年主产品销售情况简报。2023 年 12

月，温氏股份销售肉猪（含毛猪和鲜品）296.67 万头，环比增长 15.26%，同比增长 58.38%；

实现肉猪销售收入 46.07 亿元，环比增长 2.61%，同比增长 7.39%；毛猪销售均价 13.70

元/公斤，环比下降 5.06%，同比下降 27.13%。2023 年，温氏股份销售肉鸡 11.83 亿只，

同比增长 9.51%；销售肉猪 2626.22 万头，同比增长 46.65%。 

 

【大北农：2023 年 12 月份生猪销售情况简报】 

1 月 5 日，北京大北农科技集团股份有限公司发布 2023 年 12 月份生猪销售情况简

报。2022 年 12 月，公司控股及参股公司生猪销售数量当月合计为 72.15 万头，1-12 月

累计为 604.87 万头；销售收入当月合计为 10.74 亿元，1-12 月累计为 96.60 亿元；公司

控股及参股公司商品肥猪当月销售均价为 13.42 元/公斤。 

 

4 风险提示 

宏观经济不及预期，行业竞争加剧，食品安全风险。
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


