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事项：

近日，思佳讯在CES 2024上展示了一系列支持汽车和智慧城市应用的最新高
性能产品和解决方案，并介绍了其完整的全集成射频前端模块（RF-FEM）技
术。

平安观点：

思佳讯发布最新汽车解决方案，适用于车联网C-V2X标准：C-V2X是安
全与自动驾驶的最新标准，将车与车、车与基础设施、车与人和车与云

端通信集成到通用的生态系统中。在CES 2024大会上，思佳讯
Skyworks展示了最新的射频解决方案，能够实现车辆与其周围环境之间
的直接通信，适用于车联网C-V2X标准，助力汽车远程通信技术的发
展。

根据Wi-SUN标准定制智慧城市技术，发布Wi-Fi7高功率射频解决方案：
Wi-SUN联盟的主要目标是将智能无处不在的网络带给服务提供商、公用
事业公司、市政当局、地方政府和其他企业，具有可互通、可靠、经济

以及低功耗等特性。在CES 2024大会上，思佳讯Skyworks推出多款适
用Wi-SUN标准的射频前端模块，同时也发布Wi-Fi 7高功率射频前端解
决方案，不断引领射频技术的发展。

投资建议：思佳讯Skyworks作为全球射频前端龙头企业，具有非常完善
的射频产品线，主要应用下游为智能手机、汽车、工业等领域。从思佳

讯CES 2024大会的发布会可以看出：1）具备完善的汽车解决方案，可
帮助完善车联网C-V2X生态系统；2）发布多款Wi-SUN标准智慧城市方
案，并推出多款Wi-Fi 7高功率产品，在非手机端应用具有非常重要的战
略意义。基于射频前端的重要性，国内相关企业已完成中低端产品的全

覆盖，同时在高端产品领域正处于加速追赶状态，建议关注射频前端相

关赛道（包含SAW/BAW滤波器、射频模组等）和业务已经取得进展的
龙头公司，推荐卓胜微，建议关注三安光电、唯捷创芯、慧智微等。

风险提示：1）行业竞争加剧风险。2）政策支持力度不及预期。3）市场
需求可能不及预期。
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一、思佳讯推出最新汽车解决方案，完善互联生态系统

1.1 C-V2X标准是安全与自动驾驶的最新标准，实现汽车互联生态

C-V2X(蜂窝车联网)技术是基于3GPP的全球统一标准的车联网无线通信技术，包括LTE-V2X和5G-V2X及其后续演进。其中C为
蜂窝(Cellular)，V2X(Vehicle to everything)指的是车用无线通信技术，即将车辆与周边一切事物相连的新一代无线通信技术，其
中V代表车辆，X代表一切可以与车辆进行信息交互的对象，一般X主要包括车、人、交通路侧基础设施和通讯网络。车联网信息
交互模式主要有四种：车与车之间(Vehicle to Vehicle，V2V)、车与路之间(Vehicle to Infrastructure，V2I)、车与人之间(Vehicle
to Pedestrian，V2P)、车与网络之间(Vehicle to Network，V2N)。

C-V2X技术包含LTE-V2X技术和NR-V2X技术，其中LTE-V2X最早由中国信科（原大唐）在2013年5月提出，是首个融合了蜂窝通
信与短距直通通信的车联网技术。3GPP于2018年6月启动NR-V2X标准化工作，于2019年3月完成项目研究，于2020年6月R16
标准冻结；同期，3GPP启动R17项目研究，针对直通链路特性进一步增强，在2022年6月冻结；并接着3GPP R18等后续版本将
持续演进。

1.2思佳讯最新汽车解决方案—满足5.9G C-V2X的高功率前端模块

思佳讯拥有全套的汽车解决方案，覆盖功率、射频和无线电等领域，其中功率类产品可应用于车载充电器、电池管理、牵引逆变

器等，射频类产品可应用于智能天线、遥控钥匙及V2X等，无线产品可应用于雷达、智能驾驶等。在CES 2024大会上，例如在C
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图表 1 C-V2X功能示意图

资料来源：Qualcomm，平安证券研究所

图表 2云边端协同V2X 网络架构示意图

资料来源：《车路协同C-V2X 关键技术演进》，平安证券研究所

图表 3 3GPP C-V2X标准演进时间表

资料来源：《C-V2X车联网技术发展与产业实践白皮书（2022年）》，平安证券研究所
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-V2X车联网领域，思佳讯推出SKY5A2105产品，集成了5.9GHz SP4T射频开关、低噪声放大器LNA、功率放大器PA、带通BAW
滤波器和数字步进衰减器，适用于C-V2X LTE和5G NR等领域应用。 

二、助力智慧城市发展，发布Wi-Fi7高功率模块
2.1 Wi-SUN标准定义智慧城市，射频前端模块重要性凸显

Wi-SUN（Wireless Smart Ubiquitous Network 无线智能泛在网络），基于开放式IEEE 802.15.4g标准，具有可互通、可靠、经
济以及低功耗等特性，帮助实现无线智能型公共网络和相关应用先进的无线网格（Mesh）通信； 
Wi-SUN技术分别应用在两个领域：家庭局域网络（Home Area Network, HAN）和户外局域网络（Field Area Network, FAN）；
与常见的Wi-Fi技术一样，一般不需要基站支持工作；与Wi-Fi技术不同的是，Wi-SUN标准适用于100m以外的信号传输，具有一
定的优越性。

在CES 2024大会上，思佳讯推出多款适用Wi-SUN标准的射频前端模块，其中部分产品同时也满足LoRa、Zigbee等其他物联网
协议，以及Amazon Sidewalk等应用。诸如SKY66122-11产品，封装尺寸为6X6X0.9mm，在Wi-SUN标准下，可实现三挡功率，
即MCS0为3-dBm、MCS3为30dBm和MCS6为25dBm，同时噪声系数为2.5dB，性能十分优越。
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图表 4 Skyworks汽车解决方案

资料来源：Skyworks官网，平安证券研究所

图表 5 SKY5A2105功能框图

资料来源：Skyworks官网，平安证券研究所

图表 6 Wi-SUN规范可看作为城市网状网络

资料来源：巨视安防公众号，平安证券研究所

图表 7常见无线网络技术

资料来源：巨视安防公众号，平安证券研究所
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2.2 Wi-Fi7高功率模块发布，不断引领射频前端技术发展

随着无线通信技术的发展，人们对通话和视频传输质量要求越来越高，从而对Wi-Fi技术的发展提出了挑战。根据IDC和Rohde &
Schwarz数据预测，2024年Wi-Fi 7技术将实现商用，且Wi-Fi 6、Wi-Fi 6E和Wi-Fi 7累计将占据绝大部分份额。
思佳讯作为全球射频技术的领导者，在CES 2024大会上推出多款Wi-Fi 7 高功率全集成芯片。如SKY85798-11产品，封装尺寸为
3X3mm，集成了高性能射频功率放大器、低噪声放大器、T/R开关和Wi-Fi 7耦合器，最高可实现-47dB DEVM要求下15dBm的输
出功率。思佳讯公司不断突破技术上限，引领着射频前端行业的发展，带来电子产品体验的丰富性。

三、投资建议

思佳讯Skyworks作为全球射频前端龙头企业，具有非常完善的射频产品线，主要应用下游为智能手机、汽车、工业等领域。从思
佳讯CES 2024大会的发布会可以看出：1）具备完善的汽车解决方案，可帮助完善车联网C-V2X生态系统；2）发布多款Wi-SUN
标准智慧城市方案，并推出多款Wi-Fi 7高功率产品，在非手机端应用具有非常重要的战略意义。基于射频前端的重要性，国内相
关企业已完成中低端产品的全覆盖，同时在高端产品领域正处于加速追赶状态，建议关注射频前端相关赛道（包含SAW/BAW滤
波器、射频模组等）和业务已经取得进展的龙头公司，推荐卓胜微，建议关注三安光电、唯捷创芯、慧智微等。

四、风险提示

1）行业竞争加剧风险。若后续市场竞争持续加剧，将影响产业链相关企业业绩。
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图表 8 Wi-SUN网络拓扑图

资料来源：Skyworks官网，平安证券研究所

图表 9 SKY66122-11功能示意框图

资料来源：Skyworks官网，平安证券研究所

图表 10基于Wi-Fi技术的电子设备出货量预测

资料来源：IDC，Rohde & Schwarz，平安证券研究所

图表 11 Wi-Fi7-SKY85798-11功能框图

资料来源：Skyworks官网，平安证券研究所
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2）政策支持力度不及预期。若后续半导体发展政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。
3）市场需求可能不及预期。若后续宏观经济恢复不及预期，将相应影响下游消费需求，业绩增长可能不及预期。

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容
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