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 本周行情回顾：上周（20240102-20240105）沪深 300 下跌 1.56%，社

会服务行业指数下跌 0.37%，行业跑赢沪深 300 指数 1.19 个百分点，

在申万 31 个一级行业中排名第 10。涨幅排名前五的行业为：煤炭、石

油石化、公用事业、银行、钢铁。子板块方面，上周社会服务行业各子

板块（申万二级行业）涨跌幅由高到低分别为：旅游及景区（+4.93%）、

酒店餐饮（-1.81%）、体育Ⅱ（-1.88%）、教育（-2.05%）、专业服务

（-2.59%）。本周个股涨幅前五名分别为：长白山、大连圣亚、安邦护

卫、天目湖、三特索道；跌幅前五名为：苏试试验、*ST 豆神、力盛体

育、科锐国际、中科云网。

 行业动态：同程旅行数据显示，元旦假期期间国内冰雪旅游热度环比上

涨 216%，其中哈尔滨旅游热度环比上涨 240%，冬季冰雪主题已成为文

旅消费市场的主要增长点，预计 1 月 10 日寒假开启后，冰雪游将迎来

新一波客流高峰。著名景点长白山受益于冰雪游热潮，元旦期间共接待

游客 2.2 万人次，同比增长 96%，同比 19 年增长 122%；酒店入住率 80%+，

同期（23 年元旦）为 47%。

 本周主要观点及投资建议：建议关注旅游触底回升下景区板块及跨境团

游旅行社，宋城演艺、天目湖、中青旅、众信旅游等。另外，重点看好

后续业绩增长稳健的出行链企业及受益于冬季旅游概念的相关产业链

公司：长白山、大连圣亚、丽江股份等；连锁酒店品牌锦江酒店、首旅

酒店；免税龙头中国中免；境外自办展龙头米奥会展。

 风险提示：商旅出行需求复苏不及预期的风险；项目拓展不及预期风险；

政策落地与执行效果不及预期风险；自然灾害风险。
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一、本周行情回顾

1.1 行业整体表现

上周（20240102-20240105）沪深 300 下跌 1.56%，社会服务行业指数下跌 0.37%，

行业跑赢沪深 300 指数 1.19 个百分点，在申万 31 个一级行业中排名第 10。涨幅排名

前五的行业为：煤炭、石油石化、公用事业、银行、钢铁。

图表 1 上周申万一级行业指数涨跌幅排名（%）

资料来源：同花顺，南京证券研究所

1.2 细分板块市场表现

子板块方面，上周社会服务行业各子板块（申万二级行业）涨跌幅由高到低分别

为：旅游及景区（+4.93%）、酒店餐饮（-1.81%）、体育Ⅱ（-1.88%）、教育（-2.05%）、

专业服务（-2.59%）。
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图表 2 上周社会服务行业各子板块涨跌幅情况（%）

资料来源：同花顺，南京证券研究所

1.3 个股表现

本周个股涨幅前五名分别为：长白山、大连圣亚、安邦护卫、天目湖、三特索道；

跌幅前五名为：苏试试验、*ST 豆神、力盛体育、科锐国际、中科云网。

图表 3 上周社会服务行业个股涨跌幅情况（%）

、

资料来源：同花顺，南京证券研究所
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二、行业动态

2.1 行业要闻

 冬奥会+国家政策引导，催热冰雪游

2018 年 9 月 5 日，国家体育总局颁布实施《“带动三亿人参与冰雪运动”实施纲

要（2018-2022 年）》。《纲要》提出，要大力推广普及群众性冰雪运动，助力建设

“健康中国”，奋力实现“带动三亿人参与冰雪运动”目标。建立“带动三亿人参与

冰雪运动”工作机制，以增强人民体质、提高人民健康水平为出发点和落脚点，深入

推动冰雪运动“南展西扩东进”战略，大力推广普及群众性冰雪运动，为举办一届“精

彩、非凡、卓越”的奥运盛会增光添彩。

2023 年 12 月份，从各地飞往哈尔滨赏冰乐雪的游客络绎不绝，12 月 1 日至 21

日，哈尔滨机场运送旅客 125 万人次，同比 2022 年增长 136.9%，同比 2019 年增长

8.7%，其中游客占 6成左右。游客主要来自北京、上海、广州、深圳、福建、浙江、

安徽、四川等省市。统计显示，从北京、上海、广州、深圳、南京、重庆、杭州、成

都等城市飞往哈尔滨的航班客座率达到 90%。在丰富的冰雪旅游资源带动下，哈尔滨

在国内外人士中的人气愈见增高，旅游市场持续升温，哈尔滨机场越来越“火”。12

月 22 日，哈尔滨机场计划执行航班 463 架次，预计运送旅客 7 万人次。冰雪游、温

泉游等冬季出行主题热度大幅上涨，同程旅行数据显示，元旦假期期间国内冰雪旅游

热度环比上涨 216%，其中哈尔滨旅游热度环比上涨 240%，冬季冰雪主题已成为文旅

消费市场的主要增长点，预计 1月 10 日寒假开启后，冰雪游将迎来新一波客流高峰。

大连圣亚的哈尔滨二期项目持续爬坡，23H1 进一步扩大热门冰雪 IP“淘学企鹅”优

势，打造淘学企鹅馆，持续贡献业绩增量，冬季到来后受益冰雪游，成为哈尔滨当地

最热门景点之一；公司目前在营口、淳安、镇江三地均有海洋主题公园项目储备，落

成后有望进一步增收增利、扩大公司品牌影响力。著名景点长白山也受益于冰雪游热

潮，12 月长白山景区客流高达 18.4 万人次，同比 19 年增长 127%。元旦期间共接待

游客 2.2 万人次，同比增长 96%，同比 19 年增长 122%；酒店入住率 80%+，同期（23

年元旦）为 47%。目前公司冰雪项目已全面落地，长白山和平滑雪场日均游客 500-600

人，雪地摩托车和野雪公园已于 12 月下旬开放。公司冰雪产品持续丰富，在冰雪旅

游高景气带动下，长白山 24 年 Q1 客流有望持续超预期。
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三、本周主要观点及投资建议

出境游需求供给两端均有所增长，长假期催化跨境游需求提振，长线游产品供给

也较快回补，建议关注旅游景区及跨境团游的阶段性机会。建议关注旅游触底回升下

景区板块及跨境团游旅行社，宋城演艺、天目湖、中青旅、众信旅游等。另外，重点

看好后续业绩增长稳健的出行链企业及受益于冬季旅游概念的相关产业链公司：长白

山、大连圣亚、丽江股份等；受益于商旅客流复苏以及疫后市占率提高的连锁酒店品

牌锦江酒店、首旅酒店；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加

速推出，推荐中国中免；关注境外自办展龙头米奥会展。

四、风险提示

商旅出行需求复苏不及预期风险；项目拓展不及预期风险；政策落地与执行效果

不及预期风险；自然灾害风险。
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免责声明

本报告仅供南京证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客

户。

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不

保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行

关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征

价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对投资者

私人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的

唯一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投

资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或

者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门

可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“南

京证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

南京证券行业投资评级标准：

推 荐：预计 6个月内该行业指数相对沪深 300指数涨幅在 10%以上；

中 性：预计 6个月内该行业指数相对沪深 300指数涨幅在-10%～10%之间；

回 避：预计 6个月内该行业指数相对沪深 300指数跌幅在 10%以上。

南京证券上市公司投资评级标准：

买 入：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数涨幅在 15%以上；

增 持：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数涨幅在 5%～15%之间；

中 性：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数涨幅在-10%～5%之间；

回 避：预计 6个月内该上市公司股价相对沪深 300指数跌幅在 10%以上。


