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电力设备及新能源行业 

氢能行业跟踪：2023 年燃料电池车产销数据公

布，关注能源端应用趋势 

投资要点： 

➢ 2023年燃料电池车产销数据如何？2024年1月11日，中汽协公布燃料

电池汽车产销数据，根据我们测算，2023年12月产销量分别为1274辆/1512

辆，2023全年产销量分别为5710辆/5843辆，同比+55.3%/+72.0%。纵观

整年，一、三季度需求较为低迷，产销高峰出现在两个半年度末，12月首

次迈入千辆级销售规模。未来高增趋势保持较为确定，但整体基数较低，

达成实际推广目标仍需政府和车企共同努力。 

➢ 2025年5万辆推广目标完成度？《氢能产业发展中长期规划》目标到

2025年保有量5万辆，2015年至今销量累计18193辆，完成度36%。我们认为：

交通端仍将坚持五大示范城市群引领，会鼓励积极性高的地区加入（例：

本周海南氢能规划发布，强调推进加入广东示范城市群），加速兑现燃料

电池车和加氢站推广任务，城市群预计贡献70-80%。省市级推广目标超11

万辆，实现难度较大；国家级5万辆实现存在一定难度，但差距不会太大。 

➢ 如何看待后续推广路径？2023年12月1日，《共建中国氢能高速行动倡

议》表示加快构建以五大示范城市群为基础的氢能高速网络建设，京津冀

示范城市群推出了整车、汽零、外贸集装箱等7个氢能高速运输场景。另一

方面，从2023年燃料电池汽车新品公告来看，296款新车型中货车占比86%，

主体地位同比增强。我们认为：燃料电池车推广中重卡先行成为关键，替

代传统重卡深度脱碳，比纯电重卡更具长续航、短加注、耐低温优势。 

➢ 关注兆瓦级燃料电池堆的能源端应用。2023年12月21日，国务院关税

税则委员会发布公告，降低燃料电池关键零部件（氧化铱、气体扩散层、

增压器、循环泵、膜电极组件、双极板、碳电极片）的进口关税。通过降本

促进研发投入，解决关键卡脖子技术。燃料电池系统成本加速下探（从2020

年15000元/kW降低至2023年3000元/kW），拓宽下游场景的想象空间。燃料

电池应用场景有望从交通端扩散到能源端，兆瓦级燃料电池堆主要面向氢

能发电领域，助力新型电力系统调峰，热电联产综合效率可达90%以上。 

➢ 建议关注 

1）绿氢主线：建议关注电解槽设备性能优秀、订单落地的【阳光电源】【隆

基绿能】【昇辉科技】【华电重工】【亿利洁能】，电解槽产品下线的【龙

蟠科技】【华光环能】等，C端应用有实际落地的【永安行】等。 

2）燃料电池主线：建议关注具备燃料电池系统及核心零部件布局的【亿华

通】【雄韬股份】【美锦能源】【雪人股份】【科威尔】，加氢、氢储运关

键装备布局的【京城股份】【冰轮环境】【兰石重装】等。 

➢ 风险提示：氢能技术路线、成本下降尚存不确定性。 
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相关报告 

1、《氢能行业跟踪：国家首个氢能产业标准体系

发布，关注燃料电池和电解槽双主线》-2023.8.9 

2、《氢能全产业链标准体系完善，电解槽招标放

量趋势确定》-2023.9.17 

3、《电解槽项目稳步释放，燃料电池车迎来年末

冲量》-2023.11.15 
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图表 1：2023年 1-12月燃料电池车销量（单位：辆） 

 
数据来源：Wind，中汽协，华福证券研究所 

 

图表 2：2015-2023年燃料电池车产销量（单位：辆） 

 
数据来源：Wind，中汽协，香橙会研究院，华福证券研究所 
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分析师声明 
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形式的补偿。 
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特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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投资评级声明 

类别 评级 评级说明 

公司评级 

买入 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在 20%以上  

持有 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间 
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卖出 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市 未来 6 个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上 

跟随大市 未来 6 个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间 

弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下 
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深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。 
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