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[Table_Summary] 投资要点： 

短期限产品占比基本保持上升态势，风险偏好仍较低：从新发行

银行理财产品的期限结构看，3-6 个月的产品占比基本保持上升态

势，截至 2023年 12月，占比达到 36%，较 2022年 1月提升 17个

百分点，同期 6-12个月以及 1-3年期产品的占比不断收缩。从新

发行产品投资性质数据看，固定收益类产品规模占比仍保持高位，

占比超过 99%，主要是混合类产品占比的持续收缩。从新发行产品

业绩比较基准数据看，2022 年初以来，整体呈现下行趋势。截至

2023年 12月，新发行产品业绩比较基准已经降至 3.38%，较 2022

年 1月下降 0.82%。 

理财子发行数量和规模占比继续提升：2023年 12月，新发行银行

理财产品合计 2711只，环比减少 95只，环比增速-3.4%，同比增

加 347只，同比增速 14.7%。规模方面，新发行银行理财产品规模

合计 4154 亿元，环比减少 1113 亿元，环比增速-21.1%，同比增

长 997亿元，同比增速 31.6%。12月单只产品平均募集规模在 1.53

亿元，环比增速-18.4%，同比增速 14.7%。从机构类型占比看，理

财子的发行数量和发行规模占比均稳步提升。2023年 12月，理财

子发行新产品合计 1343只，规模 3494亿元，占比分别达到 49.5%

和 84.1%。 

投资建议：当前新发行理财产品呈现短期限产品占比的提升、固定

收益产品占比较高以及较低的业绩比较基准等特点，我们认为除

了受净值化转型后流动性因素影响外，预计整体市场偏好仍处于

低位。考虑到存款挂牌利率的下调，叠加美元利率的下行，或为广

谱利率的进一步下行提供了空间。预计在市场风险偏好未明显提

升之前，短期限产品和固定收益类产品仍占主导，整体业绩比较基

准仍呈下降趋势。 

风险因素：整体市场风险偏好的变动；行业监管政策的重大调整；

数据来源于第三方平台，统计口径或与官方披露数据存在差异等。 
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1    短期限产品占比基本保持上升态势，风险偏好仍较低 

从新发行银行理财产品的期限结构看，3-6个月的产品占比基本保持上升态势，

截至2023年12月，占比达到36%，较2022年1月提升17个百分点，同期6-12个月以及1-

3年期产品的占比不断收缩。从新发行产品投资性质数据看，固定收益类产品规模占

比仍保持高位，占比超过99%，主要是混合类产品占比的持续收缩。从新发行产品业

绩比较基准数据看，2022年初以来，整体呈现下行趋势。截至2023年12月，新发行产

品业绩比较基准已经降至3.38%，较2022年1月下降0.82%。 

综合来看，新发理财产品呈现以下三个特点：短期限产品占比的提升、固定收益

产品较高的占比以及较低的业绩比较基准。我们认为除了受净值化转型后流动性因

素影响外，预计整体市场偏好仍处于低位。 

 

图表1: 新发产品业绩比较基准（单位：%） 图表2: 新发产品中 3-6个月占比提升（单位：%） 

  
资料来源：普益标准，万联证券研究所 资料来源：普益标准，万联证券研究所 

 

图表3: 固定收益类产品占比保持高位（单位：%） 

 

资料来源：普益标准，万联证券研究所 
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2023年年内三次下调存款利率。其中，第三次下调的力度和广度相对较大，除整

存整取部分外，零存整取、整存零取、存本取息部分都有所下调，协议存款和通知存

款的利率也有下调。本轮存款降息实际是起始于2022年9月，截至目前调整了4次。当

前1年期和3年期定存挂牌利率分别为1.45%和1.95%，分别较本轮降息周期前下降了

30BP和80BP。叠加美元利率的下行，或为广谱利率的进一步下行提供了空间。预计在

市场风险偏好未明显提升之前，短期限产品和固定收益类产品仍占主导，整体业绩比

较基准仍呈下降趋势。 

 

2    理财公司发行数量和规模占比继续提升 

2023年12月，新发行理财产品合计2711只，环比减少95只，环比增速-3.4%，同

比增加347只，同比增速14.7%。规模方面，新发行理财产品规模合计4154亿元，环比

减少1113亿元，环比增速-21.1%，同比增长997亿元，同比增速31.6%。12月单只产品

平均募集规模在1.53亿元，环比增速-18.4%，同比增速14.7%。 

 

图表4: 新发产品数量和规模（单位：只，亿元） 图表5: 月度新发单只平均规模（单位：亿元） 

  

资料来源：普益标准，万联证券研究所 资料来源：普益标准，万联证券研究所 

 

从机构类型
1
占比看，理财公司的发行数量和发行规模占比均稳步提升。2023年

12月单月，理财公司发行新产品合计1343只，规模3494亿元，占比分别达到49.5%和

84.1%。 

 

  

 
1 机构类型包括国有控股银行、股份制商业银行、城市商业银行、农村金融机构、外资银行和理财公司 
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图表6: 理财公司新发行产品数量和规模占比（单位：%） 

 

资料来源：普益标准，万联证券研究所 

    

3    投资建议 

当前新发行理财产品呈现短期限产品占比的提升、固定收益产品较高的占比以及

较低的业绩比较基准等特点，我们认为除了受净值化转型后流动性因素影响外，预计

整体市场偏好仍处于低位。考虑到存款挂牌利率的下调，叠加美元利率的下行，或为

广谱利率的进一步下行提供了空间。预计在市场风险偏好未明显提升之前，短期限产

品和固定收益类产品仍占主导，整体业绩比较基准仍呈下降趋势。 

4    风险提示 

整体市场风险偏好的变动；行业监管政策的重大调整；数据来源于第三方平台，

统计口径或与官方披露数据存在差异等。 
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