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2024年 01月 12日 行业研究●证券研究报告

通信 行业快报

最大固体火箭海发成功，卫星互联网产能与能

力将同步爆发

投资要点

事件：2024年 1月 11日 13时 30分，我国太原卫星发射中心在山东海阳附近海

域使用引力一号（遥一）海澜之家号运载火箭，将搭载的云遥一号 18星-20星共 3

颗卫星顺利送入预定轨道，飞行试验任务获得圆满成功。

全球最大固体火箭海发成功，支持百公斤级卫星“一箭 30星”。引力一号具备

运载能力大、载荷空间大、海陆通用、快速响应、经济性好等特点。火箭采用三

级半全固体捆绑构型，高度约为 30米，芯级和助推器直径同为 2.65米，起飞

重量 405吨，起飞推力 600吨，整流罩直径 4.2米，近地轨道运载能力 6.5吨，

500公里太阳同步轨道运载能力 4.2吨，可支持百公斤级卫星“一箭 30星”发

射，满足中低轨卫星组网批量发射、中大型航天载荷快速响应发射需求。引力一

号运载火箭由东方空间技术（山东）有限公司自主研制，创造了全球最大固体运

载火箭、中国运力最大民商运载火箭、中国首型捆绑式民商运载火箭等多项纪录，

标志着我国商业运载火箭自主创新取得重大进展，扩充了我国中低轨卫星多样

化、规模化发射能力，进一步丰富了我国运载火箭型谱，助力我国卫星星座组网

大规模建设。

东方航天港是国内首艘专业化卫星海发工程船，支持年产 20发固体火箭保障能

力。“东方航天潜”号是国内首艘专业化的自航式海上卫星发射工程船，船长为

162.5米，宽 40米，设计吃水 6.6米，航速 12.5节，最大的载重约 22000吨，

该发射船兼具火箭冷热发射的能力，并可满足当前在役及在研大中型固体火箭、

中小型液体运载火箭的发射需求，同时可用于重大件运输的需求，将为构建中国

海上发射能力提供战路级的支持。东方航天港 2019年启动建设，在太原卫星发

射中心的支持下，几年间陆续完成了长征十一号、捷龙三号、谷神星一号等几型

固体火箭的发射，已具备年产 20发固体运载火箭总装测试能力和海上发射支持

保障能力。2023年，中国航天共发射火箭 67发，其中民营商业火箭累计发射

13发。2024年预计会有更多的商业火箭陆续发射，火箭、卫星等将迎来一个高

速发展期。

国内商业发射场竣工、海发及可回收突破，商业航天发射取得关键进展。目前，

我国发射能力、火箭可回收、卫星制造等与美国 SpaceX还有较大差距，但都在

逐个攻克，产能释放和能力建设同步前进。一是商业发射场加速交付，2023年

12月 29日，海南国际商业航天发射中心的一号发射工位正式竣工，标志着我国

首个商业航天发射场在形成发射能力过程中取得关键进展，同时，二号发射工位

已完成导流槽主体封顶，计划 2024年 2月 10日完成土建施工，用于固体火箭

的三号场坪工位也已于 2023年 6月开工建设。二是海上发射、固/液火箭突破，

2023年 12月搭载卫星互联网试验星发射的火箭捷龙三号在广东阳江附近海域
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成功发射，2023年 7月 12日，全球首枚液氧甲烷火箭朱雀二号成功发射，2024

年 1月全球最大固体火箭引力一号海上发射成功。三是国内可回收验证火箭百

米高测试成功，双曲二号验证火箭于 2023年 12月 10日复飞成功，实现一级助

推器百米高可回收测试，国内可回收验证火箭加速落地应用，有望降低低轨卫星

发射成本。

 SpaceX年度发射数首次超过中国，外压内紧加速星箭成熟。由于轨道和频段稀

缺，各国出于国家安全战略考虑和下一代技术布局，纷纷开启卫星互联网抢位赛。

在海外，美国“Starlink”计划已发射卫星 5000多颗，目前在轨运行的卫星超

过 4700颗，这使该公司成为了全球最大的卫星运营商；英国 OneWeb公司在

轨卫星数量超 600颗等，俄乌冲突进一步加速了各国对于近地轨道空间的争夺，

竞争趋于白热化。2023年，美国以 108次发射占据全球第一，我国全年 67次

发射排名第二，其中，美国太空探索公司 SpaceX以 96次发射占全世界火箭成

功发射数量的 45%，年度发射超过中国。当前，“国家队”中国星网已发射 4

组试验卫星，“G60星链”首颗商业卫星成功下线，国内发射场、火箭生产、

卫星制造等物理条件逐步成熟，海发、可回收等先进技术加速商业化验证，千亿

级空天信息产业基金群、航天生态联盟纷纷成立，在外压与内促共同作用下，国

内火箭、卫星等产业链加速成熟。

 Starlink手机直连卫星实现短信通信，2025年扩大至语音通话和网络服务。2024

年 1月 11日，SpaceX及 Starlink在 X上发布公告表示，美国当地时间 1月 8

日，基于 6天前入轨的首批 6颗手机直连卫星能力的试验卫星，以及 T-Mobile

的网络，发送并接收了短消息。SpaceX采用基于地面移动通信频率的手机直连

卫星技术路线，SpaceX公司和 T-Mobile公司的合作方案中，T-Mobile公司提

供地面频谱资源 1.9GHz，SpaceX公司则通过携带巨大天线的星链 V2.0卫星实

现与地面普通手机的互联，星链 V2.0卫星的通信载荷将在现有 Ku、Ka天线和

星间激光链路的基础上，增加一个面积达到 25m2的中频 PCS频谱天线，以实

现与地面手机的直接通信。作为火箭和卫星发射及制造领域的全球领导者，

SpaceX 在快速扩展“手机直连卫星”网络方面具有得天独厚的优势，公司预计

2024年上半年 SpaceX将发射 800多颗具备手机直连卫星能力的卫星。按规划，

SpaceX和运营商将于 2024年提供卫星短信服务，并在 2025年将卫星通信服

务扩大至语音通话和网络数据。

建议关注标的：

1 天线及芯片组件：航天环宇、铖昌科技、雷电微力、振芯科技、航宇微、

复旦微电、紫光国微、臻镭科技、国博电子；

2 通信载荷：创意信息、上海瀚讯、信科移动、航天电子；

3 通信安全：佳缘科技、电科网安；

4 通信数据链：新劲刚、七一二；

5 卫星制造及关键部件：天银机电、银河电子、中国卫星、天奥电子、上海

沪工、乾照光电、航天智装、长光卫星（待上市）；

6 仿真测试：坤恒顺维、霍莱沃、思科瑞、西测测试、苏试试验；

速到来-华金证券-通信-行业快报 2023.12.28

新劲刚：通信数据链领先，有望受益卫星放量+

军工反弹 -华金证券 -通信 -新劲刚 -公司快报

2023.12.27
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7 地面及用户设备：航天环宇、盟升电子、海格通信、震有科技、华力创通、

盛路通信、信维通信、普天科技；

8 卫星运营：中国卫通、中国电信、三维通信；

9 火箭配套：九丰能源。

风险提示：卫星互联网建设不及预期，政策落地不及预期，市场竞争加剧。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

李宏涛声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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