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[Table_Title] 

年前数据平缓，大宗商品淡季走弱 

--物价高频数据周报（2024 年 1 月 8 日-1 月 12 日） 
 

核心观点： 

[Table_Summary] 本周物价观察：本月第二周，消费生产两端价格均弱势下行。农产品方面，生猪价格继续下

探，蔬菜价格稳中有降，鸡蛋、水产品、水果均小幅下跌。工业品价格全线下行，上游原油

价格震荡下行，受季节性弱势影响，中游黑色系、有色金属等工业品价格周环比延续下行。 

    展望后市，消费者物价在春节有望上行，进入年末季节性消费旺季，需关注进入腊月之

后的整体消费提升力度对于猪价底部的支撑作用；下周南方产区将继续迎来雨雪天气，届时

对果蔬生长较为不利，随着农历腊月的到来，预计下周果蔬价格指数有小幅上涨的可能。工

业品出厂价格环比可能稳定，原油方面，当前需求低迷的格局下，需关注中东局势对油价的

扰动；钢厂进入消费淡季及钢厂利润持续亏损，使得焦煤、螺纹钢等黑色系商品表现垫底，

目前钢价已接近贸易商冬储意愿价格，且国内宏观利好政策持续推出，使得钢价下行空间受

限；国内铜、铝库存仍处于低位，价格跌至低位将提振消费，有色价格下方有支撑。 

CPI：猪肉价格延续阶梯性下滑，菜价价格回落 

 本周生猪现货价格下降 4.29%，期货价格下跌 0.99%。本周供需两端僵持运行，价格波

动维持幅跌。供应端有不同程度的降重增量表现，且多地仍有零星猪病拖累，需求端

暂无新的利好提振，南方腌腊仍有发生，但支撑效果有限。短期内供需错配表现或利

空短期价格维持偏弱运行，需关注进入腊月之后的整体消费提升力度对于价格底部的

支撑作用。 

 本周 28 种重点监测蔬菜平均批发价格下跌 2.66%，苹果期货价格上涨 0.08%。本周全

国整体来说没有大规模降雪降温等极端天气，气温相对较好，适宜蔬菜生长收割，道

路交通便利，方便蔬菜流通，多种蔬菜出现价格回落现象。未来一周，天气多为多云，

或有可能降雪，距离春节已经不到一个月时间，未来一周的蔬菜或许会保持平稳，或

许会在这次回落的基础上有所回升。 

 此外，鸡蛋价格环周下跌 1.73%，7 种重点监测水果平均批发价较上周持平。 

PPI：原油价格震荡下行，工业品商品全线下跌 

 本周原油价格回降，WTI 和布伦特原油分别下跌 1.53%和 0.6%。本周沙特大幅下调对

所有地区的原油销售价格，引发了对需求前景的担忧。与此同时，调查显示石油输出

国组织成员国上个月的石油产量有所增加。 

 本周黑色系商品价格全线回落转跌，焦煤价格跌幅 4.41%，焦炭价格下跌 3.41%,铁矿石

价格下跌 3.99%，螺纹钢跌幅 2.39%。自 1 月 3 日起，部分钢厂对焦炭开启首轮提降，

9 日唐山市场冶金焦价格偏弱运行，个别钢厂已通知焦炭第二轮降价。上周表现出色的

铁矿石本周冲高回落，主要原因在于供需基本面进入淡季后的逐步转弱以及投机情绪

出现了降温。螺纹钢基本面季节性走弱，同时原料价格高位回落引发钢价成本下行，

利空因素发酵。 

 本周有色等工业品价格延续下行，铜和铝价格分别下降 0.38%和 0.94%，水泥和玻璃分

别下降 0.8%和 7.7%。有色金属消费季节性走弱，不过春节前有备库需求，而库存仍处

于低位，累库尚有限。玻璃产线开工条数周度环比增加 1 条，表需延续走强，季节性

淡季，价格弱势。  
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风险提示 

 1.经济超预期下行的风险 

2.外需回落超预期 
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图1：物价相关高频数据 

指标名称 本周值 上周值 上上周值 本周环比 上周环比 本周更新时间 上周更新时间 上上周更新时间

生猪价格 13.39 13.99 14.17 -4.29% -1.27% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):生猪 13520 13655 13705 -0.99% -0.36% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

批发平均价:猪肉(白条猪) 19.86 20.24 20.50 -1.88% -1.27% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

中国:平均批发价:鸡蛋 9.65 9.82 9.72 -1.73% 1.03% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

中国:平均批发价:蔬菜(28种重点监测) 5.13 5.27 5.21 -2.66% 1.15% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):苹果 8275 8268 8216 0.08% 0.63% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

中国:平均批发价:水果(7种重点监测) 7.20 7.20 7.20 0.00% 0.00% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(连续):布伦特原油 78.29 78.76 77.04 -0.60% 2.23% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(连续):WTI原油 72.68 73.81 71.65 -1.53% 3.01% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):焦煤 1789.0 1871.5 1884.0 -4.41% -0.66% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):焦炭 2396.5 2481.0 2478.5 -3.41% 0.10% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):铁矿石 963.5 1003.5 973.5 -3.99% 3.08% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 3915 4011 4000 -2.39% 0.28% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):热轧卷板 4040 4106 4110 -1.61% -0.10% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):阴极铜 68090 68350 68970 -0.38% -0.90% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):铝 19005 19185 19490 -0.94% -1.56% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

水泥价格指数 112.15 113.06 113.37 -0.80% -0.27% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

期货结算价(活跃合约):玻璃 1751 1897 1902 -7.70% -0.26% 2024-01-12 2024-01-05 2023-12-29

CPI

PPI

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
本周：1 月 8 日-1 月 12 日，上周：1 月 1 日-1 月 5 日，上上周：12 月 25 日-12 月 29 日 

 

图2：生猪现货价格（元/千克）  图3：生猪期货价格（元/吨） 
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资料来源：博亚和讯，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图4：28 种重点监测蔬菜平均批发价格上升（元/千克）  图5：苹果期货价格（元/吨） 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
 
 
 
 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图6：原油期货价格（美元/桶）  图7：焦煤焦炭期货价格（元/吨） 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图8：铁矿石期货价格（元/吨）  图9：螺纹钢期货价格（元/吨） 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图10：有色金属期货价格（元/吨）  图11：水泥价格指数（点） 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图12：玻璃期货价格（元/吨）  图13：义乌中国小商品价格指数（点）  
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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