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广和通（300638.SZ）2023 年业绩预告点评     

全年实现高质量增长，布局新基地延伸成长曲线 
 

 2024 年 01 月 14 日 

 

➢ 事件：2024 年 1 月 12 日晚，广和通发布 2023 年业绩预告，预计 2023 年

全年公司实现归母净利润 5.4~6.0 亿元，同比增长 48.16%~64.63%，预计实现

扣除非经常性损益后的净利润达 5.1~5.7 亿元，同比增长 61.32%~80.30%。 

➢ 公司 2023Q4 同比实现高质量增长。据公司 2023 年度业绩预告及 2023 年

三季报生产经营情况数据测算，预计公司 2023Q4 实现归母净利润约 0.85~1.45

亿元，较 2022Q4 的 0.79 亿元同比增长 7.59%~83.54%，若 2023Q4 归母净

利润取业绩预告中值指引则预计有望实现 45.57%增长；预计公司 2023Q4 预计

实现扣除非经常性损益后的净利润达 0.76~1.36 亿元，较 2022Q4 的 0.46 亿元

同比增长 65.22%~195.65%。公司紧密围绕战略目标与核心价值观，持续深耕

物联网行业，内生+外延双向驱动，锐凌无线并表及公司在车载、FWA 等行业

发展良好，营业收入和净利润实现持续高速高质量增长。 

➢ 公司拟发行可转债券，募资近 10 亿元用以布局新基地等。据公司 2024 年

1 月 13 日公告，拟发行可转债募集资金总额不超过 9.63 亿元(含发行费用)，票

面利率未确定，采用每年付息一次的付息方式，到期归还未转股的可转换公司债

券本金并支付最后一年利息。初始转股价格不低于募集说明书公告日前二十个交

易日公司股票交易均价和前一个交易日公司股票交易均价。公司本次募集资金扣

除发行费用后拟用于智能制造基地建设项目、研发基地建设项目、补充流动资金

等，其中智能制造基地建设项目预计需投入金额约 4.8 亿元，研发基地建设项目

预计需投入金额约 2.03 亿元，补充流动资金项目预计需投入金额 2.8 亿元。 

➢ 股权激励下公司有望延续高速高质量增长。2023 年 7 月 7 日公司发布股权

激励计划草案，拟向激励对象授予 210 万股限制性股票（约占公司股本总额的

0.28%）。激励对象总人数为 245 人，包括在公司任职的董事、高级管理人员、

中层管理人员、核心技术（业务）人员。业绩考核要求为以 2022 年营业收入为

基数，2023/2024/2025 年收入增速分别不低于 41.7%/77.1%/112.5%，据我

们计算分别对应公司营业收入约 80 亿元、100 亿元、120 亿元。我们认为公司

股权激励计划的推进有望进一步绑定核心管理层及重要团队，提振公司业务开拓

积极性，后续业绩高速增长可期 

➢ 投资建议：我们预计伴随汽车智能网联的快速发展，叠加 PC 侧需求的不断

修复，广和通有望深度受益。我们基于外部宏观因素变化小幅调整公司盈利预测，

预计公司 2023-2025 年归母净利润分别为 5.8 亿元、7.5 亿元和 9.3 亿元，当

前股价对应 23-25 年 PE 分别为 22x、17x、14x。我们认为随着新的智能产品的

布局，公司的业务有望全面增长，实现量价齐升，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧的风险；市场需求不及预期风险；汇率波动影响公

司利润水平的风险；业务及产品拓展不及预期风险。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 5,646  8,202  10,006  12,336  

增长率（%） 37.4  45.3  22.0  23.3  

归属母公司股东净利润（百万元） 364  578  750  929  

增长率（%） -9.2  58.7  29.6  23.8  

每股收益（元） 0.48  0.76  0.98  1.21  

PE 35  22  17  14  

PB 5.3  4.4  3.7  3.1  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 1 月 12 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E   主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 5,646  8,202  10,006  12,336   成长能力（%）     

营业成本 4,507  6,355  7,753  9,558   营业收入增长率 37.41  45.26  21.99  23.29  

营业税金及附加 13  21  25  31   EBIT 增长率 -9.64  20.51  38.29  23.29  

销售费用 169  287  350  432   净利润增长率 -9.19  58.72  29.63  23.82  

管理费用 92  246  330  407   盈利能力（%）     

研发费用 565  861  951  1,172   毛利率 20.17  22.52  22.52  22.51  

EBIT 358  432  597  736   净利润率 6.45  7.05  7.49  7.53  

财务费用 49  17  25  30   总资产收益率 ROA 5.70  6.93  7.47  7.95  

资产减值损失 -9  -12  -17  -25   净资产收益率 ROE 15.01  19.81  21.72  22.58  

投资收益 47  65  80  99   偿债能力         

营业利润 356  590  765  947   流动比率 1.56  1.49  1.49  1.52  

营业外收支 -1  0  0  0   速动比率 1.21  1.12  1.13  1.15  

利润总额 355  590  765  947   现金比率 0.27  0.30  0.33  0.31  

所得税 -9  12  15  19   资产负债率（%） 62.06  65.02  65.61  64.81  

净利润 364  578  750  929   经营效率     

归属于母公司净利润 364  578  750  929   应收账款周转天数 141.77  118.54  123.13  124.71  

EBITDA 472  538  719  877   存货周转天数 88.80  98.00  97.00  96.00  

           总资产周转率 0.88  0.98  1.00  1.06  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 864  1,402  1,901  2,128   每股收益 0.48  0.76  0.98  1.21  

应收账款及票据 2,255  2,777  3,512  4,378   每股净资产 3.17  3.81  4.51  5.37  

预付款项 5  16  16  19   每股经营现金流 0.39  0.46  0.40  0.72  

存货 1,097  1,694  2,043  2,489   每股股利 0.30  0.29  0.28  0.35  

其他流动资产 769  1,054  1,173  1,292   估值分析         

流动资产合计 4,990  6,942  8,645  10,307   PE 35  22  17  14  

长期股权投资 63  63  63  63   PB 5.27  4.38  3.70  3.11  

固定资产 184  170  150  121   EV/EBITDA 28.31  24.46  18.26  14.72  

无形资产 419  429  439  449   股息收益率（%） 1.80  1.72  1.70  2.11  

非流动资产合计 1,409  1,405  1,395  1,376            

资产合计 6,399  8,347  10,040  11,683             

短期借款 689  1,012  1,483  1,483   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 1,878  2,732  3,254  4,039   净利润 364  578  750  929  

其他流动负债 634  912  1,080  1,279   折旧和摊销 114  106  122  141  

流动负债合计 3,201  4,657  5,817  6,801   营运资金变动 -168  -294  -531  -476  

长期借款 600  600  600  600   经营活动现金流 300  355  303  549  

其他长期负债 171  171  171  171   资本开支 -173  -102  -112  -122  

非流动负债合计 771  771  771  771   投资 -66  0  0  0  

负债合计 3,971  5,428  6,588  7,572   投资活动现金流 -179  -37  -32  -23  

股本 632  766  766  766   股权募资 32  134  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 325  324  471  0  

股东权益合计 2,428  2,920  3,452  4,111   筹资活动现金流 237  220  228  -299  

负债和股东权益合计 6,399  8,347  10,040  11,683   现金净流量 382  538  499  227  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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