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MR 行业跟踪报告     

高通 XR2+发布，直面 Vision Pro 创新 
 

 2024 年 01 月 14 日 

 

➢ 高通 XR2+芯片发布，升级何在： 2024 年年初，高通宣布推出第二代

骁龙 XR2+（gen2）平台。该平台采用单芯片架构，支持 90FPS 的 4.3K 显

示分辨率的空间计算、12 路及以上摄像头和强大的终端侧 AI。在追踪用户

的运动轨迹和周围环境的基础上，实现融合物理和数字空间的沉浸式体验，

助力品牌厂商开发全新 MR 产品。具体芯片参数升级： 

➢ 1）GPU 频率：相较于前代的 XR2 Gen 2，这代的 GPU 高出 15%。2）

CPU 频率：相较于前代的 XR2 Gen 2，这代的 CPU 高出 20%。3）分辨率：

90Hz 时单眼分辨率高达 4.3K，120Hz 时达 3.7K；前代的 XR2 Gen 2 在

90Hz 时分辨率为 3.1K，在 120Hz 时则为 2.7K。4）支持传感器数量：最多

支持 12 颗摄像头；前代 XR2 Gen 2 支持 10 个，相较于前代多出两个。 

➢ 对比来看，Vision Pro 共搭载 2 颗 SoC 芯片，一颗 M2 作为主芯片，主

要用于运行底层操作系统、执行复杂的计算任务。此外，苹果专门定制 R1 高

性能芯片，可在 12 毫秒内将新图像传输到显示器上，带来强交互。 

➢ 高通助力 MR 推陈出新，三星等厂商发布在即。在发布芯片基础上，高

通推出由歌尔开发的全新 MR/参考设计样机，助力 OEM 厂商加快产品开发。

此次参考设计样机，采用 Tobii 的眼动追踪技术，支持单眼 3K（搭载第二代

骁龙 XR2）和单眼 4K（搭载第二代骁龙 XR2+）两种配置。  

➢ 根据高通的信息，三星预计将发布搭载骁龙 XR2+ Gen 2 的 MR 新品。

根据高通最新的参考设计头显参数，我们将未来发布的三星 MR 与苹果

Vision Pro 进行对比，两者在芯片、分辨率、刷新率、支持摄像头数量各有

优势。后续我们预计以三星和谷歌为首的 MR 整机厂商，将会在高通的高算

力平台的助力下，不断开发出对标 Vision Pro 的新品，推动整体行业的创新

繁荣。 

➢ 投资建议：苹果的 Vision Pro 搭载 M2+R1 两颗 soc，支持强大算力+

强渲染，主要着力点在 B 端办公场景，短期看百万销量，中长期对标 PC 亿

级销量；高通新一代 XR2+(gen2)则基本对标苹果的参数，支持 90FPS 的

4.3K 显示分辨率的空间计算和强大的终端侧 AI，最终实现融合物理和数字

空间的沉浸式体验，助力 MR 终端厂商新品的持续开发。建议持续关注：立

讯精密、创维数字、天键股份、佳禾智能、亿道信息。 

➢ 风险提示：市场复苏缓慢，产品研发不及预期，Vision Pro 产品体验不

及预期。 

   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

002475 立讯精密 30.60 1.29 1.57 2.03 24 19 15 推荐 

301383 天键股份 54.82 0.77 1.45 1.98 71 38 28 / 

300793 佳禾智能 19.18 0.51 0.62 0.77 38 31 25 / 

001314 亿道信息 52.99 1.97 —— —— 27 —— —— / 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 1 月 12 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   
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1 高通 XR2+芯片发布，直面 Vision Pro 竞争 

1.1 高通 XR2+Gen2 升级何在？ 

2024 年 1 月 4 日，高通技术公司宣布推出第二代骁龙 XR2+（gen2）平台。

该平台采用单芯片架构，支持 90FPS 的 4.3K 显示分辨率的空间计算，能够支持

12 路及以上摄像头和强大的终端侧 AI，追踪用户的运动轨迹和周围环境。最终实

现融合物理和数字空间的沉浸式体验，助力开发更逼真、具备更丰富细节的全新

MR 产品。具体芯片参数升级： 

1） GPU 频率：相较于前代的 XR2 Gen 2，这代的 GPU 高出 15%。 

2） CPU 频率：相较于前代的 XR2 Gen 2，这代的 CPU 高出 20%。 

3） 分辨率：90Hz 时单眼分辨率高达 4.3K，120Hz 时达 3.7K；前代的 XR2 

Gen 2 在 90Hz 时分辨率为 3.1K，在 120Hz 时则为 2.7K。 

4） 支持传感器数量：最多支持 12 颗摄像头；前代 XR2 Gen 2 支持 10 个，

相较于前代多出两个。 

图1：高通最新的 XR2+(gen2)芯片 

 
资料来源：高通官网，民生证券研究院 

 

表1：高通历代 MR 芯片对比 

产品型号 发布时间 制程 产品 

820 2015 14nm Pico Neo 开发版 

835 2016 10nm HTC Vive Foucus 

845 2017 10nm NOLO Sonic VR 一体机 

850 2018 10nm HoloLens 2 

XR2（gen1） 2019 7nm Meta Quest2 

XR2+（gen1） 2022 7nm Meta Quest Pro 

XR2（gen2） 2023 4nm Meta Quest3 

XR2+（gen2） 2024 4nm 三星/谷歌 

资料来源：映维网、高通官网、IT 之家等，民生证券研究院 
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对比苹果来看，Vision Pro 共搭载 2 颗 SoC 芯片，一颗是 M2 芯片，于运行

底层操作系统、执行计算任务。此外，因为用户佩戴头显时，身体运动和相应视觉

反馈之间的滞后会引发晕动病，从而影响舒适度和体验。而 Vision Pro 需要处理

多个传感器（12 个摄像头，5 个传感器和 6 个麦克风）数据，两个内屏高达 8K 的

分辨率，所以数据处理带宽和多维数据融合能力要求较高，苹果为此定制 R1 高性

能芯片，可在 12 毫秒内将新图像传输到显示器上。 

图2：高通 XR2+（gen2）芯片参数  图3：苹果 Vision Pro M2+R1 芯片示意图 

 

 

 
资料来源：高通官网，民生证券研究院  资料来源：机器智能感知公众号，民生证券研究院 

 

1.2 高通助力 MR 推陈出新，三星等厂商发布在即 

高通发布新芯片基础上，为了助力 OEM 厂商加快产品研发和发布，还推出了

由歌尔开发的全新 MR/VR 参考设计，这种包含最新芯片且功能齐全的头显可作

为客户开发下一款设备的起点。此次的参考设计支持单眼 3K（搭载第二代骁龙

XR2）和单眼 4K（搭载第二代骁龙 XR2+）两种配置。 

根据高通的信息，预计三星将采用骁龙 XR2+ Gen 2 发布 MR 新品。根据高

通 MR 参考设计的头显参数，我们将三星 MR 与苹果 Vision Pro 进行对比，两者

在芯片、分辨率、刷新率、支持摄像头数量各有优势。我们预计以三星和谷歌为首

的 MR 整机厂商，将会在高通的带领下，不断开发出对标 Vision Pro 的新品，推

动整体行业的创新繁荣。 

表2：三星 MR（预计）和苹果 Vision Pro 参数对比 

  三星 MR 苹果 Vision Pro 

光学 pancake 3P-pancake 

芯片 高通 XR2+Gen2 M2+R1 

眼球追踪 Tobbi 自研 

支持分辨率 单眼 4.3K 单眼 4K 

刷新率 90Hz 90/96/100Hz 

摄像头(传感器） 
12 路摄像头（预计 2 眼动追踪+2 RGB 透视

+4 追踪+4 深度感知） 

8 个 RGB 摄像头+4 个 IR 摄像头+1 个

Lidar+1 个景深摄像头 

资料来源：映维网、机械智能感知公众号等，民生证券研究院 
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2 投资建议 

苹果的 Vision Pro 搭载 M2+R1 两颗 soc，支持强大算力+强渲染，主要着

力点在 B 端办公场景，短期看百万销量，中长期对标 PC 亿级销量；高通新一代

XR2+(gen2)则基本对标苹果的参数，支持 90FPS 的 4.3K 显示分辨率的空间计

算和强大的终端侧 AI，最终实现融合物理和数字空间的沉浸式体验，助力 MR 终

端厂商新品的持续开发。建议持续关注：立讯精密、创维数字、天键股份、佳禾智

能、亿道信息。 

表3：重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

002475 立讯精密 30.60 1.29 1.57 2.03 24 19 15 推荐 

301383 天键股份 54.82 0.77 1.45 1.98 71 38 28 / 

300793 佳禾智能 19.18 0.51 0.62 0.77 38 31 25 / 

001314 亿道信息 52.99 1.97 —— —— 27 —— —— / 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 1 月 12 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期） 
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3 风险提示 

1）市场复苏缓慢。如果经济复苏情况不及预期，消费、商用市场持续疲软，

将导致智能硬件行业下游需求持续偏弱，可能对板块公司业绩造成不利影响。 

2）产品研发不及预期。在国际品牌、国内品牌纷纷加大投入的情况下，MR

硬件市场竞争变得越来越激烈。若相关产业链公司不能及时开发出适应市场需求

的新产品，可能会影响公司在细分市场的领先地位，从而使得公司销售收入增长放

缓甚至出现下滑，公司的盈利能力可能会受到不利影响。 

3）Vision Pro 体验不及预期。如果 Vision Pro 体验不及预期，或将导致行

业对 MR 硬件的需求减少，进而对板块内公司经营情况造成影响。 
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