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❖ 事件 

2024年 1月 12日，海关总署网站信息显示，2023年前 12个月，我国进出口总值为 5.94万

亿美元，同比回落 5.0%。其中，出口 3.38万亿美元，同比回落 4.6%。（海关总署） 

❖ 点评 

前 12 个月出口增速累计同比延续负增长，但负增幅度收窄。我国 1-12 月出口（以美元计

价）同比负增 4.6%，较 1-11 月降幅收窄 0.6 个百分点；12 月当月我国出口总值同比增长

2.3%，增幅较 11 月扩大 1.8 个百分点，与去年同比基数走低有关。积极因素方面，美国、

欧盟制造业 PMI 分别较前值提高 0.7、0.2 个百分点，虽然仍在荣枯线以下，但欧美制造业

景气度的小幅回升，指向外需或呈回暖态势。挑战方面，我国 12 月制造业新出口订单 PMI

为 45.8，较前值下降 0.5 个百分点，出口前瞻指标回落，指向我国外贸依然面临压力。后

市方面，随国内外贸保稳提质政策持续加码、全球制造业景气度逐渐回暖，叠加去年出口同

比基数走低，我国出口将持续保持韧性、同比降幅继续收窄。 

从出口国别来看，东盟仍是我国最主要出口目的地。我国前 12个月对东盟出口 5236.74亿

美元，规模占出口总值的 15.5%，累计同比下降 5.0%，降幅较前值收窄 0.5个百分点；对欧

盟、美国、日本分别出口 5012.33亿、5002.91 亿、1575.24亿美元，合计占出口总值的 34.3%，

累计同比分别为-10.2%、-13.1%、-8.4%，降幅分别较前值收窄 0.8、0.7、0.2 个百分点。

受益于基数效应，我国对主要出口目的地的出口同比降幅有所收窄。 

从出口产品来看，消费电子产品出口延续回暖态势，汽车、船舶出口增速居高位。拖累因素

方面，集成电路、液晶平板显示模组、音视频设备及其零件 1-11 月出口同比降幅分别收窄

1.7、1.3、1.0个百分点，消费电子产品对出口的拖累作用继续减小，与去年同期基数走低、

全球半导体销售处于上行周期有关。优势产品方面，1-12月汽车（包括底盘）、船舶出口同

比增速为 69.0%、28.6%，增速居高位，是我国出口的重要拉动。商务部表示，未来拟陆续出

台新能源汽车贸易合作等专项政策，产业政策和出口扶持政策的协同发力，汽车出口有望在

政策支持下维持高速增长。展望后市，我国经济尚处新旧动能转换的换挡期，随着优势产品

动能的发展壮大，有望对出口形成进一步支撑。  

❖ 风险提示：美联储超预期加息，海外经济波动加剧，政策变化不及预期。 
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川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财政出资兴办

的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。经过三十余

载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、四川省国有资产经营投资

管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证

券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造

了良好的经济效益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深

圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流学府。

致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资综合解决方

案。 
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