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进出口数据点评 

\行业名 外贸持续回升向好 

事件： 

1月12日，海关总署发布数据显示，按美元计价，2023年12月份我国进出口

总额5319.0亿美元，同比增长1.4%，增幅较上月扩大；其中，出口3036.2亿

美元，同比增加2.3%，延续上升态势，增幅较上月扩大1.8个百分点，进口

2282.8亿美元，同比增速由11月的-0.6%上升至0.2%，增速由负转正；贸易

顺差753.4亿美元，顺差继续增加。进出口整体延续向好态势。 

投资要点： 

分国别来看，12月份，我国对主要出口地区的同比增速走势分化，对美出

口增速大幅回落，对欧盟国家出口同比降幅明显收窄，对日本及东盟国家

出口增速略微上升。12月份，我国对美国、欧盟、日本及东盟国家的出口

同比增速分别为-6.9%、-1.9%、-7.3%、-6.1%，美国和欧盟的出口同比增

速分别较11月份下降14.2个百分点、上升12.6个百分点，日本及东盟国家

的出口同比增速均上升1个百分点。 

我国对美国、欧盟、日本以及东盟国家或地区的出口总规模占12月份全部

出口的48.8%，合计向下拉动我国出口2.7个百分点，相较于11月份的2.8

个百分点略微收窄，主要拖累国家由欧盟变为东盟和美国。具体来看，西

方国家中，我国对美出口由11月带动出口同比上升1个半分点转为12月拉

低出口1个百分点；对欧盟出口向下拉动0.3个百分点，较11月份的2.2个

百分点大幅改善。主要亚洲国家中，12月份我国对日本及东盟的出口分别

拖累当月出口同比0.3个和1.1个百分点，均较11月收窄0.1个百分点。 

从出口产品类别来看，12月份，机电产品出口同比增速小幅下滑，但结构

上有亮点，除汽车出口回升至高速增长外，家用电器同比增速连续三个月

上升，船舶出口也相对优异。具体品类上看，12月份出口汽车出口金额同

比增长了52%，拉动出口增长1个百分点。家用电器及船舶12月份出口金额

同比分别增长15%和29%，分别拉动出口增长0.3和0.2个百分点。其他类别

产品中，劳动密集型行业重点出口商品的同比增速均有回升，对出口的拖

累持续收窄。 

 风险提示 

一是地缘政治风险超预期；二是宏观经济不及预期；三是海外市场大幅波

动等。 
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1 进出口延续向好态势 

1 月 12 日，海关总署发布数据显示，按美元计价，2023 年 12 月份我国进出口总

额 5319.0 亿美元，同比增长 1.4%，增幅较上月扩大；其中，出口 3036.2 亿美元，

同比增加 2.3%，延续上升态势，增幅较上月扩大 1.8 个百分点，进口 2282.8 亿美元，

同比增速由 11 月的-0.6%上升至 0.2%，增速由负转正；贸易顺差 753.4 亿美元，顺

差继续增加。进出口整体延续向好态势。 

图表 1：12月中国进口同比增速转正（%） 

 

来源：iFind、华福证券研究所 

 

图表 2：2023年 12月贸易顺差继续增加 

 

来源：iFind、华福证券研究所 
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2 对欧盟国家出口明显改善 

分国别来看，12 月份，我国对主要出口地区的同比增速走势分化，对美出口增

速大幅回落，对欧盟国家出口同比降幅明显收窄，对日本及东盟国家出口增速略微上

升。12月份，我国对美国的出口增速为-6.9%，较 11 月份的 7.3%大幅下降了 14.2 个

百分点；对欧盟出口增速由 11 月份的-14.5%显著上升至-1.9%，增加了 12.6 个百分

点；对日本和东盟国家出口的降幅均小幅收窄，分别由 11 月份的-8.3%升至-7.3%，

-7.1%升至-6.1%。 

图表 3：我国对欧美日以及东盟国家的出口同比增速变化情况（%） 

 

来源：iFind、华福证券研究所 

我国对美国、欧盟、日本以及东盟国家或地区的出口总规模占 12 月份全部出口

的 48.8%，合计向下拉动我国出口 2.7 个百分点，相较于 11 月份的 2.8 个百分点略

微收窄，主要拖累国家由欧盟变为东盟和美国。具体来看，西方国家中，我国对美出

口由 11 月带动出口同比上升 1 个百分点转为 12 月拉低出口 1 个百分点；对欧盟出

口向下拉动 0.3 个百分点，较 11 月份的 2.2 个百分点大幅改善。主要亚洲国家中，

12 月份我国对日本及东盟的出口分别拖累当月出口同比 0.3 个和 1.1 个百分点，均

较 11月收窄 0.1 个百分点。 

图表 4：主要出口国对当月出口增速的贡献 

 

来源：iFind、华福证券研究所 
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3 家电出口增速持续提升 

从出口产品类别来看，12 月份，机电产品出口同比增速小幅下滑，但结构上有

亮点，除汽车出口回升至高速增长外，家用电器同比增速连续三个月上升，船舶出口

也相对优异。机电产品是我国出口的主要产品类别，占比一直维持在 50%以上。2023

年 12 月份，机电产品当月同比增速为 0.3%，增幅较 11 月的 1.3%小幅回落；从对出

口贡献的角度来看，12月份机电产品拉动出口 0.2 个百分点，较 11 月份的 0.7 个百

分点小幅回落。结构上看，除去汽车恢复高速增长外，家用电器出口同比增速持续攀

升。根据海关总署公布的数据，2023 年 12 月份出口汽车 45.9 万辆，出口金额达到

89.1 亿美元，同比增速由上月 28%回升至 52%，拉动出口增长 1个百分点。家用电器

出口 3.3 亿台，出口金额为 73.6 亿美元，同比增长 15%，较上月提升 3 个百分点，

拉动出口增长 0.3 个百分点。船舶 12 月份出口 589 艘，出口金额为 32.3 亿美元，同

比增长 29%，拉动出口增长 0.2 个百分点。 

其他类别产品中，劳动密集型行业重点出口商品的同比增速均有回升，对出口的

拖累持续收窄，其中家具及其零件增幅明显扩大。12 月份农产品出口同比上升 2%，

资源型行业出口跌幅显著扩大，对出口的拖累扩大至 1.4 个百分点，化工行业出口同

比增速由负转正，即由 11月份-2%变为 12月份 1%。劳动密集型行业对出口的拖累较

11 月份继续收窄 0.8 个百分点，其中家具及其零件出口同比增速持续上升，由 11月

的 4%上升至 12%，对出口的带动较上月增加 0.2 个百分点。 

 

图表 5：2023年 12月重点出口商品当月同比增速情况 

 

来源：iFind、华福证券研究所 
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图表 6：2023年 12月重点出口商品对当月出口增速的贡献 

 

来源：iFind、华福证券研究所 

 

 

 

4 风险提示 

一是地缘政治风险超预期；二是宏观经济不及预期；三是海外市场大幅波动等。 
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跟随大市 未来 6 个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间 

弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中，A 股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）。 
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