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  

平安观点： 

 按美元计价，2023 年 12 月中国出口同比增长 2.3%，进口同比增长 0.2%，

贸易顺差同比增长 9.2%。当前中国出口与进口增长呈现出以下主要变化： 

1. 中国出口延续复苏势头。按美元计价，2023年12月中国出口同比增长 2.3%，

已连续 5 个月回升；2023 年全年出口增速为-4.6%。从环比增速看，2023

年 12 月中国出口环比表现强于受中美贸易摩擦影响的 2018 年和受疫情影

响的 2022 年同期，但距离其他年份有小幅差距。海关总署预计，2023 年我

国出口的国际市场份额保持在 14%左右的较高水平。结合 IMF 分国别出口

份额数据，我们认为，中国出口在新兴市场及发展中经济体进口中的份额正

较快提升，能够在很大程度上对冲北美“脱钩”调整压力。产品的竞争优势

不断提升、向产业链价值链上游逐步攀登，是中国出口的“护城河”，出口市

占率的稳定有望在 2024 年延续。 

2. 出口国别结构上，欧盟对中国出口的带动增强，“一带一路”区域稳中有升，

但美国拉动明显减弱。1）欧盟对中国出口同比增速的拖累较上月减弱 2 个

百分点，是主要区域中边际改善最强的。2023 年四季度以来，欧元区制造

业 PMI呈筑底回升状态，需求回升对中国出口形成带动。2）美国对中国出

口同比增速的拖累为 1.1 个百分点，而上月为拉动 1 个百分点。3）“一带一

路”相关东盟、韩国、非洲、拉美等区域对中国出口的拉动合计较上月提升

近 0.3 个百分点，但俄罗斯对中国出口的拉动减弱 0.25 个百分点。 

3. 出口产品结构上，劳动密集型产品、其他产品是主要带动，机电产品对出口

的拉动减弱。1）机电产品对总体出口的拉动为 0.2 个百分点，较上月回落

0.5 个百分点。手机价格回落是其中的主要拖累，船舶、集成电路等基数抬

升也有影响。机电产品出口也不乏亮点，汽车和汽车底盘、电脑（自动数据

处理设备及其零部件）、家用电器、音视频设备及其零件、液晶、灯具照明等

对中国出口的拉动合计较上月提升 1.1 个百分点。2）劳动密集型产品对总

体出口的带动较上月提升 0.9 个百分点，塑料制品、箱包、服装、纺织品、

家具及其零件等多项产品均有提升。3）除机电产品、劳动密集型产品之外，

其他产品对出口的拉动较上月提升 1.5 个百分点，基本可以被 2022 年同期

基数下滑的因素解释。 

4. 中国进口增速回升，主要受原材料产品的带动。以美元计价，2023 年 12月

中国进口增速为 0.2%，较上月回升 0.8 个百分点；2023 年全年进口增速为

-5.5%。。从产品结构看：1）原材料产品是进口增速回升的主要推动力量，

对 2023 年 12 月中国进口增速的拉动达 2 个百分点，而上月为拖累 1.2 个

百分点，量和价均有带动。2）农产品、劳动密集型产品也助力中国进口增

速回升，前者拖累较上月减弱 0.2 个百分点，后者拉动较上月增加 0.1 个百

分点。3）机电产品及高技术产品对中国进口增速的拉动明细减弱，分别较

上月回落 0.7 和 1.7 个百分点，仍受到外围形势的不利影响。 

证
券
研
究
报
告 



 

 

 
 

宏观点评 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  
2/ 6 

 

当前中国出口与进口增长呈现出以下主要变化： 

1、 中国出口延续复苏势头。按美元计价，2023 年 12 月中国出口同比增长 2.3%，进口同比增长 0.2%，均较上月有所回

升；贸易顺差 753亿美元，同比增长 9.2%。从环比增速看，2023年 12月中国出口环比表现强于受中美贸易摩擦影响

的 2018年和受疫情影响的 2022年同期，但距离其他年份有小幅差距。 

图表1 2023年 12月中国出口增速继续回升 图表2 2023年 12月出口环比增速高于 18及 22年同期 

  

资料来源: Wind, 平安证券研究所 资料来源: Wind, 平安证券研究所;  

 

2、 出口国别结构上，2023年 12月欧盟对中国出口恢复的带动较强，“一带一路”区域稳中有升，但美国拉动明显减弱。 

2023 年 12 月，中国出口同比增速较上月提升 1.8 个百分点。分国别看：1）欧盟对中国出口同比增速的拖累较上月减弱 2

个百分点，是主要区域中边际改善最强的。2）美国对中国出口同比增速的拖累为 1.1个百分点，而上月为拉动 1个百分点。

2023年 11月恰逢美国“黑色星期五”，短期内对中国劳动密集型商品出口形成一定提振，至 12月短期拉动效应消退。结合

美欧制造业 PMI看发达经济体需求变化，2023年四季度以来，欧元区需求呈筑底回升状态，而美国 PMI有所回落，二者制

造业景气度分化，也体现在中国出口的边际变化上。3）“一带一路”相关的东盟、韩国、非洲、拉美等区域对中国出口的拉

动合计较上月提升近 0.3 个百分点，但前期偏强的俄罗斯对中国出口的拉动减弱 0.25 个百分点。据海关总署新闻发布会，

2023年，我国对共建“一带一路”国家的进出口总额增长 2.8%，相关国家已占我国外贸总值的46.6%，近乎半壁江山。 

图表3 2023年 12月，欧盟、东盟、非洲及拉美对中国出口增速的拉动提升 

 

资料来源: Wind,平安证券研究所 
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图表4 2023年四季度以来美国制造业 PMI有所回落 图表5 2023年四季度以来，欧盟自华进口增速有所回升 

  

资料来源: Wind, 平安证券研究所；注：美国制造业PMI 取Marki
与 ISM 两项指数的均值 

资料来源: Wind, 平安证券研究所;  

 

海关总署表示，根据WTO最新数据，预计 2023年我国出口的国际市场份额保持在 14%左右的较高水平。我们依据 IMF数

据拆分中国对各地区出口的份额（中国对该地区出口离岸价/全球对该地区出口离岸价），2023 年前三季度，尽管中国对美

国、加拿大出口的份额相比 2022年同期较快回落，但中国对新兴市场及发展中经济体出口的份额提升 0.9个百分点，且对

日本、韩国、欧盟、英国、澳大利亚等发达经济体出口的份额稳中有升。由此看，中国出口在新兴市场及发展中经济体进口

中的份额较快提升，能够在很大程度上对冲北美“脱钩”调整压力，产品的竞争优势不断提升、向产业链价值链上游的攀登，

是中国出口的“护城河”，出口市占率的稳定有望在2024年延续。 

图表6 2023年前三季度中国在全球的出口份额稳定 图表7 2023年前三季度，中国对北美出口份额下滑 

  

资料来源：IMF,平安证券研究所 资料来源：IMF,平安证券研究所  

 

3、 出口产品结构上，2023年 12月劳动密集型产品、其他产品对中国出口的带动提升，机电产品对出口的拉动减弱。 

具体看：1）机电产品对总体出口的拉动为 0.2 个百分点，较上月回落 0.5 个百分点。其中，手机对中国出口的拉动较上月

减弱 2.1个百分点，因其出口的价格较快回落；船舶、集成电路等对中国出口的拉动分别较上月减弱 0.4和 0.3个百分点，

受 22年同期基数抬升的影响。不过，机电产品的出口也不乏亮点，汽车和汽车底盘、电脑（自动数据处理设备及其零部件）

对中国出口的拉动分别较上月提升 0.3和 0.5个百分点；家用电器、音视频设备及其零件、液晶、灯具照明等对中国出口的

拉动合计较上月提升 0.3 个百分点。2）劳动密集型产品对总体出口的带动较上月提升 0.9 个百分点，塑料制品、箱包、服

装、纺织品、家具及其零件等多项产品均有提升。3）除机电产品、劳动密集型产品之外，其他产品对出口的拉动较上月提

升 1.5个百分点，基本可以被 2022年同期基数下滑的因素解释。 
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据海关总署介绍，2023年，我国出口机电产品 13.92万亿元，同比增长 2.9%，占出口总值的 58.6%；同期劳动密集型产品

出口 4.11万亿元，占出口总值的 17.3%。机电产品中，“新三样”产品（电动载人汽车、锂离子蓄电池和太阳能电池）合计

出口 1.06万亿元，同比增速达到 29.9%。 

图表8 2023年 12月劳动密集型产品对中国出口由拖累转为支撑 

 

资料来源: Wind,平安证券研究所 

 

图表9 2023年 12月劳动密集型产品、其他产品出口边际改善 

 

资料来源: Wind,平安证券研究所 

 

4、 2023年 12月中国进口增速回升，主要受原材料产品的带动，机电及高技术产品的拖累有所加大。 

以美元计价，2023年 12月中国进口增速为 0.2%，较上月回升 0.8个百分点；2023年全年进口增速为-5.5%。从产品结构

看：1）原材料产品是进口增速回升的主要推动力量，对 2023 年 12 月中国进口增速的拉动达 2 个百分点，而上月为拖累

1.2 个百分点。其中，铁矿砂及其精矿、铜矿砂及其精矿、煤及褐煤、原油、成品油、天然气等主要原材料进口的数量和价

格同步回升。2）农产品、劳动密集型产品也助力中国进口增速回升，前者拖累较上月减弱 0.2 个百分点，后者拉动较上月

增加 0.1 个百分点。3）不过，机电产品及高技术产品对中国进口增速的拉动明细减弱，分别较上月回落 0.7 和 1.7个百分

点，仍受到外围形势的不利影响。 
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图表10 2023年 12月主要商品对中国进口的拉动变化 

 

资料来源: iFind,平安证券研究所 

 

风险提示：稳增长政策落地效果不及预期，地缘政治冲突升级，海外经济衰退程度超预期等。 
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