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核心观点： 

 贵金属-黄金：美联储全年宽松基调不改，看好金价中枢向上空间。

COMEX金本周环比微涨 0.05%至 2053.6 美元/盎司，ETF 持仓环比

下降 0.7%至 863.64 吨。本周美国通胀数据公布：23 年 12 月 CPI

环比+0.3%，同比+3.4%，高于市场预期；12 月 PPI 环比-0.1%，同

比+0.9%，环比维持负增。美债利率在通胀数据公布后先上升继而回

调，市场降息预期或未受较大影响。整体来看美国经济降温过程或非

线性，短期数据波动仍存，但美联储全年宽松基调不改，仍看好金价

中枢向上空间。 

 能源金属-锂：高成本澳矿停产，出清开启信号显现。原料供应方

面，2022 年新投产的澳洲绿地矿 Finniss 因锂价大幅下跌而停止开

采，全球最大在产盐湖 Atacama 因当地居民抗议活动封锁盐滩通道

而开采受阻，原料端供应扰动使近期锂价止跌企稳，大型锂资源项目

减停产或使锂供需平衡表面临重估。锂盐供应端，中小企业因亏损而

减停产，叠加春节和检修的季节性因素，预期后续供应或将延续下行

趋势。需求方面，23 年 12 月新能源汽车产销保持高增，电池厂仍以

去库为主，正极厂开工率偏低，需求仍未见改善，但当前正极材料企

业碳酸锂库存已处较低水平，继续下降空间有限。 

 基于前期锂盐已充分计价远期过剩，供应端边际变化或将在基本面改

善之前率先指引预期调整，后续需继续关注高成本锂资源产能动态，

平衡表动态调整之下锂价中枢或向上重估，建议关注锂资源板块估值

修复行情。 

 化工新材料-氟化工：HFCs 配额核发，头部企业高集中度，制冷剂

再涨价。本周，2024 年氢氟碳化物 HFCs 生产使用和进口配额核发

公示，HFCs 总配额量(不含 R23)74.556 万吨，内用占 46%，主要品

种 R32-24.0 万吨、R125-16.6 万吨、R134a-21.6万吨、R143a-4.6

万吨；头部企业巨化股份/三美股份/中华蓝天/东岳集团/永和股份/淄

博飞源分别获总配额的 30.7%/16.0%/13.1%/10.5%/ 7.6%/7.4%。展

望后市，总量管控和配额核发正式落地，头部企业集中度提升，市场

供应量将回归可控范围，制冷剂价格上行、利润增厚，头部企业盈利

能力有望提升，氟化工产业或将开启供需修复的长景气周期。 

 

 
 

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

23/1 23/4 23/7 23/10 24/1

沪深300 有色金属

新材料指数

证
券
研
究
报
告 

行
业
周
报 



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

有色金属与新材料·行业周报 

2/ 18 

 

投资建议： 

 本周，我们建议关注黄金、锂、氟化工板块。黄金：美国制造业及服务业 PMI 仍处于低位，2024 年降息预期逐步发酵，当

前黄金 ETF 持仓整体偏低，黄金中枢有望持续抬升。建议关注黄金业务纯度较高的龙头企业：山东黄金、赤峰黄金。锂：

锂价持续下行使中上游面临逐步出清，短期锂资源供应或难言宽松，现阶段锂下方空间有限，建议关注矿冶高一体化企业：

天齐锂业、中矿资源。氟化工：配额核发落地，头部高集中度，供需基本面渐修复，长景气周期将开启，建议关注三代制冷

剂产能领先企业：巨化股份、三美股份、昊华科技，及上游萤石资源龙头：金石资源。 

 

风险提示： 

1）终端需求增速不及预期。若终端新能源汽车、储能、光伏、风电装机需求增速放缓，不及预期，上下游博弈加剧，中上游材料

价格可能承压。2）供应释放节奏大幅加快。3）地缘政治扰动原材料价格。4）替代技术和产品出现。5）重大安全事故发生。 
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一、 有色金属/新材料指数&基金行情概览 

有色及新材料指数本周呈现跌势，截至 2024 年 1 月 12 日，有色金属指数收于 4587.33 点，较上周上涨 0.53%；新材料指

数收于 2881.04 点，较上周上涨 0.21%；同期，沪深 300 指数较上周下跌 1.35%。本周有色和新材料指数均跑赢大盘。 

图表1 有色指数累计涨跌幅 
 

图表2 新材料指数累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind，平安证券研究所   资料来源：iFind，平安证券研究所 
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二、 贵金属：美联储全年宽松基调不改，看好金价中枢向上空间 

黄金：COMEX金本周环比微涨 0.05%至 2053.6 美元/盎司，ETF 持仓环比下降 0.7%至 863.64 吨。本周美国通胀数据公

布：23 年 12 月 CPI环比+0.3%，同比+3.4%，高于市场预期；12 月PPI环比-0.1%，同比+0.9%，环比维持负增。美债利

率在通胀数据公布后先上升继而回调，市场降息预期或未受较大影响。整体来看美国经济降温过程或非线性，短期数据波

动仍存，但美联储全年宽松基调不改，仍看好金价中枢向上空间。 

图表3 COMEX 金&实际利率 
 

图表4 制造业 PMI&非制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 

图表5 美国新增非农就业人数及失业率数据 
 

图表6 黄金 ETF 持仓 

 

 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 

三、 工业金属：需求淡季表现持续，价格短期承压 

3.1 数据跟踪 

 铜 

本周铜价略回调，SHFE 主力合约环比下降 0.3%。基本面来看，国内铜社会库存环比周一减少 0.09 万吨至 7.2万吨，较上

周五减少 0.49 万吨，结束连续 2 周累库重新去库。现货铜升水持续走低，供应趋于宽松。12 月加工端开工率除铜管外均

现走低，整体消费无明显回暖。宏观层面，美国通胀数据超预期引发市场情绪调整，铜价短期内或仍承压。但当前国内社

会库存仍处于历史低位水平，调整幅度预计有限。 
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图表7 国内铜社会库存 
 

图表8 LME铜库存 

 

 

 

资料来源：iFind，平安证券研究所   资料来源：iFind，平安证券研究所 

图表9 中国铜精矿现货 TC 
 

图表10 下游开工率 

 

 

 

资料来源：SMM，平安证券研究所   资料来源：SMM，平安证券研究所 

 铝 

截至 1.11，国内电解铝锭社会总库存 45.9 万吨，环比去库 0.3 万吨。据 SMM，2023 年 12 月国内电解铝产量 356.2 万吨，

同比增长 3.6%，截止 12 月底国内电解铝建成产能约为 4519万吨，运行产能约为 4198 万吨左右，开工率达 92.9%，新增

产能方面，内蒙古白音华剩余新增产能全部通电顺利投产。下游来看 12 月份国内铝开工端环比走弱，建筑用铝现淡季表现，

预计逐步进入传统累库阶段。 
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图表11 国内电解铝社会库存 
 

图表12 LME铝锭库存 

 

 

 

资料来源：SMM，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 

图表13 中国电解铝利润及成本 
 

图表14 山西氧化铝利润 

 

 

 

资料来源：SMM，平安证券研究所   资料来源：SMM，平安证券研究所 

3.2 市场动态 

秘鲁矿业部：11 月铜产量同比增加 10.9%。秘鲁矿业部周五公布的数据显示，该国 2023 年 11 月铜产量同比增加 10.9%，

至 253,582 吨。数据还显示，该国2023 年 1-11 月铜产量同比增加 14%，至 2,499,635 吨。（SMM，01/13） 

智利国家铜业公司上季度铜产量同比下降。智利国家铜业公司 Codelco 表示，上季度铜产量同比下降，因这家全球最大的

铜生产商正从采矿事故和项目延误中艰难恢复。上季度铜产量为 35.8 万吨，而 2022 年第四季度约为 38.4 万吨。（SMM，

01/13） 

3.3 产业动态 

美国铝业：今年将关闭旗下澳洲 Kwinana 氧化铝精炼厂。美国铝业（Alcoa）周二称，计划今年停止旗下澳大利亚西澳洲

Kwinana 氧化铝精炼厂的生产，因市场条件面临挑战且该铝厂也达到退役年限。 该氧化铝精炼厂在 1963 年投产，预计今

年第三季度将停产。（SMM，01/09） 

3.4 上市公司公告 

紫金矿业：关于与 Solaris签署股份认购协议的公告 

公司新加坡全资子公司 JINLONG(SINGAPORE)MININGPTE.LTD.（以下简称“金龙公司”）于北京时间 2024 年 1 月 11 日与在
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多伦多证券交易所上市的 SolarisResourcesInc（以下简称“索拉里斯”，股票代码：SLS）签署《股份认购协议》，认购完成后，

公司将通过金龙公司持有索拉里斯 15%的股份，成为其第二大股东。 

索拉里斯是一家专注于矿产资源勘探与开发的矿业公司，总部位于加拿大温哥华 ,在厄瓜多尔、墨西哥、智利等地拥有勘探类资产；

其中，索拉里斯持有 100%权益的厄瓜多尔 Warintza（以下简称“瓦林查”）斑岩铜矿项目系其旗舰资产，依据《股份认购协议》，

增发资金将专项用于瓦林查项目的推进和开发工作。（公司公告，01/12） 

 

四、 能源金属：高成本澳矿停产，锂资源出清开启信号显现 

4.1 数据跟踪 

价格和盈利方面：截至 2024 年 1 月 12 日，锂精矿价格 930 美元/吨，电碳均价 9.9 万元/吨，电氢均价 9.375 万元/吨，均

较上周末持平。电碳周内毛利减 246 元/吨至 0.62 万元/吨，电氢周内毛利减 500 元/吨至 2.70 万元/吨；本周，磷酸铁锂毛

利约-31 元/吨，出现亏损，三元毛利约 90 元/吨，较上周再下行。 

供需方面：锂盐供应端，本周碳酸锂周内产量约 8613 吨，较上周环比减少 760 吨，中小企业因亏损和订单下滑而减停产，

加上春节及例行检修的季节性因素，预期后续供应或将延续下行。需求方面，虽然新能源汽车产销高增，但电池厂仍以去

库为主，正极厂开工率偏低，锂盐需求未见改善，但当前正极材料企业碳酸锂库存已处较低水平，继续下降空间有限。本

周，磷酸铁锂产量约 28003 吨，周增 5824 吨，开工率 28.7%；三元材料产量约 12773 吨，周增 206 吨，开工率 42.49%。 

图表15 本周锂精矿、电碳和电氢价均持稳 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 
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图表16 碳酸锂和氢氧化锂周度库存变化  图表17 锂盐和正极材料毛利周度变化 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

图表18 锂盐周度产量和开工率变动  图表19 正极材料周度产量和开工率变动 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

图表20 锂相关产品价格变化 

品种 主要指标 单位 当期值 周环比 月环比  年同比 

锂精矿 澳大利亚 5% CFR 中国 美元/吨 930.0 0.0% -22.5% -84.2% 

碳酸锂 电池级碳酸锂 99.5%全国 万元/吨 9.7 -2.0% -8.5% -79.3% 

氢氧化锂 56.5%电池级氢氧化锂全国 万元/吨 8.9 -5.3% -22.4% -82.9% 

三元正极 622 型 镍:钴:锰=8:1:1 全国 万元/吨 12.3 0.0% -14.9% -64.6% 

三元正极 811 型 镍:钴:锰=6:2:2 全国 万元/吨 15.6 -2.5% -9.8% -59.5% 

磷酸铁锂 动力电池正极:全国 万元/吨 4.2 -1.2% -8.3% -48.5% 
 

资料来源：SMM，百川盈孚，平安证券研究所 
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图表21 2023 年 12 月国内动力电池产量约 72GWh 
 

图表22 2023 年 12 月国内动力电池产量同增约 37.3% 

 

 

 

资料来源：中国汽车工业协会，平安证券研究所   资料来源：中国汽车工业协会，平安证券研究所 

 

钴：本周硫酸钴市场价格小幅回升，但终端表现仍较弱，动力锂电池低速增长，三元材料刚需补库，整体需求仍显疲软，

钴盐库存持续累积、市场供大于求局面延续。成本方面，国内钴中间品价格小幅上行，钴盐生产成本继续承压。 

图表23 本周钴中间品、硫酸钴价格小幅回升                
 

图表24 硫酸钴产量 1225 金属吨，库存 5480金属吨 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

镍：本周电池级硫酸镍价格低位维稳。供应端，国内外镍产能逐步释放，供应过剩格局基本确定，受价格低位打击，硫酸镍企业

减停产情况较多，产量下滑，一体化企业或逐步占据主导地位。需求端，年末促销和购置税减免政策推动新能源汽车产销量增加，

但电芯厂减产去库、三元正极厂开工偏低，需求进入淡季，钴盐市场整体仍延续供强需弱状态。现阶段硫酸镍价格开始探底，厂

家释放减停产消息，但需求端仍较疲软，短期镍价或持续弱势震荡。 
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图表25 本周硫酸镍价格低位维稳 
 

图表26 本周硫酸镍产量 2.71 万吨，库存 0.77 万吨 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 
 

图表27 钴、镍主要品种价格变化 

品种 主要指标 单位 当期值 周环比 月环比 年同比 

钴精矿 CIF 中国高价 美元/磅 6.0 3.4% 0.0% -61.0% 

钴中间品 CIF 中国均价 美元/磅 7.0 3.7% 2.9% -33.3% 

硫酸钴 电池级市场均价 万元/吨 3.3 1.6% 3.2% -28.6% 

硫酸镍 电池级全国高位 万元/吨 2.6 0.0% -1.5% -29.5% 
 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 
 
 
 

图表28 稀土永磁材料价格走势 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 
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图表29 风力电机用稀土永磁材料价格走势 

分类 品种 主要指标 当期值 周环比 月环比 年同比 

轻稀土 

氧化镨 全国（万元/吨） 40.8 -5.3% -11.9% -42.2% 

氧化钕 全国（万元/吨） 40.3 -6.5% -12.0% -50.0% 

氧化镨钕 全国（万元/吨） 39.9 -5.7% -11.1% -44.8% 

氧化镨钕 北方稀土（万元/吨） 45.3 0.0% -8.1% -29.5% 

中游材料 毛坯烧结钕铁硼 N35 全国（万元/吨） 159.5 -1.8% -5.3% -19.2% 

重稀土 
氧化铽 全国（万元/吨） 565.0 -16.3% -35.1% -59.2% 

氧化镝 全国（万元/吨） 192.5 -18.8% -32.1% -21.7% 
 

资料来源：SMM，百川盈孚，平安证券研究所 

4.2 市场动态 

2023 年 12月动力和其他锂电池合计产量环比下降 11.4%、同比增加 48.1%。12月，我国动力和其他电池（主要是储能锂
电池）合计产量 77.7GWh，环降 11.4%，同增 48.1%。1-12 月，我国动力和其他锂电池合计产量 778.1GWh，累计同比

增长 42.5%。12 月，我国动力和其他电池合计销量 90.1GWh，环增 7.1%。其中，动力电池销量 72.1GWh，占 80.0%，

环增 5.9%，同增 38.2%；其他电池销量18.0GWh，环增 12.5%。（中国汽车动力电池产业创新联盟，01/11） 

智利最大盐湖 Atacama 原住民发起抗议活动，正在封锁通往盐滩南部采矿作业的公共道路。近日，智利北部数百人的抗

议活动阻止了进入世界上最大的锂矿床阿塔卡马盐滩的通道。原住民 Toconao 社区负责人表示，当地团体正在封锁通往盐

滩南部采矿作业的公共道路，阻止工人，物资和锂进入或离开，原住民社区在 SQM 和 Codelco 之间的谈判中被边缘化，

并要求智利总统博里奇将他们纳入 SQM与政府之间的谈判中。（蓝迪兹 Randiz，01/12） 

海关总署：2023 年稀土出口量同增 7.3%，进口量同增 44.8%。2023年 12 月稀土出口 3,438.8 吨，同比 2022 年 12 月减

少 20.2%；2023 年全年累计出口 52,306.5 吨，同比 2022年全年增加 7.3%。2023年 12 月稀土进口量达到 16,380.6 吨，

相比 2022 年同期增加 44.9%；2023 年全年累计进口 175,852.5 吨，同比 2022 年全年增加 44.8%。（SMM，01/12） 

智利 12月出口大幅下降。2023年 12 月，智利锂化学品（折合 LCE）出口量 14.8千吨，同比下降 28%，低于全年月度出

口量的平均值，全年智利累计锂化学品（折 LCE）出口量同比上升 6%。（蓝迪兹 Randiz，01/13） 

4.3 产业动态 

紫金矿业：公司 2023 年碳酸锂生产当量约 2903 吨。1 月 8 日消息，紫金矿业在近日发布 2023 年碳酸锂产量情况公告。

据公司初步核算生产当量为 2903 吨。其中包括近期新投产的阿根廷 3Q盐湖，以及国内湖南道县湘源硬岩锂矿。公司远期

规划年产能将突破 15 万吨碳酸锂当量。（CBC锂电新能源，01/09） 

澳大利亚锂矿商 Core Lithium：暂停开采。澳大利亚锂矿商 Core Lithium 日前发布公告称，将暂时停止其位于北领地

Finniss 项目中 Grants开放式矿坑的采矿作业，但将继续处理现有的库存。（CBC锂电新能源，01/10） 

4.4 上市公司公告 

北方稀土：一季度稀土精矿交易价格上调为不含税 20737 元/吨，环比增加 0.98% 

北方稀土 1 月 9日晚间公告：根据稀土精矿定价方法及 2023年第四季度稀土氧化物价格，经测算并经公司 2024 年第 1 次

总经理办公会审议通过，2024 年第一季度稀土精矿交易价格调整为不含税 20,737 元/吨（干量，REO=50%），较 2023 年
四季度上调了 201 元/吨，环比上调 0.98%。（公司公告，01/09） 
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东睦股份：关于收到政府补助的公告 

获得补助金额：2023 年 3 月 28 日至本公告披露日，公司及下属子公司累计收到政府补助资金 2191.06 万元（未经审计），
经公司财务部门初步判断，其中与收益相关政府补助 1411.68 万元，与资产相关政府补助 779.38 万元。（公司公告，

01/09） 

盛新锂能：与现代汽车签订氢氧化锂供货合同 

公司公告称，公司及全资子公司盛威致远国际有限公司与现代汽车签订了《氢氧化锂供货合同》，将于 2024 年至 2027 年

期间向现代汽车供应氢氧化锂产品。（公司公告，01/10） 
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五、 化工新材料：2024 年 HFCs 配额核发，制冷剂价格再涨 

5.1 数据跟踪 

图表30 原油和丙烯腈价格走势 
 

图表31 国产碳纤维（华东市场）价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

图表32 碳纤维库存量高位，单吨毛利润为负 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所  
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图表33 EVA树脂价格走势 
 

图表34 本周 EVA产量减少 174 吨，库存减少 267吨 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

图表35 POE树脂价格走势 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

图表36 《基加利修正案》HFCs第三代制冷剂削减时间表 

 
非 A5 缔约方（主要发达

国家）第一组 
非 A5 缔约方第二组 

A5 缔约方（发展中国家）

第一组  

A5 缔约方（发展中国家）

第二组  

基线消费

量公式 

2011-2013年 HFC平均生产

/消费量+HCFC基线值*15% 

2011-2013年 HFC平均生产/

消费量+HCFC基线值*25% 

2020-2022年 HFC平均生产/

消费量+HCFC基线值*65% 

2024-2026年 HFC平均生产/

消费量+HCFC基线值*65% 

冻结时间 - - 2024年 2028年 

第一步 2019年 -10% 2020年 -5% 2029年 -10% 2032年 -10% 

第二步 2024年 -40% 2025年 -35% 2035年 -30% 2037年 -20% 

第三步 2029年 -70% 2029年 -70% 2040年 -50% 2042年 -30% 

第四步 2034年 -80% 2034年 -80% - - 

稳定期 2036年 -85% 2036年 -85% 2045年 -80% 2045年 -85% 
 

资料来源：生态环境部，隆众咨询，平安证券研究所，注：我国属于 A5缔约方（发展中国家）第 1组，HCFCs为氢氯氟烃类制冷剂-第二代制冷
剂，HFCs 为氢氟烃类制冷剂-第三代制冷剂 
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图表37 制冷剂 R32 价格价差  图表38 制冷剂 R134a 价格价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所，注：R32价差=R32主流价
格 -1.8*二氯甲烷-0.8*无水氢氟酸  

 资料来源：百川盈孚，平安证券研究所，注：R134a价差=R134a
主流价格 -1.35*三氯乙烯-0.88*无水氢氟酸 

5.2 市场动态 

2024 年度 HFCs 生产、进口配额核发。根据《中华人民共和国大气污染防治法》《消耗臭氧层物质管理条例》《2024 年

度氢氟碳化物配额总量设定与分配方案》等有关规定，生态环境部受理了 53 家企业提交的 2024 年度消耗臭氧层物质生产、

使用配额申请，受理了 70 家企业提交的 2024 年度氢氟碳化物生产、进口配额申请。（氟化工，01/11） 

 

5.3 产业动态 

包钢股份：围绕产业链延伸的氟化工项目已全部建成。1 月 9 日，包钢股份发布对外投资进行萤石资源综合开发利用的进
展公告。公告称，目前，萤石选矿公司和氟化工公司建设项目取得突破性进展，超于前期披露的生产建设期 7 年，提前完

成了生产建设。萤石选矿公司白云选区 100 万吨/年规模生产线、150 万吨/年规模老生产线改造项目和包钢选区 260 万吨/

年规模生产线均已完成建设和改造，2023 年生产萤石精矿实现利润大幅增长，预计较上年同期增长 1000%以上。围绕产

业链延伸的氟化工项目已全部建成，2023 年生产无水氢氟酸和氟硅酸利润预计同比增长2000%以上。（氟化工，01/09） 

万吨级 E-POE项目获批。1 月 8 日，合肥高新技术产业开发区管理委员会公告，合肥市高新区生态环境分局 1 月 5日发布

关于对“合肥中科科乐新材料有限责任公司中科科乐聚烯烃弹性体封装材料总部项目”环境影响报告批复。项目采用全自

主知识产权的镍系催化剂，仅以乙烯为原料，无需用辛烯单体即可制备乙烯基聚烯烃弹性体(E-POE)（化工新材料，01/10） 

两大α-烯烃项目获批。近日，内蒙古自治区投资项目在线审批办事大厅发布国能包头煤化工有限责任公司合成气直接转化

制长链 a-烯烃百吨级和万吨级试验装置通过备案批复（建设规模：100 吨/年（百吨级）、10000 吨/年（万吨级）α-烯烃，

总投资：3750 万元，建设期 2024-04 至 2026-12）。1 月 9 日，大庆五龙实业有限公司烯烃高值化利用催化剂生产基地项

目通过备案审批（项目建设规模：包括 1-己烯催化剂生产能力 300 吨/年；1-辛烯催化剂生产能力 160 吨/年；1-丁烯催化

剂生产能力 40 吨/年，总计500 吨/年α-烯烃催化剂产能，总投资额：1999.39 万元）。（化工新材料，01/12） 

巨化股份 44kt/a 高端含氟聚合物项目先行验收公示。近日，浙江巨化股份有限公司 44kt/a 高端含氟聚合物项目（7kt/a 氟
橡胶部分）先行自行验收公示。此次验收建设内容为其中 7kt/a 氟橡胶部分，在原有 3000t/a 氟橡胶装置上实施改扩建，新

增 2500t/aF26（二元氟橡胶）、2000t/aF246（三元氟橡胶）、1000t/a新品 F26（二元氟橡胶）、1500t/a 新品 F246（三

元氟橡胶），建设完成后总产能为 10000t/a氟橡胶。（氟化工，01/13） 

 

5.4 上市公司公告 

上海新阳：关于公司拟对外投资产业投资基金的公告 
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为助力国家半导体存储产业链的快速发展，公司拟以自有资金参与由长鑫芯聚股权投资（安徽）有限公司持有 90%股权的

子公司安徽启航鑫睿私募基金管理有限公司发起设立的产业投资基金。该拟设产业基金名称为合肥启航恒鑫投资基金合伙

企业（有限合伙），募集规模人民币 10.625 亿元。公司认缴人民币 10,000 万元作为有限合伙人。截至本公告日，公司尚

未实缴出资。（公司公告，01/12） 

南大光电：拟通过发行股份及支付现金的方式向南晟壹号购买其持有的全椒南大16.5398%股权 

公司拟通过发行股份及支付现金的方式向南晟壹号购买其持有的全椒南大 16.5398%股权。本次交易后，全椒南大将成为

上市公司全资子公司。同时，上市公司拟向不超过 35 名特定投资者发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不超过万元，

不超过本次交易中上市公司以发行股份方式购买资产的交易价格的 100.00%；且发行股份数量不超过 163,111,751 股，即

不超过本次交易前（截至上市公司第八届董事会第二十四次会议审议日）上市公司总股本的 30%。（公司公告，01/12） 

 

六、 投资建议 

本周，我们建议关注黄金、锂、氟化工板块。 

黄金：美国制造业及服务业 PMI 仍处于低位，2024 年降息预期逐步发酵，当前黄金 ETF 持仓整体偏低，黄金中枢有望持

续抬升。建议关注黄金业务纯度较高的龙头企业：山东黄金、赤峰黄金。 

锂：锂价持续下行使中上游面临逐步出清，短期锂资源供应或难言宽松，现阶段锂下方空间有限，建议关注矿冶高一体化

企业：天齐锂业、中矿资源。 

氟化工：配额核发落地，头部高集中度，供需基本面渐修复，长景气周期将开启，建议关注三代制冷剂产能领先企业：巨

化股份、三美股份、昊华科技，及上游萤石资源龙头：金石资源。 

 

七、 风险提示 

1、 终端需求增速不及预期。若终端新能源汽车、储能、光伏、风电装机需求增速放缓，不及预期，上下游博弈加剧，中上游材

料价格可能承压。 

2、 供应释放节奏大幅加快。受政策和利润驱使，新材料企业持续大规模扩产，长期可能造成供过于求的情况，市场竞争激烈，

导致行业和相关公司利润受到影响。 

3、 地缘政治扰动原材料价格。受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响中游材料生产企业的

业绩表现。 

4、 替代技术和产品出现。新材料作为高新技术产业，技术迭代时有发生，若企业无法及时跟上产品的更新进程，可能造成业绩

大幅下滑、产品滞销的情况。 

5、 重大安全事故发生。材料生产加工过程中易引发安全事故，重大事故的发生导致开工延缓、产量缩减、价格上升，进而影响

产业链上企业的经营。 
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