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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 128 

行业总市值(百万元) 3074728 

行业流通市值(百万元) 1271249 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
 

 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 
股价 

(元) 

EPS PE 
PEG 评级 

2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E 

上海瀚讯 12.7 0.14 0.15 0.56 1.04 90.71 84.67 22.68 12.21 0.91 买入 

菲菱科思 82.96 2.82 2.48 4.62 4.80 29.42 33.45 17.96 17.28 1.05 买入 

中际旭创 100.56 1.52 2.52 5.01 6.89 66.16 39.90 20.07 14.60 0.81 买入 

天孚通信 82.95 1.02 1.64 2.57 3.47 81.32 50.58 32.28 23.90 1.38 买入 

广和通 16.7 0.47 0.79 1.03 1.31 35.53 21.14 16.21 12.75 0.74 买入 

备注: 以 2024 年 1 月 12 日收盘价计算 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 
◼ 本周沪深 300 下跌 1.35%，创业板下跌 0.81%，其中通信板块下跌 1.67%，板块价格

表现弱于大盘；通信（中信）指数的 128 支成分股本周内换手率为 1.17%；同期沪深 3

00 成份股换手率为 0.31%，板块整体活跃程度强于大盘。 

◼ 通信板块个股方面，本周涨幅居前五的公司分别是：日海智能（6.76%）、恒宝股份（5.

17%）、移远通信（4.88%）、路畅科技（4.46%）、纵横通信（4.45%）；跌幅居前五的公

司分别是：*ST 凯乐（-18.39%）、奥维通信（-13.27%）、 盛路通信（-11.63%）、意华

股份（-10.18%）、上海瀚讯（-9.27%）。 

◼ 星链测试发送短信成功，重视回调到位的卫星板块。1月 11 日，SpaceX 官方宣布一项
重大消息，称通过具有直连功能的 Starlink 卫星在两部手机之间实现了发送和接收短
信。SpaceX 计划今年进一步测试 Starlink LTE 卫星短信，近期所发射的 6 颗 Direct
 to Cell 卫星主要还是与 T-Mobile 合作开发的"直连蜂窝"功能。第一条短信是使用 
T-Mobile 的网络和 Starlink 卫星从未经改装的手机（普通手机）上发送的，也就是说
并不需要手机额外去配置相关的硬件，理论上其它手机也同样支持。SpaceX 作为火箭和
卫星发射及制造领域的全球领导者，在快速扩展他们"直连蜂窝 "网络方面具有得天独
厚的优势，可快速发射并实现由数百颗卫星组成的星座。其目标是在 2024 年实现短信
服务，到 2025 年建成一个低地球轨道（LEO）卫星互联网星座，能够实现语音、数据和
物联网 (IoT) 服务。除了与 T-Mobile 合作，SpaceX 还让加拿大、日本、澳大利亚和
其他国家的电信运营商加入进来。未来，这些运营商的客户将可以在任何一个 SpaceX 
合作伙伴提供覆盖的地方使用 Starlink 直接到手机服务。本周，Wind 卫星互联网指数
持续回调，目前自 11 月 20 日阶段性高点回调至今，回调幅度已达 19.16%。1 月 11 日
及 1 月 12 日开启两连阳，主要为海外媒体报道中国拟在近地轨道建立由 2.6 万颗卫星
组成的网络等消息刺激，但这一消息已在预期内。我们认为，当前卫星板块回调幅度较
大，如有遇到相关政策、事件刺激，股价即时反应较为敏感，也在一定程度上反应了卫
星反弹需求较大，建议重视卫星板块超跌反弹机会。 
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◼ 国内 AI 受工信部等持续政策引领，国外微软受益 AI 成全球市值龙头。1 月 11 日，工信
部部长金壮龙提出要推进人工智能赋能新型工业化。金壮龙并提出：人工智能是引领新
一轮科技革命和产业变革的战略性技术，已在研发设计、生产制造等领域崭露头角，成
为新型工业化的重要推动力。大力推进数字产业化，发展壮大数字经济核心产业，夯实
算力、算法、模型、数据等技术底座。坚持“建、用、研”统筹推进，完善 5G、算力、
工业互联网等数字基础设施和服务体系，加快建设 5G 工厂。大模型技术的一个侧重点是
在生产领域的应用，要以人工智能和制造业深度融合为主线、智能制造为主攻方向、场
景应用为牵引，统筹布局通用大模型和垂直领域专用模型，从供需两端发力，营造创新
生态，高水平赋能新型工业化。深入实施智能制造工程，大力发展智能产品和装备、智
能工厂、智慧供应链。此外，本周五微软上涨 1%至 388.47 美元，使该公司收盘时市值
达到 2.89 万亿美元。与此同时，苹果上涨 0.2%，收盘时市值为 2.87 万亿美元。这是自
2021 年 11 月以来，微软的收盘市值首次高于苹果的市值。 Matrix Asset Advisors 首
席投资官 David Katz 说：“当你比较和对比这两者时会发现，苹果显示的增长没有什么
特别之处，而微软在执行和展示收益增长方面做得更好”，“微软在人工智能方面也有更
清晰的路线图，并且在阐明人工智能将如何加速增长以使其长期前景更具吸引力方面做
得很好。”建议持续重视 AI 算力、光模块等回调后的机会。 

◼ 财政部印发数据资产管理指导意见，重视运营商数据要素机会。1 月 12 日，财政部制定
印发了《关于加强数据资产管理的指导意见》（下称《意见》），主要包括总体要求、主要
任务、实施保障等三方面十八条内容。《意见》明确，要以促进全体人民共享数字经济红
利、充分释放数据资产价值为目标，以推动数据资产合规高效流通使用为主线，有序推
进数据资产化，加强数据资产全过程管理，更好发挥数据资产价值。总体目标中提出，
构建“市场主导、政府引导、多方共建”的数据资产治理模式，逐步建立完善数据资产
管理制度，不断拓展应用场景，不断提升和丰富数据资产经济价值和社会价值，推进数
据资产全过程管理以及合规化、标准化、增值化。通过加强和规范公共数据资产基础管
理工作，探索公共数据资产应用机制，促进公共数据资产高质量供给，有效释放公共数
据价值，为赋能实体经济数字化转型升级，推进数字经济高质量发展，加快推进共同富
裕提供有力支撑。当前，在整体市场情绪较弱，如若大盘指数仍存在一定压力下，高股
息等防守型标的有望获进一步重视。叠加此次数据资产管理意见，运营商有望持续发挥
数据要素估值提升机会，建议重视本轮调整中的兼具进攻与防守型的运营商机会。 

◼ 投资建议：卫星互联网：铖昌科技、中国卫通、震有科技、上海瀚讯、海格通信等；光
器件和光芯片：源杰科技、天孚通信、中际旭创、新易盛、华工科技、光迅科技、腾景
科技等；网络设备商：紫光股份（新华三）、中兴通讯、星网锐捷、锐捷网络、菲菱科思、
盛科网络等；关注电信运营商：中国移动、中国电信、中国联通；物联网：移远通信、
广和通、美格智能等；数据中心：润泽科技、宝信软件、光环新网、数据港、科华数据、
英维克等；专用通信：三旺通信、上海瀚讯、七一二等；光缆与海缆：亨通光电、东方
电缆、中天科技等；连接器&控制器：瑞可达、鼎通科技、徕木股份、维峰电子、科博达、
拓邦股份、和而泰等。 

◼ 风险提示事件：AI 发展不及预期风险、算力网络发展不及预期风险、技术迭代不及预期
风险、市场竞争加剧风险、海外贸易争端、市场系统性风险等。 
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板块综述 

◼ 本周沪深 300 下跌 1.35%，中小板下跌 1.6%，创业板下跌 0.81%，TMT

中通信板块下跌 1.67%，计算机下跌 2.29%，电子下跌 2.67%，传媒下

跌 1.04%。 

 

 

图表 2：通信板块涨跌幅前五（2024.1.8-2024.1.12） 

 

来源：iFinD，中泰证券研究所 

图表 3：中泰通信重点跟踪公司最新估值（截止 2023.1.12） 

 
来源：iFinD，中泰证券研究所（以 2024年 1月 12日收盘价计算，估值均取自 iFinD一致预期） 
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 本

周重点公告与新闻 

公司公告 

 

▪ 1 月 8 日 

【中际旭创】使用闲置资金进行现金管理：中际旭创股份有限公司于

2023 年 4 月 20 日召开的第四届董事会第三十三次会议、第四届监事会

第三十次会议分别审议并通过了《关于继续使用自有资金进行现金管理

的议案》，为提高公司暂时闲置自有资金的使用效率，增加资金收益，在

保证日常经营资金需求和资金安全的前提下，中际旭创合并报表范围内

的子公司、孙公司拟使用闲置自有资金进行现金管理；其中全资子公司

苏州旭创科技有限公司拟使用不超过人民币 80,000 万元、苏州旭创全

资子公司铜陵旭创科技有限公司拟使用不超过人民币 20,000 万元、苏

州旭创子公司 InnoLight Technology Pte.Limited 拟使用不超过人民币

20,000 万元（或等值外币）、InnoLight Singapore 控股子公司 Innolight 

Technology (Thailand) Company Limited 拟使用不超过人民币 20,000

万元（或等值外币）的闲置自有资金进行现金管理，合计使用闲置自有

资金进行现金管理的总金额不超过人民币 140,000 万元，在该额度范围

内，资金可循环滚动使用；使用期限自公司股东大会审议通过之日起十

二个月内有效，单个投资产品的投资期限不超过十二个月。 

【博创科技】董事换届：博创科技股份有限公司于 2024 年 1 月 8 日召

开了 2024 年第一次临时股东大会、第六届董事会第一次会议和第六届

监事会第一次会议，完成了董事会、监事会的换届选举及高级管理人员、

证券事务代表的聘任。 

                                     

                                     

▪ 1 月 9 日 

【中天科技】：提前归还募集资金 ：江苏中天科技股份有限公司于 2023

年 2月 15日召开第八届董事会第九次会议和第八届监事会第九次会议，

审议通过了《关于使用募集资金临时补充流动资金的议案》，同意公司在

不影响募集资金投资项目建设进程的情况下，使用部分闲置募集资金

190,000 万元临时补充公司流动资金，使用期限为自董事会审议通过之

日起不超过 12 个月，详见 2023 年 2 月 16 日公司刊登在《中国证券报》

《上海证券报》《证券时报》及上海证券交易所网站 www.sse.com.cn 的
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《江苏中天科技股份有限公司关于使用募集资金临时补充流动资金的

公告》。公司实际使用闲置募集资金临时补充流动资金的金额为 190,000

万元。公司在此部分闲置募集资金临时补充公司流动资金期间，对资金

进行了合理的安排与使用，没有影响募集资金投资计划的正常进行，资

金运用情况良好。截至 2024 年 1 月 8 日，公司已将用于补充流动资金

的 190,000 万元闲置募集资金提前归还至公司募集资金专用账户，并及

时将上述资金归还情况通知了保荐机构和保荐代表人。 

【德科立】股票激励：无锡市德科立光电子技术股份有限公司于 2023

年 12 月 29 日召开第二届董事会第三次会议、第二届监事会第三次会

议，审议通过了《关于公<2023 年限制性股票激励计划（草案）>及其

摘要的议案》等相关议案。根据《上市公司股权激励管理办法》、《上海

证券交易所科创板股票上市规则》的相关规定，公司对 2023 年限制性

股票激励计划首次授予激励对象的姓名和职务在公司内部进行了公示。

公司监事会结合公示情况对拟激励对象人员进行了核查。 

【星网锐捷】董事辞职：福建星网锐捷通讯股份有限公司董事会于 2023

年 1 月 8 日收到公司董事刘开进先生的书面辞职申请。因工作变动的原

因，刘开进先生申请辞去公司第六届董事会董事及战略委员会委员职务。

辞职后，刘开进先生不再担任公司其他任何职务。截至本公告日，刘开

进先生未持有公司股份。 

【南京熊猫】公司合并：2023 年 4 月 17 日，南京熊猫电子股份有限公

司召开第十届董事会临时会议，审议通过了《关于吸收合并南京熊猫电

子科技发展有限公司》的议案，公司拟吸收合并全资子公司南京熊猫电

子科技发展有限公司，吸收合并完成后，科技发展公司解散并注销，其

全部资产、债权及债务均由公司依法承继。上述吸收合并事项已经 2023

年 6 月 27 日召开的公司 2023 年年度股东大会审议通过。近日，公司

已办理完成上述吸收合并，并收到南京经济技术开发区市场监督管理局

《登记通知书》，南京熊猫电子科技发展有限公司提交的公司注销登记

申请材料齐全，符合法定形式，予以登记。此次注销为吸收合并注销，

吸收方为：南京熊猫电子股份有限公司，被吸收方为：南京熊猫电子科

技发展有限公司。 

【美利信】：对外担保：近日，襄阳美利信科技有限责任公司与中国银行

股份有限公司襄阳分行签订了《流动资金借款合同》，公司为全资子公司

襄阳美利信科技有限责任公司提供不超过人民币 4,000.00 万元的连带

责任保证。近日，公司与中国光大银行股份有限公司马鞍山分行签订了

《保证合同》，公司为全资子公司安徽美利信智能科技有限公司提供不

超过人民币 50,000.00 万元的连带责任保证。 
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▪ 1 月 10 日 

【剑桥科技】限制性股票激励计划第二期解除限售条件：上海君澜律师

事务所接受上海剑桥科技股份有限公司的委托，根据《上市公司股权激

励管理办法》和《上海剑桥科技股份有限公司 2021 年限制性股票激励

计划》的规定，就剑桥科技本次激励计划限制性股票第二期解除限售条

件成就相关事项出具本法律意见书。 

【有方科技】申请授信额度并为子公司提供担保：深圳市有方科技股份

有限公司预计 2024 年向银行等金融机构申请综合授信额度不超过人民

币 11 亿元（或等额美金），公司之全资子公司有方通信技术（香港）有

限公司和东莞有方物联网科技有限公司预计 2024 年向银行等金融机构

申请综合授信额度不超过人民币 1 亿元（或等额美金）。公司拟为上述

全资子公司向银行等金融机构申请综合授信额度提供担保额度合计不

超过人民币 1 亿元，担保方式为连带责任担保。 

【鼎通科技】2021 年限制性股票激励计划第二类限制性股票首次及预

留授予部分第二个归属期符合归属条件：本次拟归属的限制性股票数量

为 25.35 股（首次授予部分第二个归属期可归属 23.10 万股，预留授予

部分第二个归属期可归属 2.25 万股），归属股票来源为东莞市鼎通精密

科技股份有限公司向激励对象定向发行公司 A 股普通股股票。 

【震有科技】：股份减持：2023 年 6 月 14 日，公司披露了《关于特定

股东减持股份计划公告》；2023 年 1 月 8 日，公司收到股东新疆东凡发

来的《关于减持震有科技股票的结果告知函》，在本次减持计划期间，新

疆东凡通过集中竞价交易方式减持公司股票 1,097,794 股，因司法处置

（非交易过户方式）被动减持公司股票 6,121,106 股。截至本公告日，

新疆东凡持有公司无限售条件流通股 6,128 股，占公司总股份的

0.0032%。 

                                    

 

▪ 1 月 11 日 

【永鼎股份】：为子公司申请年度银行授信提供担保：鉴于公司与江苏银

行股份有限公司苏州分行签署的《最高额保证合同》期限届满，公司收

到银行函件，继续与该银行签署《最高额保证合同》,为全资子公司苏州

金亭向江苏银行苏州分行申请 5,000 万元期限为一年的银行授信提供连

带责任保证担保。本次公司为全资子公司苏州金亭提供的担保，无反担

保。 
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【润建股份】项目中标：中国移动采购与招标网（https://b2b.10086.cn/）

近日发布了《中国移动广东公司 2024 年-2025 年家集客接入施工服务

公开招标项目-中标候选人公示》，润建股份有限公司为上述项目中标候

选人，整个服务周期中标规模合计 24819.30 万元（含税）。 

【二六三】部分资产出售：二六三网络通信股份有限公司于 2022 年 10

月 13 日召开第七届董事会第九次会议审议通过《关于拟出售部分资产

的议案》，同意公司全资孙公司 FREEDOM ENTERPRISE,L.L.C 将其持

有的位于美国弗吉尼亚州的土地、附属物、改良物及相关权利等资产组

合予以出售，交易价格不低于账面原值 625.41 万美元，参考市场价格

出售。2023 年 7 月 12 日，公司全资孙公司 FREEDOM ENTERPRISE, 

L.L.C 与 LEGACY PROPERTIES PR, LLC 签署了《买卖协议》，

FREEDOM房产的交易价格为700万美元（折合人民币5,058.06万元）。

2023 年 9 月 11 日调查期间届满。因房屋评估工作尚未完成，双方一致

同意延长调查期间，直至双方对交易条款达成一致。2024 年 1 月 9 日，

双方签订交易确认文件，并按照合同约定完成 FREEDOM 房产的过户

手续。本次交易总价款为 700 万美元，买方将按照合同约定在规定期限

内支付相应价款。 

 

 

▪ 1 月 12 日 

【中国移动】董事辞任：中国移动有限公司董事会收到董昕先生的书面

辞任函。因工作调动原因，董昕先生辞任公司执行董事兼首席执行官的

职务，前述辞任自 2024 年 1 月 11 日起生效。 

【亨通光电】股份解除质押及质押：2024 年 1 月 10 日，亨通集团将其

质押给浙商银行股份有限公司苏州吴江支行的 1,400万股无限售流通股

办理了质押解除手续，该股份质押解除手续已于 2024 年 1 月 11 日办

理完毕；2024 年 1 月 10 日，亨通集团将其持有的本公司 1,400 万股无

限售流通股质押给招商银行股份有限公司苏州分行。该股份质押登记手

续已于 2024 年 1 月 11 日办理完毕。 

【意华股份】为子公司提供担保：温州意华接插件股份有限公司于 2023

年 10 月 30 日召开的第四届董事会第十五次会议及 2023 年 11 月 15 日

召开的 2023 年第三次临时股东大会审议通过了《关于为全资子公司增

加担保额度的议案》，同意公司为乐清意华新能源科技有限公司担保额

度增至不超过 200,000 万元，本次新增担保额度后，公司为全资及控股

子公司的融资担保总额度不超过 230,000 万元人民币。近日与宁波银行

股份有限公司温州分行签订了《最高额保证合同》，公司为全资子公司意
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华新能源向宁波银行股份有限公司温州分行申请的综合授信提供担保，

担保金额为人民币 17,400 万元。 

【特发信息】：理财产品投资：深圳市特发信息股份有限公司于 2024 年

1 月 10 日召开董事会第八届五十五次会议，审议通过了《关于使用自有

闲置资金购买银行理财产品的议案》，同意在不影响正常经营及风险可

控的前提下，以提高资金使用效率，增加资金收益为原则，公司可使用

总额度不超过 8 亿元人民币的闲置自有资金购买银行理财产品，在上述

额度内可循环使用。 
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重要新闻 

1、 中国电信 SD-WAN 智能网关集采：天邑康和、华辰泰尔、兴汉网际

3 家入围： 

 

从中国电信官网获悉，中国电信日前公示了 2024 年-2025 年SD-

WAN 智能网关的集采结果，天邑康和、华辰泰尔和兴汉网际 3 家入

围。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252649.html 

 

                                       

2、 中国电信启动自研家庭 FTTR 设备集采：天翼电信终端中标： 

 

从中国电信官网获悉，中国电信日前发布公告称，启动 2024 年

自研家庭 FTTR 设备单一来源采购，天翼电信终端中标。中国电信方

面表示，本次主要采购自研家庭 FTTR 设备，由于涉及企业秘密等其

他不适宜通过竞争方式选择供应商的情况。最终确定供应商为：天翼

电信终端有限公司。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252610.html 

 

3、 上海提出高标准全面建成“IPv6+”创新之城： 

 

上海市通信管理局、中共上海市委网络安全和信息化委员会办公

室、上海市发展和改革委员会近日联合印发《上海市推进 IPv6 技术

演进“智网上海”行动计划（2024-2025）》（下称《计划》），提出将

高标准全面建成“IPv6+”创新之城，构建形成基于“IPv6+”的新型

网络基础设施智能底座，IPv6 单栈试点范围和场景不断扩展，“IPv6+”

标准制定、技术研发和产业链协同体系初步形成，重点行业“IPv6+”

融合应用水平大幅提升，IPv6 安全防护能力显著增强，基于 IPv6 的

下一代互联网产业生态基本构建，为上海全面建设数字经济、数字生

活、数字治理的城市数字化转型筑牢“新基座”。 
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新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252709.html 

 

 

4、 中国移动启动主机安全防护软件集采：项目总预算 2046 万元: 

 

从中国移动官网获悉，中国移动今日发布公告称，2024年至 2026

年主机安全防护软件集中采购项目已具备招标条件，现进行公开招标。

公告显示，本次中国移动集中采购的产品为主机安全防护软件，预估

采购规模为主机安全防护软件 34.10 万套，项目总预算为 2046 万元

（不含税）。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252736.html 

    

    

5、 十三部门：2025 年底边疆地区县城、乡镇驻地实现 5G 和千兆光网

通达： 

 

工业和信息化部等十三部门印发《关于加快“宽带边疆”建设的

通知》（以下简称《通知》）。通知提出，以边疆网络高质量发展为主线，

以提升重点场景网络覆盖和应用水平为目标，统筹边疆地区城乡网络

建设，深化移动和固定宽带网络覆盖，加快向 5G 和千兆光网升级，

全面提升宽带网络供给和服务能力，打通边疆地区高质量发展信息

“大动脉”。 

                                      

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252789.html 

 

 

6、 中国移动 APT 监测处置系统一期工程集采：杭州安恒中标： 
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从中国移动官网获悉，中国移动日前公示了 APT 监测处置系统

一期工程的中标结果，杭州安恒独家中标。据此前中国移动发布的集

采公告显示，中国移动 APT 监测处置系统一期工程主要采购 1 套软

件开发与系统集成服务，采购总预算金额为 748 万元（不含税）。项

目不划分标包，中选人数量为 1 个，中选份额为 100%。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252767.html 

 

 

7、 英特尔发布新 SoC 推动 GenAI 进入汽车行业，极氪首发： 

 

北京时间 1 月 11 日下午消息（蒋均牧）英特尔在 2024 年国际

消费电子展（CES 2024）上发布了几项重大公告，准备推动人工智

能进入汽车领域，其中包括旨在为下一代汽车提供生成功能的新的片

上系统（SoC）系列。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252885.html 

 

 

8、 三星董事长李在镕：三星的生存依赖于 6G 技术： 

 

1 月 10 日，三星电子董事长李在镕访问了位于首尔的三星研究

院，他强调了 6G 技术对公司未来的关键作用，并考察了包括 6G 在

内的下一代通信技术的发展趋势和应对策略。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252891.html 

 

 

9、 总预算 8570.5 万元！中国移动启动 5G 采集解析设备集采： 
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从中国移动官网获悉，中国移动日前发布公告称，2023年至 2024

年 5G 采集解析设备集采项目已具备招标条件，现进行公开招标。中

国移动方面表示，本次采购需求为：新增采集解析设备 122T、转发

接收网关 3.7T，共采购 5000 台 5G 上网日志留存设备，330 台数据

网关。项目总预算 8570.5 万元（不含税）。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252924.html 

 

 

10、 中电科、三未信安中标中国移动 IPSec VPN 网关设备集采： 

 

从中国移动官网获悉，中国移动日前公示了 2024 年标准化数据

报送系统 IPSec VPN 网关设备的中标结果，中电科和三未信安两家

中标。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/4app/3542/a1252936.html 

 

 

风险提示 

AI 发展不及预期风险、算力网络发展不及预期风险、技术迭代不及预期风

险、市场竞争加剧风险、海外贸易争端、市场系统性风险等 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。 
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议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负
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