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HPE 正式报价收购 Juniper 
——通信行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈： 

HPE 宣布收购 Juniper（瞻博网络），以完善公司的产品线。 

 根据 C114 通信网，HPE 宣布将于 140 亿美元的全现金交易收购 Juniper；

两家公司本周二表示，HPE 向 Juniper 股东提出每股 40 美元的报价。这比

周一消息首次传出时 Juniper 的收盘价溢价 32.4%。 

 面临传统服务器业务需求低迷，HPE 希望能够利用 Juniper 的产品重新把握

市场机会。 

 受通胀冲击，无线运营商和 Cable 运营商需求疲弱，同时思科和英伟达在网

络领域竞争激烈，这给 Juniper 造成不少压力。 

HPE 近年来一直高歌猛进，成为了无线和有线网络领域的巨头企业。根据

C114 通信网，2015 年，HPE 以 30 亿美元收购了无线网络技术专业公司 Aruba 

Networking（现为 HPE Aruba Networking），这使 HPE 能够更好地与思科进

行竞争。去年，HPE 宣称正在推出一项云计算业务，旨在为类似于 ChatGPT

的 AI 系统提供支持。 

 根据 IDC 统计，HPE Aruba Networking 收入 2023Q3 同比下降 25.7%，本

季度市场份额为 12%。 

 根据 IDC 统计，Juniper 企业 WLAN 收入 2023Q3 同比增长 18.7%，市场

份额为 4.5%。 

市场回顾： 

本周（2024.01.08-2024.01.12），上证指数、深圳成指和创业板指的涨幅分别

为-1.61%、-1.32%、-0.81%，申万通信指数涨幅为-3.21%，在申万 31 个一

级行业排第 29 位。 

本周通信板块个股表现： 

股价涨幅前五名为：南京熊猫、ST 中嘉、意华股份、蜂助手、科信技术 

股价跌幅前五名为：坤恒顺维、恒信东方、日海智能、移为通信、光迅科技 

投资策略：（1）AI 热潮如火如荼，数字经济发展提升算力需求，建议关注相

关硬件厂商：中兴通讯、紫光股份。（2）AI 大模型逐力，边缘计算产业迎来

新机，物联网模组行业有望持续受益，持续推荐：移远通信、广和通；（3）运

营商发力数字经济，大力发展云计算业务，建议关注：中国移动；（4）全球企

业持续进行数字化转型，重点推荐 SIP 话机龙头：亿联网络。 

风险提示：5G 发展不及预期，中美贸易摩擦进一步升级，海外宏观经济衰退。 
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1. 每周一谈 

HPE 宣布收购 Juniper（瞻博网络），以完善公司的产品线。 

 根据 C114 通信网，HPE 宣布将于 140 亿美元的全现金交易收购 Juniper；两家

公司本周二表示，HPE 向 Juniper 股东提出每股 40 美元的报价。这比周一消息

首次传出时 Juniper 的收盘价溢价 32.4%。 

 面临传统服务器业务需求低迷，HPE 希望能够利用 Juniper 的产品重新把握市场

机会。 

 受通胀冲击，无线运营商和 Cable 运营商需求疲弱，同时思科和英伟达在网络领

域竞争激烈，这给 Juniper 造成不少压力。 

HPE 近年来一直高歌猛进，成为了无线和有线网络领域的巨头企业。根据 C114 通

信网，2015 年，HPE 以 30 亿美元收购了无线网络技术专业公司 Aruba Networking

（现为 HPE Aruba Networking），这使 HPE 能够更好地与思科进行竞争。去年，

HPE 宣称正在推出一项云计算业务，旨在为类似于 ChatGPT 的 AI 系统提供支持。 

 根据 IDC 统计，HPE Aruba Networking 收入 2023Q3 同比下降 25.7%，本季度

市场份额为 12%。 

 根据 IDC 统计，Juniper 企业 WLAN 收入 2023Q3 同比增长 18.7%，市场份额为

4.5%。 

图1：全球企业 WLAN 市场情况（2022Q3-2023Q3） 

 

资料来源：IDC《Enterprise WLAN Market Declined 5.2% in the Third Quarter of 2023 as Vendor Backlog Clears, IDC 

Worldwide WLAN Tracker Shows》，申港证券研究所 

2. 市场回顾 

本周（2024.01.08-2024.01.12），上证指数、深圳成指和创业板指的涨幅分别为

-1.61%、-1.32%、-0.81%，申万通信指数涨幅为-3.21%，在申万 31 个一级行业排

第 29 位。 
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图2：申万一级行业周涨幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

2024 年初至今，上证指数、深圳成指和创业板指的涨幅分别为-3.12%、-5.55%、

-6.88%，申万通信指数涨幅为-8.75%，在申万 31 个一级行业中排第 29 位。 

图3：申万一级行业年初至今涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

本周通信板块个股表现： 

股价涨幅前五名为：南京熊猫、ST 中嘉、意华股份、蜂助手、科信技术 

股价跌幅前五名为：坤恒顺维、恒信东方、日海智能、移为通信、光迅科技 
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图4：本周涨幅前十  图5：本周跌幅前十 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本年度通信板块个股表现： 

股价涨幅前五名为：蜂助手、嘉环科技、ST 中嘉、ST 九有、有方科技 

股价跌幅前五名为：恒信东方、坤恒顺维、中瓷电子、日海智能、三旺通信 

图6：本年度涨幅前十  图7：本年度跌幅前十 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 
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3. 重要公告 

表1：通信行业一周重要公告 

公告类别 公司名称 公告日期 公告内容 

业绩预告 华测导航 01.11 公司发布关于《2023 年年度业绩预告》。2023 年公司归母净利润为 44,300 万元至

45,300万元，同比增长22.68%至25.45%；扣非归母净利润为36,800万元至37,800

万元，同比增长 29.61%至 33.13%；基本每股收益为 0.824 元/股至 0.843 元/股。 

中标公告 天邑股份 01.12 公司发布关于《中选结果公示的提示性公告》。近日，中国电信阳光采购网发布了

《中国电信 2023 年家庭 FTTR 设备集中采购项目遴选（第二次）》中选候选人公示，

公司为上述项目的中选候选人之一。公司为该项目第四中选候选人，预计中选金额

约 5495.37 万元（含税），具体以中选通知书为准。 

业绩预告 亿联网络 01.12 公司发布关于《2023 年度业绩预告》。2023 年公司营收为 423,328 万元–447,381

万元，同比下降 7%-12%；归母净利润为 198,167 万元–206,878 万元，同比下滑

5%-9%；扣非归母净利润为 174,709 万元–184,986 万元，同比下滑 10%-15%。 

业绩预告 广和通 01.12 公司发布关于《2023 年度业绩预告》。2023 年公司归母净利润为 54,000 万元–

60,000 万元，同比增长 48.16%-64.63%；扣非归母净利润为 51,000 万元–57,000

万元，同比增长 61.32%-80.30%。 

资料来源：wind，申港证券研究所 

4. 行业新闻 

【HPE 正与瞻博网络展开收购谈判 交易价值高达 130 亿美元】据《华尔街日报》

周一晚间报道，HPE 正在就收购瞻博网络进行深入谈判，这笔交易的价值可能约为

130 亿美元。（C114 通信网） 

【十三部门：2025 年底边疆地区县城、乡镇驻地实现 5G 和千兆光网通达】工业

和信息化部等十三部门印发《关于加快“宽带边疆”建设的通知》。通知提出，以

边疆网络高质量发展为主线，以提升重点场景网络覆盖和应用水平为目标，统筹边

疆地区城乡网络建设，深化移动和固定宽带网络覆盖，加快向 5G 和千兆光网升级，

全面提升宽带网络供给和服务能力，打通边疆地区高质量发展信息“大动脉”。（C114

通信网） 

【总预算超 42928 万元！中国移动启动光缆分纤箱产品集采】从中国移动官网获

悉，中国移动日前发布公告称，2024 年至 2025 年光缆分纤箱产品集中采购已具备

招标条件，现进行公开招标。公告显示，本次中国移动集中采购的光缆分纤箱产品，

预估采购总规模约 469.15 万套。其中金属光缆分纤箱 197.2 套；非金属光缆分纤

箱 271.88 万套。项目采购总预算 42928.7154 万元（不含税），其中金属光缆分纤

箱采购预算 25628.4079 万元（不含税）；非金属光缆分纤箱采购预算 17320.3075

万元（不含税）。（C114 通信网） 

【SIA：2023 年 11 月全球半导体销售额同比增长 5.3%】半导体行业协会（SIA）

今天宣布，2023 年 11 月份全球半导体行业销售总额为 480 亿美元，与 2022 年 11

月份的 456 亿美元相比增长了 5.3%，与 2023 年 10 月份的 466 亿美元相比增长了

2.9%。（C114 通信网） 
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5. 风险提示 

5G 发展不及预期，中美贸易摩擦进一步升级，海外宏观经济衰退。 
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