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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（1.8-1.12）沪深300指数下跌1.35%，申万通信行业指数下跌

3.21%，在31个申万一级行业中排名第29位，跑输沪深300指数1.86个百

分点。建议重点关注5G建设及应用、算力、数据中心、卫星通信等细分

板块投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）5G：工业和信息化部、教育部等十三部门近日联合印

发《关于加快“宽带边疆”建设的通知》，本通知实施范围包括9个沿

边省（区）的陆地边境县（市、区、旗）和新疆生产建设兵团的边境团

场；11个沿海省（区、市）拥有海岸线的县（市、区）。（2）5G：中

国移动研究院、浙江移动联合华为在杭州多地率先完成了5G-A室外连

片组网与室内的3CC建设，现网实测平均下行速率已超过4Gbps，打造了

5G-A 3CC先锋示范区，也标志着浙江移动已经正式开启5G-A规模商用

之路，进一步的激活新业务的规模落地。（3）5G：中国移动研究院携

手产业伙伴发布《5G-Advanced“创新链-产业链”双链融合行动计划年

鉴（2023年版）》（4）物联网：中国通信标准化协会（CCSA）正式发

布两项数据中心基础设施物模型团体标准《数据中心基础设施物模型

北向接口技术要求》、《数据中心基础设施物模型数据编码技术要求》。

（5）智算中心：一期建设算力达500 Petaflops，目标打造粤港澳大湾

区大规模、领先算力的智算中心——前海深港人工智能算力中心正式

点亮启动。（6）智算中心：中国移动智算中心（武汉）在武汉未来科

技城开放运营，到今年底，该中心将扩容至6800PFLOPS，成为华中地区

规模最大的智算中心。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度下降：上周（1.8-1.12）申万通信

行业成交额1032.94亿元，平均每日成交206.59亿元，日均交易额较前

一个交易周下降14.58%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前

为17.67倍，低于2016年至今的历史均值35.63倍。 

上个交易周通信板块个股涨跌情况分化：133只个股中，13只个股上涨，

120只个股下跌，上涨个股数占比9.77%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信产业链、人工智能算力产业链、

数字化应用及5G建设的投资机会。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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1    产业动态 

1.1  5G：工业和信息化部等十三部门关于加快“宽带边疆”建设的通知 

工业和信息化部、教育部等十三部门近日联合印发《关于加快“宽带边疆”建设

的通知》（下称《通知》），本通知实施范围包括内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、广

西、云南、西藏、甘肃、新疆等9个沿边省（区）的陆地边境县（市、区、旗）和新

疆生产建设兵团的边境团场；天津、河北、辽宁、上海、江苏、浙江、山东、福建、

广东、广西、海南等11个沿海省（区、市）拥有海岸线的县（市、区）；目标到2025

年底，边疆地区县城、乡镇驻地实现5G和千兆光网通达；行政村、20户以上农村人口

聚居区、边境管理及贸易机构、有人居住海岛通宽带（含通光纤、通4G或通5G）比例

达到100%；沿边国道和省道沿线基本实现移动网络覆盖；内海海域按需实现网络覆盖；

到2027年底，边疆地区行政村、边境管理及贸易机构通5G网络比例达到95%以上；20

户以上农村人口聚居区、沿边国道和省道沿线基本实现5G网络覆盖；有人居住海岛通

5G网络比例达到100%；内海、领海等海域基本实现5G网络覆盖。（来源：工业和信息

化部） 

1.2  5G：中国移动携手华为打造全国首个 5G-A 三载波聚合连片示范区 

中国移动研究院、浙江移动联合华为在杭州多地率先完成了5G-A室外连片组网与

室内的3CC建设，现网实测平均下行速率已超过4Gbps，打造了5G-A 3CC先锋示范区，

也标志着浙江移动已经正式开启5G-A规模商用之路，进一步的激活新业务的规模落

地。浙江移动作为中国移动“5G-Advanced双链融合创新示范基地”之一，在集团技

术部的统一指导下，协同中国移动研究院、华为等产业伙伴持续加快推进5G-A创新。

秉承着网络先行的理念，浙江移动在杭州大剧院与洲际酒店附近打造了5G-A 3CC网

络体验示范区，多个站点的3CC连续覆盖可以让用户在路途中率先感受到5G-A极致的

网络体验，同时保障了裸眼3D、XR/VR云游戏等应用在车上的顺畅运行。在西湖八卦

田遗址公园附近，室外下行峰值速率可达4216Mbps，为西湖游客提供了极致体验的同

时，也为5G+文旅提供了夯实的网络基础。（来源：通信世界） 

1.3  5G：中国移动研究院携手产业伙伴发布《5G-Advanced“创新链-产业

链”双链融合行动计划年鉴（2023 年版）》 

2024年1月12日，《5G-Advanced“创新链-产业链”双链融合行动计划年鉴（2023

年版）》发布，介绍了2023年中国移动携手近70位产业合作伙伴在5G-A十大关键技术

方面所取得的研发进展、应用案例、产业生态、问题与挑战、未来发展方向与前景展

望。（来源：C114通信网） 

1.4  物联网：物模型系列标准发布，引领数据中心智能化运维 

中国通信标准化协会（CCSA）正式发布两项数据中心基础设施物模型团体标准《数

据中心基础设施物模型北向接口技术要求》（T/CCSA 461）、《数据中心基础设施物

模型数据编码技术要求》（T/CCSA 462），该系列物模型标准由腾讯、中国信通院牵

头起草，为数据中心智能化运维提供统一、标准的结构化方式来描述和管理基础设施

中的各种设备。其中《数据中心基础设施物模型北向接口技术要求》定义了由设备、

网关、以及监控平台组成的三层架构，以及从网关和设备接入到监控平台的接口功能

和数据交换要求，包括设备激活、物模型监控、设备监控等十余项核心功能项。《数

据中心基础设施物模型数据编码技术要求》定义了物模型中设备标识和属性的技术

要求和结构化编码规则。其中设备类型由设备类型标识符唯一确定，该标识符是由名

称、类别、专业、系统组成的字符串编码。（来源：通信世界） 
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1.5  智算中心：粤港澳大湾区大规模、领先智算中心正式启动 

一期建设算力达500 Petaflops，目标打造粤港澳大湾区大规模、领先算力的智

算中心——前海深港人工智能算力中心正式点亮启动。该算力中心坐落于深圳市前

海信息枢纽大厦，由深圳前海管理局、商汤科技、香港科技园公司三方共同推进，前

海科技创新集团与商汤科技联合投资建设。一期建设算力将达500 Petaflops（FP16），

AI算力规模每秒50亿亿次，相当于一小时可完成16亿张图像处理、190万小时语音翻

译、0.7万公里自动驾驶AI数据处理；模型即服务模式：为客户提供模型即服务模式，

针对不同客户可提供定制化模型服务，实现产业精准赋能。（来源：通信世界） 

1.6  智算中心：中国移动智算中心（武汉）开放运营 

中国移动智算中心（武汉）在武汉未来科技城开放运营。这是中国移动在全国首

个落地运营的区域中心节点，立足武汉、辐射湘鄂赣三省，已建成1500PFLOPS（1PFLOPS

＝每秒1千万亿次浮点运算）服务能力。到今年底，该中心将扩容至6800PFLOPS，成

为华中地区规模最大的智算中心。据中国移动湖北公司介绍，到2025年，计划投资超

180亿元，为湖北锻造“一点接入、即取即用”的算力服务，构建算力网络全光底座，

助推湖北数字经济跑出“加速度”。（来源：通信世界） 

2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业周涨跌情况 

上周（1.8-1.12）沪深300指数下跌1.35%，申万通信行业指数下跌3.21%，在31

个申万一级行业中排名第29位，跑输沪深300指数1.86个百分点。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今，沪深300指数下跌4.28%，申万通信行业指数下跌8.75%，在31个

申万一级行业中排名第29位，跑输沪深300指数4.47个百分点。 
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图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周（1.8-1.12）申万通信二级子行业中，通信服务下跌4.01%，通信设备下跌

2.72%。2024年累计来看，通信服务下跌7.13%，通信设备下跌9.67%。 

图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看， SW通信行业PE（TTM）当前为17.67倍，低于2016年至今的历

史均值35.63倍，当前行业估值低于历史中枢水平。 
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图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 

注：PE（TTM）为剔除负值后 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下降。上周（1.8-1.12）申万通信行业成交额1032.94

亿元，平均每日成交206.59亿元，日均交易额较前一个交易周下降14.58%。 

图表6：申万通信行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.5  个股周涨跌情况 

上周（1.8-1.12）申万通信行业大部分个股下跌。133只个股中，13只个股上涨，

120只个股下跌，上涨个股数占比9.77%。 
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图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周（1.8-1.12）通信板块发生大宗交易详细信息如下： 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股) 成交额(万元) 

ST 实达 2024-01-12 3.36  50.00 168.00 

ST 实达 2024-01-12 3.36  50.00 168.00 

ST 实达 2024-01-12 3.36  44.00 147.84 

ST 实达 2024-01-12 3.36  50.00 168.00 

ST 实达 2024-01-12 3.36  50.00 168.00 

ST 实达 2024-01-11 3.38  50.00 169.00 

ST 实达 2024-01-11 3.38  50.00 169.00 

ST 实达 2024-01-11 3.38  50.00 169.00 

ST 实达 2024-01-11 3.38  50.00 169.00 

ST 实达 2024-01-11 3.38  50.00 169.00 

广脉科技 2024-01-11 7.46  20.00 149.20 

新易盛 2024-01-10 40.90  56.00 2,290.40 

ST 实达 2024-01-10 3.36  50.00 168.00 

ST 实达 2024-01-10 3.36  49.00 164.64 

ST 实达 2024-01-10 3.36  50.00 168.00 

ST 实达 2024-01-10 3.36 50.00 168.00 

ST 实达 2024-01-10 3.36 50.00 168.00 

广脉科技 2024-01-10 7.27 15.00 109.05 

广脉科技 2024-01-10 7.37 32.28 237.90 

ST 实达 2024-01-09 3.39 50.00 169.50 

ST 实达 2024-01-09 3.39 50.00 169.50 

ST 实达 2024-01-09 3.39 50.00 169.50 

ST 实达 2024-01-09 3.39 47.00 159.33 
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ST 实达 2024-01-09 3.39 50.00 169.50 

ST 实达 2024-01-08 3.40  50.00 170.00 

ST 实达 2024-01-08 3.40  50.00 170.00 

ST 实达 2024-01-08 3.40  50.00 170.00 

ST 实达 2024-01-08 3.40  50.00 170.00 

ST 实达 2024-01-08 3.40  50.00 170.00 

中国移动 2024-01-08 93.00 4.00 372.00 

中贝通信 2024-01-08 29.54 20.00 590.80 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

3.2  限售股解禁 

未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 
 

股票简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比 

元道通信 2024-01-08 373.77 12,158.08 3.07% 

普天科技 2024-01-11 36.64 68,261.56 0.05% 

光迅科技 2024-01-12 9.60 79,420.20 0.01% 

剑桥科技 2024-01-19 161.05 26,822.29 0.60% 

普天科技 2024-01-22 1,053.26 68,261.56 1.54% 

广和通 2024-01-25 788.50 76,580.58 1.03% 

立昂技术 2024-01-30 88.34 46,479.82 0.19% 

东土科技 2024-02-19 8,177.57 61,489.29 13.30% 

阿莱德 2024-02-19 1,980.00 10,000.00 19.80% 

坤恒顺维 2024-02-19 105.00 8,400.00 1.25% 

浩瀚深度 2024-02-19 519.31 15,714.67 3.30% 

三旺通信 2024-02-20 12.02 7,512.61 0.16% 

光库科技 2024-02-26 1.80 24,531.06 0.01% 

德科立 2024-03-04 346.40 10,074.40 3.44% 

超讯通信 2024-03-05 96.19 15,760.88 0.61% 

楚天龙 2024-03-25 24,028.59 46,113.60 52.11% 

科瑞思 2024-03-28 243.75 5,525.00 4.41% 

长盈通 2024-04-12 99.52 12,276.57 0.81% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；

运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注卫星通

信产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业

发展不及预期；数字化产业建设不及预期。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
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增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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