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1.1 周度回顾（0108-0114） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，1月11日。根据新华社报道，《中共中央 国务院关于全面推进美丽中国建设的意见》

发布，共部署十个方面三十三条措施。

⚫ 周四，1月11日。根据美国劳工部数据，美国2023年12月CPI同比3.4%，预期3.2%，前

值3.1%；12月核心CPI同比3.9%，预期3.8%，前值4.0%。

⚫ 周五，1月12日。根据国家统计局数据，2023年12月CPI同比下降0.3%，降幅较11月的

下降0.5%收窄0.2个百分点，2023年全年CPI比上年上涨0.2%；2023年12月PPI同比下

降2.7%，降幅较11月的下降3.0%收窄0.3个百分点，2023年全年PPI比上年下降3.0%。

数据来源：wind   国信期货



1.2 周度回顾（0108-0114） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，1月12日。根据海关总署数据，按美元计，2023年全年我国货物贸易进出口总值

5.94万亿美元，同比下跌5.0%；其中，出口3.38万亿美元，同比下跌4.6%；进口2.56万

亿美元，同比下跌5.5%；贸易顺差8232亿美元。

⚫ 周五，1月12日。根据中国人民银行数据，2023年12月末，广义货币（M2）余额同比增

长9.7%；狭义货币（M1）余额同比增长1.3%；流通中货币（M0）余额同比增长8.3%；

全年净投放现金8815亿元。2023年末社会融资规模存量为378.09万亿元，同比增长

9.5%；2023年全年社会融资规模增量累计为35.59万亿元，比上年多3.41万亿元；其中，

12月份，社融增量为1.94万亿元，比上年同期多6169亿元。

数据来源：wind   国信期货
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2.1 商品市场：物价水平 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（ 0108-0114 ）

猪肉批发价略有回落，

价格至19.62元/公斤；

蔬菜批发价略有回落，

价格至5.13元/公斤；

水果批发价保持稳定，

价格至7.20元/公斤。



2.2 货币市场：货币投放 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0112当周）

中国人民银行公开市

场操作货币净回收

1890亿元。



2.3 房地产市场：土地成交 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0114当周）

100大中城市成交土

地占地面积冲高回落，

成交661.01万平方米。



2.4 房地产市场：商品房成交 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0114当周）

30大中城市商品房成

交面积延续回落，至

159.28万平方米。



2.5 外贸市场：海运指数 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0108-0112）

波罗的海干散货指数

（BDI）大幅下挫，

至1460点。



2.6 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0112当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）大幅回

升，至1140.31点。
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3.1 大类资产（0108-0114） 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

周度（ 0108-0114 ）

A股主要指数均下跌，

上证综合指数下跌

1.61%，中小板指数

下跌1.60%；

国债市场，到期收益

率涨跌不一，5年到

期收益率上涨1.06%，

30年到期收益率下跌

0.40%。

数据来源：wind   iFinD 国信期货



3.2 大类资产（0108-0114） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

周度（ 0108-0114 ）

外汇市场，美元指数

持平，在岸美元兑人

民币上涨0.08%，英

镑 兑 人 民 币 上 涨

0.78%；

商品市场，原油上涨

3.13% ；螺纹下跌

1.94% ；豆油上涨

1.57%。

数据来源：wind   国信期货
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4.周度关注0115-0121 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，1月15日。中国2024年1月1年期MLF利率和投放量。

⚫ 周三，1月17日。中国2023年12月和1-12月工业增加值、社零、固投等多项经济数据。

⚫ 周三，1月17日。美国2023年12月零售销售。

⚫ 周四，1月18日。中国2023年四季度GDP以及全年GDP增速。

综合来说，2023年12月猪肉价格对物价水平的拖累有所降低，12月CPI和PPI同比跌幅

均收窄。2023年猪肉价格的下降是拖累全年CPI表现不佳的主要原因；2024年上半年CPI或

仍有压力，下半年有望好转。2023年生产资料是拖累PPI走低的主要原因，其中国际原油价格

形成一定不利影响；生活资料对PPI的拖累主要集中在2023年下半年。结合企业利润情况以及

基数因素，PPI同比在2024年上半年或由下跌逐步改善，下半年或继续修复。2023年12月社

融和货币供应结构性问题正改善，宽信用延续好转、M1增速下行趋势有所企稳，货币政策数



4.周度关注0115-0121 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

量型操作正逐步起效。结合2024年货币政策新思路以及当前物价水平，我们倾向于数量型货

币政策操作，1月15日的1月MLF操作或仍将继续超额续作。2023年我国对前三大贸易伙伴出

口规模均有所下降，对外贸易总体形势待改善。2024年，随着中国对“一带一路”沿线国家

出口的继续增强，叠加中美竞合边际改善，有望回补2023年出口规模的缺口。美国12月CPI

表现强于预期，叠加近期红海地缘紧张局势仍在持续，国际原油价格有所回升，结合美国12

月美国劳动力市场同样超预期表现，抗通胀努力仍需继续。美联储1月降息可能性较低，市场

正交易3月降息操作以及暂停缩表操作，当然美联储具体操作路径仍需观察2023年四季度

GDP以及一季度美国整体经济运行情况。
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