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2024年 01月 16日 行业研究●证券研究报告

工业机器人及工控系统 行业快报

特斯拉展示 optimus 家用场景工作，to C 市

场空间广阔

事件：1月 16日，马斯克在其社交媒体发布一段视频，视频中 optimus完成了

一套完整的叠衣服动作。随后补充道：optimus目前还无法自主叠衬衫，但未

来肯定能够在任意环境下自主完成（不需要固定的桌子和只有一件衬衫的盒

子）。

投资要点

继 23年 12月份特斯拉发布 optimus二代机器人后，最新发布的 optimus视频

展示了以下几点变化：1）首次展示叠衣服这种家用场景所需的功能，而不仅

仅是此前所展示的工业场景。2）手部动作更加灵活，叠衣服动作流畅。3）此

前展示的 optimus视频多为 demo演示，此次展示为首次在实景中完成复杂任

务。

国内开普勒公司 1月初发布的人形机器人有着 178cm的身高，85kg的体重，

智能灵巧手共有 12个自由度，全身达 40个关节自由度，具备复杂地形行走、

智能规避障碍、手部灵活操控、强力负重搬运、手眼协同操作、智能交互沟通

等功能。其动力系统采用与特斯拉“擎天柱”相同的行星滚柱丝杠执行器和旋

转型执行器技术路线。

开普勒人形机器人 1月 9日-12日亮相了 2024CES，其灵巧手拥有 12个自由

度，可以轻松感知力量，根据需求进行轻巧抓取，高度仿真人类的手部结构。

此外，开普勒团队自研星云系统赋予机器人用“聪明的大脑”感知世界的能

力，可精准感知周围环境变化并及时调整，实现精准导航、移动、探索复杂地

形行走方式等操作。开普勒表示 2024年完成落地量产，并达到 3万美元价格

门槛。

特斯拉人形机器人进展持续加速，国内外其他人形机器人厂商在 23年也推出

多款人形机器人，并有部分厂商表示将在 24年完成落地量产。我们认为 24年

或将是人形机器人行业的量产元年。从产业层面，我们认为重点关注两条主

线，其一是以六维力矩传感器为代表的各类传感器，包括视觉、触觉、嗅觉等

传感器。其二是以行星滚柱丝杠为代表的“卡脖子”核心零部件及其生产设

备，包括高精度磨床、铣床、空心杯电机的绕线机等。

相关标的：绿的谐波、三花智控、拓普集团、鸣志电器、柯力传感、康斯特、

日发精机等。

风险提示：人形机器人发展进度不及预期风险；人形机器人需求不及预期风

险。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%以上；

风险评级：

A—正常风险，未来 6个月投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动；

B —较高风险，未来 6个月投资收益率的波动大于沪深 300指数波动；

分析师声明

刘荆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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