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金盘科技（688676.SH）2023 年业绩预告点评  

   

23 年业绩高增，海外开拓成效渐显 
 

 2024 年 01 月 16 日 

 
➢ 事件：公司发布 23 年业绩预告 

2024 年 1 月 16 日，公司发布业绩预告。公司预计 2023 年实现归母净利润 4.82-

5.38 亿元，同比增长 70-90%；预计实现扣非归母净利润 4.46-4.93 亿元，同比

增长 90-110%。以预告中间值来看，预计 23Q4 公司实现归母净利润 1.77 亿

元，同比增长 25%，环比增长 54%，实现扣非归母净利润 1.48 亿元，同比增长

9%，环比增长 114%。收入端增长主要受益于新能源、工业企业电气配套等领域

市占率的提升，叠加海外市场开拓富有成效所致。利润端增长主要受益于数字化

转型推进，单位制造成本和管理费用控制成效显著。 

➢ 多年渠道布局成果展现，海外输配电订单高增 

公司紧抓海外机遇，全球销售渠道优势明显，23H1 海外订单金额为 10.48 亿元

（含税），同比增长 157.49%，实现高速增长。此外，公司海外长单锁定远期需

求，2023 年 8 月，公司已经披露两个海外长单， 其一：配电变压器长单销售合

同，预计 23-28 年总计人民币约 10.8 亿元-14.4 亿元订单，其二：关于风能变

压器的长期供货协议（6 年）。 

➢ 储能业务持续推进，24 年有望陆续兑现 

公司依托现有技术及客户资源，协同优势助力储能业务发展。桂林基地已于 22

年 7 月竣工投产，武汉基地于 23 年逐步投产，两个项目全部达产后，公司储能

系统年产能将达 3.9GWh，支撑后续订单需求。 

➢ 数字化赋能打造发展新引擎 

公司依靠数字化团队已先后完成自身 7 座数字化工厂的建设及技改升级，基于技

术积累及实践经验，公司为其他企业提供数字化转型业务服务，截至 2023 年半

年报，公司已累计承接超 4 亿元数字化工厂整体解决方案业务订单，后续有望带

来持续收益。 

➢ 投资建议：公司立足变压器，出海打开成长空间，同时布局储能、数字化工

厂等新业务，具备增长潜力。我们预计公司 23-25 年营收分别为 72.19、101.97、

143.39 亿元，对应增速分别为 52.1%、41.3%、40.6%；归母净利润分别为 5.22、

8.19、12.75 亿元，对应增速分别为 84.1%、57.1%、55.6%，以 1 月 16 日收

盘价作为基准，对应 23-25 年 PE 为 34X、21X、14X。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：上游原材料波动风险，行业竞争加剧风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 4,746 7,219 10,197 14,339 

增长率（%） 43.7 52.1 41.3 40.6 

归属母公司股东净利润（百万元） 283 522 819 1,275 

增长率（%） 20.7 84.1 57.1 55.6 

每股收益（元） 0.66 1.22 1.92 2.99 

PE 62 34 21 14 

PB 6.1 5.3 4.5 3.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 1 月 16 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 4,746 7,219 10,197 14,339  成长能力（%）     

营业成本 3,783 5,626 7,884 10,999  营业收入增长率 43.69 52.12 41.26 40.62 

营业税金及附加 16 29 41 57  EBIT 增长率 -2.45 115.46 55.50 54.23 

销售费用 159 253 347 473  净利润增长率 20.74 84.12 57.09 55.63 

管理费用 231 347 469 645  盈利能力（%）     

研发费用 247 361 510 717  毛利率 20.29 22.07 22.68 23.29 

EBIT 272 585 910 1,404  净利润率 5.97 7.23 8.03 8.89 

财务费用 -5 21 24 25  总资产收益率 ROA 3.79 5.35 6.83 8.46 

资产减值损失 -13 -5 -7 -9  净资产收益率 ROE 9.86 15.85 20.94 26.13 

投资收益 -2 0 0 0  偿债能力     

营业利润 258 559 879 1,369  流动比率 1.67 1.53 1.50 1.48 

营业外收支 7 2 2 2  速动比率 1.03 0.93 0.89 0.87 

利润总额 265 561 881 1,371  现金比率 0.17 0.26 0.21 0.20 

所得税 -18 39 62 96  资产负债率（%） 61.51 66.24 67.37 67.64 

净利润 283 522 819 1,275  经营效率     

归属于母公司净利润 283 522 819 1,275  应收账款周转天数 139.76 130.00 120.00 110.00 

EBITDA 367 695 1,048 1,567  存货周转天数 167.20 160.00 155.00 150.00 

      总资产周转率 0.74 0.84 0.94 1.06 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 584 1,241 1,332 1,691  每股收益 0.66 1.22 1.92 2.99 

应收账款及票据 2,125 3,014 3,984 5,217  每股净资产 6.73 7.70 9.16 11.43 

预付款项 172 225 315 440  每股经营现金流 -0.24 0.74 1.30 2.21 

存货 1,733 2,461 3,341 4,511  每股股利 0.25 0.46 0.72 1.13 

其他流动资产 1,035 467 559 688  估值分析     

流动资产合计 5,648 7,408 9,532 12,547  PE 62 34 21 14 

长期股权投资 63 63 63 63  PB 6.1 5.3 4.5 3.6 

固定资产 733 1,056 1,317 1,529  EV/EBITDA 50.84 26.84 17.81 11.91 

无形资产 169 168 167 166  股息收益率（%） 0.61 1.12 1.77 2.75 

非流动资产合计 1,819 2,336 2,459 2,533       

资产合计 7,467 9,744 11,990 15,080       

短期借款 209 209 209 209  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 2,141 3,006 4,104 5,575  净利润 283 522 819 1,275 

其他流动负债 1,027 1,617 2,041 2,694  折旧和摊销 95 110 138 163 

流动负债合计 3,378 4,832 6,355 8,478  营运资金变动 -549 -408 -512 -628 

长期借款 266 666 766 766  经营活动现金流 -104 315 557 946 

其他长期负债 949 957 957 957  资本开支 -536 -593 -257 -235 

非流动负债合计 1,215 1,623 1,723 1,723  投资 -569 680 0 0 

负债合计 4,593 6,454 8,077 10,201  投资活动现金流 -1,094 55 -257 -235 

股本 427 427 427 427  股权募资 979 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 57 422 28 0 

股东权益合计 2,874 3,290 3,913 4,879  筹资活动现金流 930 287 -208 -351 

负债和股东权益合计 7,467 9,744 11,990 15,080  现金净流量 -249 657 91 360 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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