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尖峰外来电力、进一步挖掘中长期购电潜力等，提升高峰受电至 1350 万

千瓦水平。预计全国整体存在用电偏紧情况，电力供需偏紧促进市场化
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⚫ 光伏产业链价格短期趋稳。硅料方面，本周各品种硅料价格暂稳，N 型
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平。硅片方面，硅片价格本周出现分化，M10 单晶硅片（182 mm /150

μm）成交均价 2 元/片，周环比上升 5.26%；N 型单晶硅片（182 mm 

/130μm）成交均价 2.06 元/片，周环比下降 1.9%； G12 单晶硅片（210 

mm/150μm）成交均价 2.89 元/片，周环比下降 3.67%。需求方面，电
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/W，N/P 价差缩小至 0.08 元/W，目前专业化电池企业整体开工率约为

六成，短期内库存有明显减少迹象，价格有望进一步持稳。组件端，
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有限，短期内多晶硅价格有望止跌企稳。中长期产能过剩背景下，产业

链价格下降是必然趋势，同时政策坚定不移推动新能源转型，我们仍然

看好光伏运营商在上游价格下降及需求刺激下的发展机会。冷空气影响

不断，冬季用电高峰期用电偏紧。根据上海市发布的文件来看，即使在

常年天气条件下，电力供应仍存在缺口，今冬强冷空气影响下，预计全

国多地存在用电偏紧情况。供电紧张利于市场交易电价的提升，利好火

电等支撑性电源。我们维持对公用事业行业“看好”的投资评级，推荐

华能国际、三峡能源、中国核电、长江电力、华能水电、太阳能等公司。 
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1 本周观点   

冷空气影响多地再迎大范围降温，预计用电量增加。根据中国气象局消息，近日，

受强冷空气影响，长江中下游及其以北将有大风降温天气，关注对能源保供等方面影响。

15 日起，中东部地区将有大范围雨雪天气过程，西北地区东部黄淮及南方地区也将有雨

雪天气。冷空气影响下，预计各地用电量将增加。 

电力供需偏紧，促进市场化电价提升。1 月 10 日，上海市经信委发布《2023 年上

海市迎峰度冬有序用电方案》，总体判断，今冬本市电力供需较为紧张，常年天气条件

下， 电力缺口 160 万。如遇极端低温天气，电力缺口将进一步扩大，达 260 万千瓦。

为应对极端低温，需通过增加尖峰外来电力、进一步挖掘中长期购电潜力等，提升高峰

受电至 1350 万千瓦水平。预计全国整体存在用电偏紧情况，电力供需偏紧促进市场化

交易电价提升。 

光伏产业链价格短期趋稳。硅料方面，本周各品种硅料价格暂稳，N 型料成交均价

为 6.78 万元/吨，复投料成交均价 6.03 万元/吨，周环比均持平。硅片方面，硅片价格本

周出现分化，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价 2 元/片，周环比上升 5.26%；

N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价 2.06 元/片，周环比下降 1.9%； G12 单晶硅

片（210 mm/150μm）成交均价 2.89 元/片，周环比下降 3.67%。需求方面，电池价格筑

底持稳，组件开工负荷再降。电池端，P 型 M10 单晶 PERC 电池成交价涨至 0.37-0.38

元/W，N 型 Topcon 电池成交价为 0.45-0.46 元/W，N/P 价差缩小至 0.08 元/W，目前专

业化电池企业整体开工率约为六成，短期内库存有明显减少迹象，价格有望进一步持稳。

组件端，182mm 单晶单面 PERC 组件成交均价维持在 0.98 元/W 左右，专业化组件企业

开工负荷大幅降低，主要是需求不足，企业被动减产清库存。 

动力煤价格小幅回落。本周动力煤价格小幅下降，截止 1 月 12 日，秦皇岛 Q5500

动力煤价格 926 元/吨，周环比下降 1.07%，同比下降 24.72%。 

光伏方面，1 月份新增产能释放不及预期，预计 1 月份多晶硅产量增幅有限，短期

内多晶硅价格有望止跌企稳。中长期产能过剩背景下，产业链价格下降是必然趋势，同

时政策坚定不移推动新能源转型，我们仍然看好光伏运营商在上游价格下降及需求刺激

下的发展机会。冷空气影响不断，冬季用电高峰期用电偏紧。根据上海市发布的文件来

看，即使在常年天气条件下，电力供应仍存在缺口，今冬强冷空气影响下，预计全国多

地存在用电偏紧情况。供电紧张利于市场交易电价的提升，利好火电等支撑性电源。我

们维持对公用事业行业“看好”的投资评级，推荐华能国际、三峡能源、中国核电、长江

电力、华能水电、太阳能等公司。  
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2 行情表现    

2.1 市场表现  

上周沪深 300 跌幅为 1.35%，上证指数跌幅为 1.61%，深证成指跌幅为 1.32%，创

业板指跌幅为 0.81%，申万公用事业指数跌幅为 0.41%，公用事业板块领先创业板指数

0.4 个百分点。 

图 1：本周市场涨跌幅  图 2：年初至今市场涨跌幅 

 

 

  

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.2 行业表现 

上周申万一级 31 个子行业中 7 个上涨，24 个下跌。公用事业板块指数涨跌幅在申

万 31 个一级子行业中排名第 11，整体表现强于市场平均水平。 

 

图 3：公用事业上周涨跌幅排名第 11 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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成交额方面，上周公用事业板块成交额 701 亿元，在申万一级 31 个子行业中排名

第 17。 

 

图 4：公用事业上周成交额 701 亿元 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

过去一周，在公用事业 7 个细分行业中，2 个行业呈上涨趋势，5 个行业呈下降趋

势。光伏发电板块涨幅最大，为 1.18%；热力服务板块跌幅最大，为-1.38%。 

 

图 5：公用事业细分行业上周涨跌幅  

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

上周，电力板块涨幅前五的个股为华银电力、聆达股份、长源电力、中国广核、珈

伟新能；电力板块跌幅前五的个股为天富能源、闽东电力、涪陵电力、大连热电、华能

水电。 
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表 1：上周电力涨幅前十个股  表 2：上周电力跌幅前十个股 

证券代码 证券简称 周涨跌幅 年涨跌幅 

600744.SH 华银电力 13.02% 17.90% 

300125.SZ 聆达股份 12.74% 6.66% 

000966.SZ 长源电力 7.73% 10.16% 

003816.SZ 中国广核 4.57% 10.29% 

300317.SZ 珈伟新能 3.00% 1.18% 

601778.SH 晶科科技 2.28% 2.57% 

000040.SZ 东旭蓝天 2.15% 3.26% 

000862.SZ 银星能源 2.12% 2.63% 

605011.SH 杭州热电 2.04% 9.98% 

601222.SH 林洋能源 1.92% -0.47% 
 

 证券代码 证券简称 周涨跌幅 年涨跌幅 

600509.SH 天富能源 -11.01% -11.83% 

000993.SZ 闽东电力 -7.30% 7.06% 

600452.SH 涪陵电力 -5.85% -8.56% 

600719.SH 大连热电 -4.03% -3.08% 

600025.SH 华能水电 -3.05% -0.70% 

600995.SH 南网储能 -2.73% -5.98% 

001289.SZ 龙源电力 -2.61% -3.89% 

600795.SH 国电电力 -2.53% 1.68% 

600780.SH 通宝能源 -2.53% -1.34% 

000722.SZ 湖南发展 -2.50% 1.46% 
 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

 

图 6：近一年公用事业走势图  图 7：近一年电力走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

 

 

 

截至 1 月 12 日，电力行业 PE（TTM）为 19.39 倍，PB 为 1.46 倍。 
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图 8：近 1 年电力 PE 走势图  图 9：近 1 年电力 PB 走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.3 公司表现 

表 3：重点公司表现情况   

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 周收盘价（元） PE(TTM)（倍） 总市值（亿元） 

000966.SZ 长源电力 7.73  4.88  26.56  134.17  

003816.SZ 中国广核 4.57  3.43  15.93  1,732.10  

601778.SH 晶科科技 2.28  3.59  42.70  128.20  

601222.SH 林洋能源 1.92  6.36  13.46  131.03  

000155.SZ 川能动力 1.50  13.50  23.76  199.25  

601619.SH 嘉泽新能 1.43  3.55  10.67  86.42  

601908.SH 京运通 1.34  4.54  -239.03  109.62  

600011.SH 华能国际 1.20  8.45  14.55  1,326.49  

000875.SZ 吉电股份 0.93  4.36  13.00  121.65  

002608.SZ 江苏国信 0.87  6.99  18.58  264.09  

000591.SZ 太阳能 0.72  5.56  13.00  217.35  

601985.SH 中国核电 0.50  7.97  14.60  1,505.00  

002617.SZ 露笑科技 0.50  6.00  -1,457.82  115.38  

000543.SZ 皖能电力 0.42  7.10  12.41  160.95  

600956.SH 新天绿能 0.36  8.26  16.21  345.85  

600642.SH 申能股份 0.30  6.78  13.61  331.84  

603693.SH 江苏新能 0.27  11.18  21.00  99.67  

001258.SZ 立新能源 0.26  7.67  34.72  71.59  

600905.SH 三峡能源 0.23  4.36  19.43  1,247.96  

000883.SZ 湖北能源 0.23  4.40  27.49  286.92  

600098.SH 广州发展 0.18  5.49  11.58  192.53  

000899.SZ 赣能股份 0.13  7.79  29.36  76.01  

600023.SH 浙能电力 0.00  5.05  18.42  677.14  
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601016.SH 节能风电 0.00  3.00  12.81  194.24  

600032.SH 浙江新能 -0.12  8.03  41.12  193.10  

000690.SZ 宝新能源 -0.22  4.64  15.82  100.96  

000767.SZ 晋控电力 -0.33  2.98  -10.78  91.69  

600027.SH 华电国际 -0.36  5.51  24.79  563.54  

601991.SH 大唐发电 -0.39  2.56  28.52  473.77  

003035.SZ 南网能源 -0.58  5.15  37.65  195.08  

000027.SZ 深圳能源 -0.63  6.27  8.65  298.29  

600578.SH 京能电力 -0.65  3.04  23.81  203.52  

600483.SH 福能股份 -0.70  8.53  8.27  216.74  

000539.SZ 粤电力 A -0.77  5.13  60.87  269.34  

600167.SH 联美控股 -0.84  5.88  13.93  134.54  

600900.SH 长江电力 -0.88  23.53  24.10  5,757.37  

600886.SH 国投电力 -0.97  13.34  16.56  994.39  

600236.SH 桂冠电力 -1.04  5.70  39.81  449.30  

600821.SH 金开新能 -1.16  5.95  14.39  118.84  

600116.SH 三峡水利 -1.19  7.47  39.07  142.84  

600863.SH 内蒙华电 -1.45  4.07  11.14  265.64  

002015.SZ 协鑫能科 -1.46  11.50  19.73  186.68  

600674.SH 川投能源 -1.66  14.85  15.45  680.15  

600163.SH 中闽能源 -2.04  4.33  12.43  82.40  

600021.SH 上海电力 -2.11  8.36  15.01  235.48  

600795.SH 国电电力 -2.53  4.23  22.35  754.45  

001289.SZ 龙源电力 -2.61  19.04  27.20  1,595.93  

600025.SH 华能水电 -3.05  8.57  20.46  1,542.60  

600452.SH 涪陵电力 -5.85  12.07  30.22  132.47  
 

资料来源：Wind，首创证券   

 

2.4 数据跟踪  

截止 1 月 12 日，秦皇岛 Q5500 动力煤价格报 926 元/吨，周环比下降 1.07%，相较

去年同比下降 24.72%。 

图 10：秦皇岛 Q5500 动力煤价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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本周 n 型硅料价格区间为 6.5-7 万元/吨，均价为 6.78 万元/吨，环比持平；本周单

晶致密料价格区间为 5.3-6.0 万元/吨，均价 5.81 万元/吨，环比持平。本周 n 型颗粒硅价

格区间为 5.8-6 万元/吨，均价 5.9 万元/吨，环比持平。 

表 4：本周国内多晶硅成交价（万元/吨） 

项目 最高价 最低价 均价 波动 波动% 

N 型料成交价 7 6.5 6.78 0 0.00% 

复投料成交价 6.2 5.5 6.03 0 0.00% 

单晶致密料成

交价 

6 5.3 5.81 0 0.00% 

单晶菜花料成

交价 

5.7 5 5.46 0 0.00% 

N 型颗粒硅 6 5.8 5.9 0 0.00% 

资料来源：硅业分会，首创证券 

本周价格呈现分化走势，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价涨至 2.00 元/

片，周环比涨幅 5.26%；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价降至 2.06 元/片，

周环比跌幅 1.90%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价降至 2.89 元/片，周环比

跌幅 3.67%。 

表 5：本周国内单晶硅片成交价（元/片） 

项目 最高价 最低价 均价 波动 

M10 单 晶 硅 片 -182 mm 

/150μm 
2 2 2 5.26% 

N 型 单 晶 硅 片 -182 mm 

/130μm 
2.1 2.05 2.06 -1.9% 

G12 单 晶 硅 片 -210 mm 

/150μm 
3 2.8 2.89 -3.67% 

资料来源：硅业分会，首创证券 
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3 行业新闻与公司动态    

3.1 行业新闻  

1. 用电量破千亿度，浙江宁波全社会用电量累计达 1031.8 亿千瓦时！ 

2023 年宁波全社会用电量累计达 1031.8 亿千瓦时，比上年增长超 6%，宁波同北

京、上海、广州、深圳、天津、重庆、苏州、滨州、东莞等成为用电量破千亿度城市，

且为浙江省首个用电量破千亿度城市。 

2. 标杆风场，破 8.3 亿度，风机累计利用小时数居广东区域第 1！  

大唐南澳勒门 I海上风电项目2023年全年发电突破 8.3亿度，超可研年发电量 10.5%，

平均单日发电量可满足 23.1 万户家庭一日的用电量（注：按一家三口家庭用电 300 度/

月计算）。2023 年，在年平均风速不如 2022 年的情况下，年度等效满发小时数达 3406

小时，风机可利用率超 99%，风机累计利用小时数居广东区域第一。 

3．中电建 20GW 风机采购开标 

1 月 9 日，中电建 2024 年度风力发电机组框架入围集中采购项目开标。项目分 3 个

包件，分别采购 5GW（陆上）、12GW（陆上）、3GW（海上）。根据开标信息，包件一、

包件二均有 11 家整机商竞标。包件一最低投标报价为 6.475 亿元，折合单价为 1295 元

/kW；包件二最低投标报价为 15.54 亿元，折合单价为 1295 元/kW。（折合单价按招标容

量计算）包件三有 9 家整机商竞标，最低投标报价为 73.5 亿元，折合单价为 2450 元/kW。 

4. 我国超高海拔装机规模最大的风电场投产发电 

西藏自治区那曲市欧玛亭嘎风电场 1 月 1 日正式投产发电，总装机容量 100 兆瓦，

为目前我国超高海拔地区建成投运的单机容量、装机规模最大的风电场。这一风电场每

年可提供清洁电能约 2 亿千瓦时，节约标煤约 6 万吨，减少二氧化碳排放量约 16 万吨。

欧玛亭嘎风电场位于那曲市色尼区那曲镇境内，场址平均海拔 4650 米，总投资 6.4 亿

元，采用 25 台单机容量 4.0 兆瓦的永磁直驱风电机组。这是西藏 2023 年第一个核准备

案、开工建设的新能源项目，创造了“当年核准、当年开工、当年建成”的西藏新能源

项目建设纪录。 

5. 内蒙古能源集团发电量创新高→同比大增 59% 

2023 年，集团公司年度发电量刷新历史纪录，达到 500 亿千瓦时，同比大增 59%。

面对市场竞争巨大挑战，集团公司深化生产组织管理，全面推进安全生产，加强预算和

成本控制，精细运行、精心维护、精益管理，进军中国企业 500 强的“动力泵”更加强

劲。  
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3.2 上市公司动态 

 

表 6：上市公司公告 

时间 公司简称 事件 

2024/1/9 桂冠电力 

截至 2023 年 12 月 31 日，广西桂冠电力股份有限公司直属及控股公司电厂 2023 年年度累计完成发

电量 285.07 亿千瓦时，同比减少 31.37%。其中：水电 211.01 亿千瓦时，同比减少 41.50%；火电

50.13 亿千瓦时，同比增长 44.88%；风电 18.41 亿千瓦时，同比增长 2.22%；光伏 5.52 亿千瓦时，

同比增长 169.27%。 

2023 年公司发电量同比减少的主要原因是：2023 年公司骨干电厂所在的红水河流域，来水较多年平

均偏枯 5-6 成，造成发电量减少。 

公司位于四川、云南、贵州的水电站也因所在区域来水偏枯影响，发电量同比有不同程度下降。 

2024/1/10 湖北能源 

2023年 12月，公司完成发电量35.64亿千瓦时，同比增加 39.98%。其中水电发电量同比增加 341.12%，

火电发电量同比增加 7.00%，新能源发电量同比增加 60.34%。 

公司本年累计完成发电量 357.45 亿千瓦时，同比增加 4.60%。其中水电发电量同比增加 10.80%，火

电发电量同比减少 2.62%，新能源发电量同比增加 27.45%。 

2024/1/11 浙江新能 

2023年第四季度公司直属及控股发电企业累计完成发电量19.82亿千瓦时，较上年同期增长 10.48%。

其中水电完成发电量 4.88 亿千瓦时，较上年同期下降 3.17%；光伏完成发电量 6.63 亿千瓦时，较上

年同期增长 19.68%；风电完成发电量 8.31 亿千瓦时，较上年同期增长 12.91%（陆上风电完成发电

量 3.8 亿千瓦时，较上年同期增长 16.56%；海上风电完成发电量 4.51 亿千瓦时，较上年同期增长

10%）。 

2023 年度公司直属及控股发电企业累计完成发电量 84.32 亿千瓦时，较上年同期下降 0.58%。其中

水电完成发电量 23.46 亿千瓦时，较上年同期下降 21.17%；光伏完成发电量 29.74 亿千瓦时，较上

年同期增长 11.22%；风电完成发电量 31.12 亿千瓦时，较上年同期增长 9.93%（陆上风电完成发电

量 16.02 亿千瓦时，较上年同期增长 20.45%；海上风电完成发电量 15.1 亿千瓦时，较上年同期增长

0.6%）。 

2024/1/11 三峡水利 

截至 2023 年 12 月 31 日，公司下属及控股公司水电站累计完成发电量 25.19 亿千瓦时，同比增长

24.10%；其中：重庆地区 24.88 亿千瓦时，同比增长 25.27%；芒牙河二级电站所处云南地区 0.31 亿

千瓦时，同比减少 29.17%。公司下属及控股公司水电站累计完成上网电量 24.9 亿千瓦时，同比增

长 24.08%；其中：重庆地区 24.6 亿千瓦时，同比增长 25.26%；云南地区 0.31 亿千瓦时，同比减少

29.24%。鱼背山电厂、双河电厂、赶场电厂、长滩电厂、瀼渡电厂、双泉水电站、大河口水电站为

公司自有电厂未核定上网电价，其他电站发电上网均价为 0.3235 元/千瓦时（不含税）。 

2024/1/11 长源电力 

近日，公司控股子公司国能长源荆门新能源有限公司（以下简称荆门新能源）所属国能长源荆门市

源网荷储百万千瓦新能源基地掇刀 200MW 子项目（以下简称掇刀光伏项目）取得国家能源局华中

监管局核发的电力业务许可证，项目实现全容量并网发电。 

掇刀光伏项目位于荆门市掇刀区麻城镇，投资该项目的有关情况详见公司于 2022 年 3 月 30 日、6

月 30 日在《中国证券报》《证券时报》及巨潮资讯网上披露的有关公告（公告编号：2022-034、074）。

掇刀光伏项目总装机容量 200MW（20 万千瓦），于 2022 年 5 月正式开工建设，项目建成后年等效

满负荷运行小时数约 1016 小时。 

2024/1/12 中闽能源 

据中闽能源股份有限公司（以下简称“公司”）统计，2023 年度公司下属各项目累计完成发电量 29.4

亿千瓦时，比去年同期 32 亿千瓦时减少 8.40%；累计完成上网电量 28.4 亿千瓦时，比去年同期 31。

2 亿千瓦时减少 8.76%。 

2024/1/12 申能股份 

为进一步加大新能源开发力度，提高清洁能源比重，公司全资子公司上海申能新能源投资有限公司

（以下简称“申能新能源”）受让安徽林洋新能源科技有限公司（以下简称“安徽林洋”）持有的宣

城市永耀新能源科技有限公司（以下简称“宣城永耀”）100%股权，交易价格以经备案的评估值及

期后出资的金额之和为准。 

交易完成后，申能新能源持有宣城永耀 100%股权。“宣城永耀”拥有宣城洪林 100MW 光伏复合项

目二期（朱桥）60MW 光伏发电项目（以下简称“项目”），项目已于 2023 年 11 月全容量并网。 

2024/1/12 龙源电力 

龙源电力集团股份有限公司（以下简称“本公司”）2023 年 12 月按合并报表口径完成发电量 774 万

兆瓦时，较 2022 年同期同比增长 10.13%。其中，风电发电量增长 5.47%，火电发电量下降 0.68%，

其他可再生能源发电量增长 279.00%。截至 2023 年 12 月 31 日，本公司 2023 年累计完成发电量 

7622.5 万兆瓦时，较 2022 年同期同比增长 7.92%。其中，风电发电量增长 5.22%，火电发电量下降

2.39%，其他可再生能源发电量增长 159.83%。 

资料来源：Wind，首创证券 
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4 风险提示    

 

碳中和政策落地不及预期；电力市场化改革不及预期；煤价下降不及预期；新能源

建设与消纳不及预期等； 
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较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司
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2. 投资建议的评级标准 
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