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◼ 行情回顾 

过去一周，电力设备行业上涨 2.77%，在所有一级行业中涨跌幅排名

第 2。从申万二级行业看，光伏设备上涨 6.52%，电池上涨 2.46%，电

网设备上涨 0.26%，其他电源设备上涨 0.24%，风电设备下跌 1.03%，

电机下跌 1.73%。从申万三级行业看，光伏辅材上涨 11.20%，光伏电

池组件上涨 3.81%，光伏加工设备上涨 3.74%。 

 

◼ 核心观点 

多家钙钛矿企业进展加速，产业化持续推进。近一个月以来，多家钙

钛矿企业在产线和效率上陆续均有突破。根据仁烁光能数据，于 2024

年 1 月 11 日公司在常熟举办 150MW 钙钛矿光伏组件项目竣工暨出片

仪式，公司 150MW 项目于 2023 年 12 月连通，设备构成实现了 100%

国产化，同时公司将启动 GW 级产线的建设规划。仁烁光能在完全量

产化的工艺下，30cm*40cm 组件上已实现 21%以上的光电转化效率，

预计在 2024 年，将在 1.2m*0.6m 组件上实现 20%以上的光电转化效

率。根据协鑫光电数据，2023 年 12 月 27 日，公司在昆山举办全球首

个 GW 级大规格（2.4 米×1.2 米）钙钛矿生产基地奠基仪式，启动建

设 2GW 钙钛矿生产线，分两期建成。协鑫光电在 2023 年陆续实现了

钙钛矿 2m2单结组件 18.04%的效率、2048cm2 叠层组件 26.34%的效率

突破，并打破世界纪录。根据万度光能数据，2023 年 12 月 28 日，万

度光能年产 3GW 电池组件项目宣布落户阜阳市。我们认为，随着各

家钙钛矿企业技术的突破、量产线的陆续启动，钙钛矿产业化推进加

速，量产元年已经到来。 

 

◼ 价格观察 

根据硅业分会数据，本周 N 型硅料均价 6.78 万元/吨，环比持平，单

晶致密料均价 5.81 万元/吨，环比持平。根据 PV Infolink 数据，182P

型硅片均价分别为 2.0 元/片，环比持平；210P 型硅片 2.8 元/片，环比

-6.7%。182 PERC 电池片均价 0.37 元/W，环比+2.8%，210PERC 电池

片均价 0.38 元/W，环比+2.7%。单玻 182PERC 成交均价为 0.90 元/W，

环比-3.2%；单玻 210PERC 均价 0.93 元/W，环比-3.1%。182TOPCon

电池片均价 0.47 元/W，环比持平。182TOPCon 双玻组件 0.98 元/W，

环比-2.0%。双玻 210HJT 组件 1.22 元/W，环比-0.8%。 

 

◼ 投资建议 

1） 建议关注受益于钙钛矿 GW 线建设的相关设备和材料厂商：曼恩

斯特、杰普特、金晶科技等。 

2） 持续看好颗粒硅、薄片化等引领下游降本、降碳等技术，建议关注

协鑫科技、高测股份、美畅股份等。 

 

◼ 风险提示 

下游需求不及预期、市场竞争加剧、国际贸易政策不确定 
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1. 核心观点 

多家钙钛矿企业进展加速，产业化持续推进。近一个月以来，多家钙钛

矿企业在产线和效率上陆续均有突破。根据仁烁光能数据，于 2024 年 1 月

11 日公司在常熟举办 150MW 钙钛矿光伏组件项目竣工暨出片仪式，公司

150MW 项目于 2023 年 12 月连通，设备构成实现了 100%国产化，同时公

司将启动 GW 级产线的建设规划。仁烁光能在完全量产化的工艺下，

30cm*40cm 组件上已实现 21%以上的光电转化效率，预计在 2024 年，将在

1.2m*0.6m 组件上实现 20%以上的光电转化效率。根据协鑫光电数据，2023

年 12 月 27 日，公司在昆山举办全球首个 GW 级大规格（2.4 米×1.2 米）

钙钛矿生产基地奠基仪式，启动建设 2GW 钙钛矿生产线，分两期建成。协

鑫光电在 2023 年陆续实现了钙钛矿 2m2 单结组件 18.04%的效率、2048cm2

叠层组件 26.34%的效率突破，并打破世界纪录。根据万度光能数据，2023

年 12 月 28 日，万度光能年产 3GW 电池组件项目宣布落户阜阳市。我们认

为，随着各家钙钛矿企业技术的突破、量产线的陆续启动，钙钛矿产业化推

进加速，量产元年已经到来。 
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2. 行情回顾 

过去一周，电力设备行业上涨 2.77%，在所有一级行业中涨跌幅排名第

2。万得全 A 收于 4365 点，下跌 65 点，-1.47%，成交 34255 亿元；沪深 300

收于 3284 点，下跌 45 点，-1.35%，成交 8403 亿元；创业板指收于 1761

点，下跌 14 点，-0.81%，成交 7569 亿元；电力设备收于 6740 点，上涨 182

点，+2.77%，成交 3764 亿元。从涨跌幅排名来看，电力设备板块在 31 个

申万一级行业中排名第 2。 

 

图1:申万一级行业涨跌幅比较 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

申万二级行业涨跌幅：过去一周，光伏设备涨幅最大，电机涨幅最小。

光伏设备上涨 6.52%，电池上涨 2.46%，电网设备上涨 0.26%，其他电源设

备上涨 0.24%，风电设备下跌 1.03%，电机下跌 1.73%。 

申万三级行业涨跌幅：过去一周，光伏辅材涨幅最大，光伏加工设备涨

幅最小。光伏辅材上涨 11.20%，光伏电池组件上涨 3.81%，光伏加工设备

上涨 3.74%。 

 

图2:申万二级行业涨跌幅比较  图3:申万三级行业涨跌幅比较 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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光伏设备行业个股涨跌幅：过去一周，涨幅前三的个股分别为爱康科技 

+27.32%、帝科股份 +18.94%、聚和材料 +18.93%、跌幅前三的个股分别为

海泰新能 -15.92%、欧普泰 -13.09%、艾能聚 -10.51%。 

 

图4:光伏设备行业个股涨跌幅 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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3. 光伏行业数据跟踪 

3.1. 装机：1-11 月国内光伏装机 163.88GW，同比+149% 

根据国家能源局数据，11 月国内光伏新增装机为 21.32GW，同比+185%，

环比+57%；1-11 月国内光伏累计装机 163.88GW，同比+149%。 

2023 年前三季度集中式光伏电站新增装机 61.79GW，分布式光伏电站

新增装机 67.14GW；其中 2023Q3 集中式新增装机 24.33GW，分布式新增

装机 26.18GW。 

 

图5:月度装机对比  图6:集中式与分布式季度新增装机 

 

 
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

 

3.2. 出口：1-11 月逆变器累计出口 93.62 亿美元，同比+18%。 

根据海关总署数据，2023 年 1-11 月国内电池组件出口总金额为 413.53

亿美元，同比-4.36%；其中 11 月电池组件出口总金额 25.50 亿美元，同比-

21%。11 月逆变器出口金额为 5.60 亿美元，同比-47%；1-11 月逆变器累计

出口 93.62 亿美元，同比+18%。 

 

图7:电池组件出口金额（亿美元）  图8:逆变器出口金额（亿美元） 

  
资料来源：海关总署，甬兴证券研究所 资料来源：海关总署，甬兴证券研究所 
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3.3. 排产：2023 年全年多晶硅产量 147.5 万吨 

根据硅业分会数据，2023 年 12 月国内多晶硅产量为 16.61 万吨，环比

+5.74%，2023 年全年多晶硅产量 147.5 万吨，同比增长 81.4%。 

 

图9: 12 月国内多晶硅产量为 16.61 万吨 

 
资料来源：硅业分会，甬兴证券研究所 

 

根据硅业分会数据，12 月国内硅片产量 59.73GW，环比+5%。1-12 月

国内硅片产量共计 592.35GW，同比+80%。 

 

图10:12 月份国内硅片产量为 59.73GW 

 
资料来源：硅业分会，甬兴证券研究所 

 

3.4. 产业链价格 

硅料价格：根据硅业分会数据，本周 N 型硅料均价 6.78 万元/吨，环比

持平，单晶致密料均价 5.81 万元/吨，环比持平。硅料产品占比调整速度不

及下游硅片产能置换速度，导致上下游供需存在结构性错配，N 型硅料供应

紧张，而 P 型相对充足。近期硅料行业库存水平正常，硅料企业迫于成本

压力难以下调产品价格，叠加硅片成交价有所止跌，预期多晶硅价格短期内

有望维稳。 

 

硅片价格：根据 PV Infolink 数据，182P 型硅片均价分别为 2.0 元/片，

环比持平；210P 型硅片 2.8 元/片，环比-6.7%。硅片环节 1 月排产明显下
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调，但 N 型拉晶生产持续提速，预计 1 月总体生产比重可以达到 70%。随

着 182P 型生产急剧萎缩，开始出现 182P 型硅片供需紧俏现象。 

  

电池片价格：根据 PV Infolink 数据，182 PERC 电池片均价 0.37 元/W，

环比+2.8%，210PERC 电池片均价 0.38 元/W，环比+2.7%。在厂家近期持续

大幅减产和产线关停下，PERC 电池片价格出现触底反弹。 

 

组件：根据 PV Infolink 数据，单玻 182PERC 成交均价为 0.90 元/W，

环比-3.2%；单玻 210PERC 均价 0.93 元/W，环比-3.1%。 

  

N 型电池片和组件：根据 PV Infolink 数据，182TOPCon 电池片均价

0.47 元/W，环比持平。182TOPCon 双玻组件 0.98 元/W，环比-2.0%。双玻

210HJT 组件 1.22 元/W，环比-0.8%。 

 

图11:硅料价格（元/kg）  图12:硅片价格（元/片） 

  
资料来源：硅业分会，甬兴证券研究所 资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 

 

图13:电池片价格（元/W）  图14:组件价格（元/W） 

  
资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 
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图15:集中式与分布式项目价格（元/W）  图16:N 型组件价格（元/W） 

  
资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 资料来源：PV Infolink，甬兴证券研究所 
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4. 行业与公司动态 

4.1. 行业新闻 

表1:行业新闻 

序号 内容 

1 

1 月 8 日，吉林省人民政府印发关于促进吉林省新能源产业加快发展若干措施的通知，提出十八条措

施加快推进新能源产业发展。通知表示，多策并施培育高质量发展增长极，多措并举加快形成新质生

产力，加快绿能产业园区创建，完善项目建设政策支持，加大项目建设要素保障，强化“绿电＋消

纳”项目电网支撑，加快“绿电＋”新兴产业培育。 

2 

1 月 9 日，中国电建 2024 年度 42GW 光伏组件框架入围集采开标。本次招标中，P 型组件采购规模

12GW，N 型组件采购规模 30GW。本次报价中，P 型最低报价 0.806 元/W，N 型最低报价 0.87 元

/W，同一企业 P、N 价差 2.2-20.4 分/W。 

3 
1 月 9 日，云南省昭通市能源局公示 6 个光伏发电项目（总规模 1.06GW）投资主体优选中选结果。

其中，三峡、大唐、中电建、中城投新能源合计中标总规模 0.84GW。 

4 

1 月 10 日，国家发展和改革委员会发布中华人民共和国国家发展和改革委员会令第 8 号。《电能质量

管理办法（暂行）》自 2024 年 4 月 1 日起施行。办法提出，发电企业应当服从电力调度指令落实调

频、调压有关措施，确保电能质量符合国家标准。新（改、扩）建的新能源场站、10 千伏及以上电

压等级并网的分布式电源和新型储能应当在接入电力系统规划可研阶段开展电能质量评估，配置电能

质量在线监测装置，采取必要的电能质量防治措施。 

5 
1 月 12 日，山东省人民政府下达 2024 年省重大项目名单，共涉及 16 个光伏项目。其中，2024 年省

重大实施类项目名单 14 个，2024 年省重大准备类项目名单 2 个。 

6 

1 月 12 日，国务院新闻办召开新闻发布会。海关总署相关负责人介绍，2023 年，我国出口机电产品

13.92 万亿元，同比增长 2.9%，占出口总值的 58.6%。其中，电动载人汽车、锂离子蓄电池和太阳能

电池等“新三样”产品合计出口 1.06 万亿元，同比增长 29.9%。 

资料来源：北极星太阳能光伏网，solarzoom，甬兴证券研究所 
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4.2. 公司公告 

表2:公司公告 

公告发布时间 公司名称 公告内容 

20240108 天宜上佳 

公司发布公告，公司拟使用 6500 万元自有或者自筹资金收购新熠阳少数股东李和

栋持有的新熠阳 10%股权。交易完成后，公司持有新熠阳 100%的股权，新熠阳为

公司全资子公司。 

20240109 森特股份 

公司发布公告，公司拟终止首次公开发行股票募投项目“新型材料生产基地建设项

目”中复合隔吸声屏障板自动化生产线的建设内容，并对该项目予以结项，且将剩

余募集资金永久补充流动资金。 

20240110 能辉科技 

公司发布公告，公司于近日收到“越秀新能源 2023 年度第四十八批屋顶分布式光

伏项目设备及运维框架协议招标（标段一）”和“越秀新能源 2023 年度第四十八批

屋顶分布式光伏项目设备及运维框架协议招标（标段二）”项目的《中标通知书》，

公司被确定为上述项目的中标人。 

20240110 太阳能 

公司发布公告，公司 2022 年非公开发行股票部分募投项目达到预定可使用状态的

时间延后。中节能崇阳沙坪 98MW 农光互补光伏发电项目、中节能永新芦溪

100MW 林光互补光伏发电项目分别预计于 2024 年 10 月、2024 年 8 月达到预定可

使用状态。 

20240110 连城数控 

公司及下属全资子公司连科半导体拟与无锡市锡山区锡北镇人民政府签署《锡山区

工业项目投资协议书》，计划投资不超过人民币 10.50 亿元建设半导体大硅片长晶

和加工设备、碳化硅长晶和加工设备的研发和生产制造基地。 

20240111 泉为科技 

公司发布公告，公司拟与枣庄科立、孙云共同出资设立泉为未来新能源公司，注册

资本为人民币 5,000 万元，其中公司出资占注册资本的 51%。共同出资方枣庄科立

的 GP 泉为绿能为公司控股股东，枣庄科立的 LP 褚一凡为公司实际控制人，本次

对外投资构成关联交易。 

20240111 深圳燃气 
公司发布公告，2023 年度业绩快报初步核算，报告期内营业收入 309.24 亿元，同

比增长 2.87%；归属于上市公司股东的净利润 14.26 亿元，同比增长 16.68%。 

20240111 太阳能 
公司发布公告，预计 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日，归属于上市公司股东

的净利润 15.00-16.50 亿元，同比增长 8.18%–19.00%。 

20240112 协鑫集成 

公司发布公告，同意公司控股子公司合肥协鑫以自有资金 30,000 万元对其全资子

公司芜湖协鑫增资。增资完成后芜湖协鑫的注册资本由 50,000 万元人民币增加至

80,000 万元人民币。 

20240112 美畅股份 
公司发布公告，预计 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日，归属于上市公司股东

的净利润 15.50-16.60 亿元，同比增长 5.23%-12.70%。 

20240112 爱旭股份 

公司发布公告，截至 2024 年 1 月 12 日，公司已累计回购公司股份 1497.75 万股，

占公司总股本比例 0.82%，回购成交价 14.67 元/股-19.30 元/股，支付资金总额为人

民币 2.44 亿元。 

资料来源：wind，甬兴证券研究所 
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4.3. 融资动态 

 

表3:定增动态 

代码 名称 最新公告日 方案进度 发行方式 
增发数量(万

股) 

预计募集资金

(亿元) 
定向增发目的 

003022.SZ 联泓新科 2024/01/04 股东大会通过 定向 26711.36 20.20 项目融资 

600481.SH 双良节能 2023/12/30 董事会预案 定向 56119.84 25.60 项目融资 

002897.SZ 意华股份 2023/12/29 证监会通过 定向 5120.16 5.33 项目融资 

000875.SZ 吉电股份 2023/12/29 发审委/上市委通过 定向 83706.25 55.39 项目融资 

300093.SZ 金刚光伏 2023/12/28 股东大会通过 定向 6480.00 9.39 补充流动资金 

300716.SZ 泉为科技 2023/12/18 董事会预案 定向 3500.00 3.50 补充流动资金 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4.4. 股东大会 

表4:股东大会（2024/01/15-2024/01/19） 

代码 名称 会议日期 会议类型 会议名称 

002617.SZ 露笑科技 2024/01/18 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

300861.SZ 美畅股份 2024/01/18 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

688170.SH 德龙激光 2024/01/18 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

835985.BJ 海泰新能 2024/01/18 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

600481.SH 双良节能 2024/01/17 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

002008.SZ 大族激光 2024/01/15 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

300716.SZ 泉为科技 2024/01/15 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

603396.SH 金辰股份 2024/01/15 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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5. 风险提示 

下游需求不及预期：宏观经济、政策等均可能对光伏行业下游需求产生

较大影响，光伏下游需求面临不及预期风险。 

市场竞争加剧：随着各环节产能快速扩张，行业面临竞争加剧、盈利能

力下降风险。 

国际贸易政策不确定：国际贸易政策影响国内产品出口，一旦政策发生

较大波动带来的贸易壁垒可能会造成国内企业出货不及预期。 
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责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究
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股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月
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 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 
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投资评级说明： 
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特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的
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版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只
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本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易
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