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纳科诺尔（832522.BJ）

北交所个股研究系列报告：

锂电辊压设备的龙头企业



公司基本情况
1.1 主营业务

1.2 产品介绍
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1.1 主营业务 公司是一家辊压机制造商，下游客户主要为国内外的知名电池厂商

邢台纳科诺尔精轧科技股份有限公司成立于2000年，2015年在新三板挂牌，2023年在北交所上市。纳科诺尔是一家辊压机制造商，主要从

事各类新能源电池的极片辊压机及其他用途（如高分子材料、碳纤维、粉末冶金、贵金属压延等）辊压机的研发、生产与销售。

公司的销售模式为直销模式，聚焦于境内市场。公司主要客户包括宁德时代、比亚迪、海辰储能、武汉楚能、亿纬锂能、远景动力、松下、

日立等国内外知名电池生产企业及电池应用厂商

图表1：公司产品收入构成情况 图表2：公司产品毛利率情况

数据来源：招股书，东方财富，亿渡数据整理

图表3：公司境内外销售情况

序号
2020年 2021年 2022年

客户 金额 占比 客户 金额 占比 客户 金额 占比

1 孚能科技 2,705.52 27.72% 宁德时代 17,086.10 43.89% 宁德时代 50,938.28 67.36%

2 天劲新能源 1,075.21 11.02% 珠海冠宇 2,979.21 7.65% 比亚迪 16,049.45 21.22%

3 珠海冠宇 1,031.46 10.57% 孚能科技 2,457.66 6.31% 宁德新能源 1,999.83 2.64%

4 欣旺达 950.44 9.74% 欣旺达 1,864.25 4.79% 富朗特新能源 1,098.94 1.45%

5 宁德时代 835.46 8.56% 日立远东 1,756.61 4.51% 正力新能电池 831.34 1.10%

6,598.10 67.60% 26,143.82 67.16% 70,917.84 93.78%

2020 2021 2022 2023H1

轧机 81.93% 85.87% 84.19% 92.91%

备用辊 4.12% 7.77% 10.71% 4.87%

备用配件及其他 13.95% 6.36% 5.11% 2.21%

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

2020 2021 2022 2023H1

轧机 7.70% 14.05% 23.26% 26.59%

备用辊 37.36% 34.79% 36.11% 39.46%

备用配件及其他 33.85% 39.55% 31.88% 56.55%

2020 2021 2022 2023H1

境内 98.98% 89.13% 99.81% 99.36%

境外 1.02% 10.87% 0.19% 0.64%

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

图表4：公司前五大客户情况（万元）
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1.2 产品介绍

资料来源：公司招股书

公司产品主要分为锂电类行业设备及非锂电行业设备

产品类别 产品系列 应用场景 产品图示

锂电类

实验室系列 主要用于实验室小批量锂离子电池正负极极片的碾压成型，提高涂布密度的设备。

量产系列 主要用于大批量中、高速锂电池极片辊压设备，辊压机由自动放卷机构、辊压单元、自动收卷机构组成。

超电专用系列
轧辊温度最高温度 180℃（加热油介质），来料包括无机物颗粒、碳粉、特殊高分子颗粒等经过高温辊连轧成
型的产品。

干法专用系列
轧辊温度最高温度 180℃（加热油介质），来料包括无机物颗粒、碳粉、特殊高分子颗粒等经过高温辊连轧成
型的产品。

非锂电类

高速研磨机
来料为颗粒状产品，包括食品类、工业无机料、化妆品原料等，颗粒状来料经过超高速两支不同速比的轧辊的
互相研磨，形成胶状产品，达到精细研磨效果，成品的胶状产品经过后续加工可以直接应用至多种行业

粉末辊压成卷轧机

来料为颗粒状产品，包括无机物颗粒（芳纶类、塑料颗粒）、金属颗粒（铜粉、银粉、不锈钢粉）、碳粉、特
殊高分子颗粒等，颗粒状来料经过高温多层轧制出辊即为连续状物料，部分加工性能较好的材质可实现连续的
收卷的动作。最终的产品应用领域广泛，包括军用防弹衣、导弹支架、屏蔽信号产品、高导热产品、超级电容
器等等领域。

高精度花纹辊压机
来料为预压后的多层碳板、特殊过滤纸张等需要辊压出产品花纹的材料。辊压后的花纹作为氢气的流道或者增
加过滤材料的接触面积。

图表5：公司的产品情况
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1.3 财务情况 2021年以来，公司经营情况持续向好，营业收入和净利润大幅增长，期间费用率也处于较低水平

图表6：公司营业收入情况 图表7：公司净利润情况

图表8：公司毛利率及净利率情况 图表9：公司期间费用率情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

2018-2020年，公司营业收入波动较大，而且净利润持续下降。主要原因是，2019年行业竞争激烈，公司毛利率大幅下降；2020年受疫情影

响较大。自2021年以来，公司订单不断增长，推进精细化管理，公司的营收和净利润得到了大幅增加。

盈利能力方面，2018-2022年，公司毛利率、净利率曲线呈“V”字型，整体走势为先降后升，与公司营业收入、净利润走势保持一致。2022

年，公司毛利率为25.13%，同比增加了7.62个百分点；公司净利率为14.98%，同比增加了7.42个百分点。

2021年、2022年、2023年半年，公司期间费用率均值为10.45%，与过去相比有了较大改善，公司的降本增效成果明显。
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1.3 财务情况 公司的研发投入持续增长；资产负债率处于较高水平

图表10：公司研发费用情况 图表11：公司资产周转情况

图表12：公司资产负债率情况 图表13：公司现金收入比情况

数据来源：东方财富choice，亿渡数据整理

整体来看，公司研发费用投入持续增长。2018-2023年半年，公司研发费用累计投入7,990.53万元。根据公司招股书资料显示，纳科诺尔

目前共拥有107项专利，其中包含14项发明专利；同时，公司先后承担国家级创新基金项目2项、省级科研项目2项，参与制定完成国家标准1项。

截至2023年半年，公司研发人员共有104人，占公司员工总人数比例为13%。

从公司的资产周转情况来看，2021年以来公司应收账款周转天数大幅下降，周转速度变快。

另一方面，公司资产负债率处于较高水平，但随着公司成功上市，该情况会有所改善。
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行业分析
2.1 所属行业及产业链

2.3 下游电池行业情况

2.2 锂电辊压设备行业情况

2.4 行业竞争格局情况

2.5 同行企业对比



公司产品主要应用于锂电池行业，公司所处行业为锂电池设备行业2.1 所属行业及产业链

➢ 纳科诺尔是一家辊压机制造商，主要从事各类新能源电池的极片辊压机及其他用途（如高分子材料、碳纤维、粉末冶金、贵金属压延等）辊

压机的研发、生产与销售。

➢ 根据《上市公司行业分类指引》（2012年修订），公司所属行业为“C35 专用设备制造业”。根据《国民经济行业分类（GB/T4754—

2017）》，公司所处行业为 “C3563 电子元器件与机电组件设备制造”。

➢ 上游原材料主要包括轧辊、分切装置、收卷装置、放卷装置、结构组件、电器件、液压站、五金件等。

➢ 下游行业主要有锂电池、氢燃料电池、食品、化妆品以及其他颗粒工业品。

8

图表14：辊压机产业链图

上游行业 中游行业 下游行业

轧辊

分切装置

收/放卷装置

结构组件

电器件

液压站

五金件

辊压机

锂电池

氢燃料电池

食品

化妆品

其他颗粒工业品
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2023年我国锂电辊压设备市场规模将达到42亿元，同比增长31.3%2.2 锂电辊压设备行业情况

数据来源：高工锂电，亿渡数据整理

锂电设备主要是用于锂电池生产。锂电池的主要工序可以分为前段极片制作环节、中段电芯装配环节、后端化成封装环节。前段设备主要有

上料系统、制浆机、涂布机、辊压机、分条机及制片机。中段设备主要有模切机、卷绕/叠片机、入壳机、烘干机、注液机及焊接机。后段设备

主要有括化成机、分容机。根据高工锂电的预测，2023年，我国锂电设备的市场规模将达到1,240亿元，同比增长24%。

    辊压是将涂布并烘干到一定程度的锂电池极片进行压实的工艺过程。根据高工锂电的预测，2023年，我国锂电辊压设备的市场规模将达到42

亿元，同比增长31.3%。

图表15：中国锂电设备市场规模 图表16：中国锂电辊压设备市场规模
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辊压设备的需求主要是来自于下游的电池生产企业扩产，以及老旧设备的更新2.3 下游电池行业情况

数据来源：高工锂电，亿渡数据整理

辊压设备的需求主要是来自于下游的电池生产企业扩产，以及老旧设备的更新（包括更换备辊等）。因此，辊压设备行业与下游电池行业的景

气度息息相关。

    根据高工锂电的数据显示，2022年国内锂电池落地产能为930GWh，预计2025年可以达到2900GWh。除了锂电池以外，钠离子电池、固态电池也

因各自的性能优势均具备较好的发展前景，未来随着各自的规模化应用，将会给辊压设备带来额外的增量市场。根据高工锂电的预测，2025年，我

国钠离子电池规划产能达到60GWh，固态电池的出货量达到13GWh。

图表19：中国钠离子电池规划产能情况（GWh） 图表20：中国固态电池出货量情况（GWh）

图表17：中国锂电池产能情况（GWh） 图表18：海外新增的锂电池产能情况（GWh）
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行业集中度进一步提升；纳科诺尔市占率连续位居行业第一2.4 行业竞争格局情况

数据来源：高工锂电，亿渡数据整理

根据高工锂电数据显示，2022年，我国锂电辊压设备行业的CR3为59.4%，较2021年的增加了10.5个百分点，行业的集中度进一步提升。其中，

2022年市占率前三的企业分别为纳科诺尔（832522.BJ）、赢合科技（300457.SZ）、先导智能（300450.SZ），各自的市占率分别为23.4%、21.9%、

14.1%。

    其中，纳科诺尔连续位居行业第一，且市占率也同比增加2.3个百分点，公司在国内锂电辊压设备领域的领先优势明显。主要原因是，纳科诺

尔一直专注于辊压设备，且与国内动力电池前十企业均有合作，且已拿到宁德时代、比亚迪一半以上的订单。

图表21：2021年中国锂电辊压设备行业市占率情况 图表22： 2022年中国锂电辊压设备行业市占率情况

23.4%

21.9%

14.1%

5.6%

35.0%

纳科诺尔 赢合科技 先导智能 海裕百特 其他

21.10%

16.70%

11.10%
8.30%

42.80%

纳科诺尔 赢合科技 海裕锂能 海裕百特 其他



同行可比公司主要有先导智能、赢合科技、科恒股份、金银河、天永智能等

12

2.5 同行企业对比

备注：可比公司市值及市盈率数据为2023年12月14日数据 资料来源：东方财富，亿渡数据整理

序号 企业 简介 市值 市盈率 2022年营收(亿元) 营收同比增长(%) 毛利率(%)

1
先导智能

（300450.SZ）

2002年成立，2015年上市，公司业务涵盖锂电池智能装备、光伏智能装备、3C智能装备、智
能物流系统、汽车智能产线、氢能智能装备、激光精密加工、机器视觉等八大领域。自
2017年收购珠海泰坦起，可提供从制浆、涂布、辊压、分切、卷绕/叠片、组装、化成、分
容测试和物流系统等锂电池整线设备。主要客户有宁德时代、宁德新能源、比亚迪、中创新
航、亿纬锂能、德国大众、法国ACC、瑞典 Northvolt等。

378 12 139.32 38.82 37.75

2
赢合科技

（300457.SZ）

2006年成立，2015年上市，公司实控人为上海市国有资产监督管理委员会,赢合科技产品系
列已涵盖涂布、辊压、分切、制片、卷绕、模切、叠片、注液、软包干燥、软包化成机、组
装线等大类，涉及锂离子电池生产设备的全系列生产工序。主要客户有宁德时代、蜂巢能源、
亿纬锂能、比亚迪、LGES、珠海冠宇等。

116 17 90.20 73.40 20.31

3
科恒股份

（300340.SZ）

2000年成立，2012年上市，公司实控人为珠海市人民政府国有资产监督管理委员会，公司专
业从事锂电池产业链上游的锂离子电池正极材料、锂离子电池自动化生产设备，其他还包括
稀土发光材料、稀土新材、光电设备等。公司锂离子电池自动化生产设备由全资子公司浩能
科技负责研发、生产及销售，具体产品涵盖涂布机、辊压机、分切机等锂离子电池主要核心
生产设备。主要客户有宁德时代、比亚迪、天津力神、中创新航等。

35 -27 39.62 18.96 6.13

4
金银河

（300619.SZ）

2002年成立，2017年上市，公司主要从事高端装备制造，包括新能源装备制造、化工新材料
装备制造。公司的产品目前主要应用于锂电池生产最前端的电极（极片）制备，包括正负极
浆料混合设备、涂布设备和辊压分切设备。

45 31 18.19 58.21 20.88

5
天永智能

（603895.SH）

1996年成立，2018年上市，公司业务和产品可涵盖锂电池智能装备、光伏智能装备、汽车制
造、新能源电机电池、工程机械、航空航天、军工、3C电子、物流仓储、数字化工厂、食品
饮料、医药等领域。在锂电池智能装备业务方面，公司致力于打造为覆盖锂电池电极制作
（前段工艺）、电芯装配（中段工艺）、电池组装（后段工艺）的智能成套设备及信息系统
集成的新能源装备提供商。主要客户有国轩高科、盟固利、普亚能源等。

27 250 5.78 14.79 15.41

6
纳科诺尔

（832522.BJ）

2000年成立，2023年上市，纳科诺尔是一家辊压机制造商，主要从事各类新能源电池的极片
辊压机及其他用途（如高分子材料、碳纤维、粉末冶金、贵金属压延等）辊压机的研发、生
产与销售。公司主要客户包括宁德时代、比亚迪、海辰储能、武汉楚能、亿纬锂能、远景动
力、松下、日立等国内外知名电池生产企业及电池应用厂商。

19 13 7.56 94.25 25.13

图表23：同行可比公司对比情况



格物致知，笃行致远 13

法律声明

➢ 本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操作性建议，投

资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险，投资者在依据本报告涉及的内容进行任何决策前，应同时

考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，深圳市亿渡数据科技

有限公司及/或其关联人员均不承担任何责任。

➢ 本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，相关证券或金融工具的价格、价值及收益亦可能会波动，该等意见、评估及预

测无需通知即可随时更改。在不同时期，深圳市亿渡数据科技有限公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

➢ 深圳市亿渡数据科技有限公司的销售人员、研究人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法，通过口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点，深圳市亿渡数据科技有限公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据均代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。

本报告由深圳市亿渡数据科技有限公司制作，本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但深圳市亿渡数据科技有限公司对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。本次报告仅供参考价值，无任何投资建议。
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