
摘要

1月 17日国家统计局公布 2023年四季度中国 GDP同比增

长 5.2%，略低于市场预期的 5.4%，三季度同比增长 4.9%。四

季度 GDP 环比增长 1.0%，三季度环比增长 1.3%，四季度平稳

增长。

2023 年全国固定资产投资同比增长 3.0%，与市场预期一

致。分类来看，12 月广义基建投资（含电力）同比增长 10.7%，

较 11 月的 5.4%加速。12 月制造业投资同比增长 8.2%，较 11

月的 7.1%有所加快。2023 年全国房地产开发投资同比下降

9.6%，1-11 月下降 9.4%，继续为拖累项。2023 年全国商品房

销售面积同比下降 8.5%，1-11 月为下降 8.0%。1 月上半月 30

大中城市商品房成交面积同比下降 41%，商品房销售仍在探底

过程中。

12月份规模以上工业增加值同比实际增长 6.8%，环比增

长 0.52%，表现良好。12 月社会消费品零售总额环比增长

0.42%，11月修正后为环比增长 0.09%，从环比的角度看，

12月社零增长有所改善。

12 月全国城镇调查失业率 5.1%，较 11 月上升 0.1 个百分

点。12 月建筑业就业明显改善，制造业和服务业就业趋弱。

以美元计，12 月中国出口同比增长 2.3%，前值增长 0.5%。

整体来看 12 月中国工业生产增长良好，社会消费品零售

总额环比增速较 11 月有所改善，固定资产投资增长整体符合

市场预期，出口增速进一步提高，同时房地产销售和房地产开

发投资仍持续回落，经济回升向好基础仍需巩固。基建投资有

助于今年一季度中国经济平稳起步。
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1 月 17 日国家统计局公布 2023 年中国 GDP 同比增长 5.2%。四季度中国 GDP 同比增长 5.2%，

略低于市场预期的 5.4%，三季度同比增长 4.9%。四季度 GDP 环比增长 1.0%，三季度 GDP 环比增长

1.3%，二季度 GDP 环比增长 0.5%，一季度 GDP 环比增长 2.3%。从环比增长，可以看出 2023 年二季

度是环比增长的低点，三季度明显恢复，四季度平稳增长。

2023 年全国固定资产投资同比增长 3.0%，与市场预期一致，1-11 月份同比增长 2.9%。2023 年

民间固定资产投资比上年下降 0.4%，降幅比 1-11 月份收窄 0.1 个百分点。12 月份，固定资产投资环

比增长 0.09%，11 月修正后环比增长 0.21%，从环比的角度 12 月固定资产投资表现略弱。分类来看，

12 月广义基建投资（含电力）同比增长 10.7%，较 11 月的 5.4%加速。12 月制造业投资同比增长 8.2%，

较 11 月的 7.1%有所加快。2023 年全国房地产开发投资同比下降 9.6%，1-11 月下降 9.4%，2022 年

为同比下降 10%。12 月当月房地产开发投资同比进一步回落，继续为拖累项。

2023 年全国商品房销售面积同比下降 8.5%，1-11 月为下降 8.0%。2023 年全国商品房销售金额

同比下降 6.5%，1-11 月为同比下降 5.2%。12 月全国商品房销售均价较 11 月进一步下滑。国家统计

局公布 12 月份 70 个大中城市中，一线城市二手住宅销售价格环比下降 1.1%，二三线城市环比均下

降 0.8%。12 月的房地产市场呈现价跌量缩。1 月上半月 30 大中城市商品房成交面积同比下降 41%；

2023 年 12 月为同比下降 10%。1 月上半月 30 大中城市商品房日均成交面积 24 万平米，2023 年 12

月全月日均为 42 万平米。虽然每年 12 月有翘尾的因素在，但从同比的角度，今年 1 月上半月 30 大

中城市的商品房成交面积仍然偏低迷。商品房销售仍在探底过程中。

图 1 30 大中城市商品房成交面积
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2023 年房地产开发企业到位资金同比下降 13.6%，1-11 月份同比下降 13.4%。在 2022 年房地产

新开工面积同比下降 39.4%的基础上，2023 年房地产新开工面积同比下降 20.4%。12 月新开工面积

7920 万平米，较 11 月份的 8279 万平米小幅下滑。2023 年新房销售同比滑落，房地产开发企业到位

资金同比下行，房地产开发企业获得的资金也更多用于保交楼和建设已有项目，导致新开工面积连

续下滑。

12 月份规模以上工业增加值同比实际增长 6.8%，好于市场预期的 6.6%，11 月为 6.6%。从环比

看，12 月规模以上工业增加值比上月增长 0.52%，11 月份环比增长 0.87%。12 月和 11 月工业生产

环比增速均表现良好，与 12 月官方制造业 PMI 生产指标录得 50.2%、连续 7 个月位于扩张区间表现

一致。2023 年，规模以上工业增加值比上年增长 4.6%，2022 年增长 3.6%，2019 年是 5.7%。2023

年四季度，全国规模以上工业产能利用率为 75.9%，比三季度上升 0.3 个百分点。2023 年一季度全

国规模以上工业产能利用率创出近三年低点 74.3%，之后连续三个季度回升。

图 2 工业增加值:环比:季调
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12 月份，全国服务业生产指数同比增长 8.5%，11 月为 9.3%。12 月份，社会消费品零售总额同

比增长 7.4%，不及市场预期的 8.2%，11 月为 10.1%，11 月同比增速较高是因为上一年基数低的原

因。12 月社会消费品零售总额环比增长 0.42%，11 月修正后为环比增长 0.09%。从环比的角度看，

12 月社零增长有所改善。2023 年，社会消费品零售总额 471495 亿元，比上年增长 7.2%；2022 年为



同比下降 0.2%，2019 年同比增长 8%。

图 3 社会消费品零售总额:环比:季调

数据来源：Wind、 格林大华研究所

12月全国城镇调查失业率 5.1%，较 11月上升 0.1个百分点；31个大城市的城镇调查失业率 5.0%，

与 11 月相同。国家统计局公布的 12 月制造业 PMI 从业人员指数 47.9%，前值 48.1%；12 月非制造

业 PMI中服务业从业人员指数为 46.3%，前值 46.7%；12月建筑业从业人员指数为 51.7%，前值 48.2%；

可以看出 12 月建筑业就业明显改善，制造业和服务业就业趋弱。2023 全年全国城镇调查失业率平

均值为 5.2%，比上年下降 0.4 个百分点。

2023 年全国居民人均可支配收入扣除价格因素实际增长 6.1%，比前三季度加快 0.2 个百分点，

较全年 GDP 增速 5.2%高出 0.9 个百分点。2023 年全国居民人均消费支出累计实际同比增长 9.0%，

较前三季度的 8.8%加快了 0.2 个百分点。我们用全国居民人均消费支出除以全国居民人均可支配收

入，2023 年全年是 68.3%，前三季度是 66.4%，上半年是 64.8%，一季度是 62%，可以看到居民的消

费倾向逐步恢复；2023 年该数据超过 2022 年的 66.5%，接近 2021 年的 68.6%。

以美元计，12 月中国出口同比增长 2.3%，好于市场预期同比增长 2.1%，前值增长 0.5%。中国

12 月进口同比增长 0.2%，市场预期同比增长 0.3%，前值下降 0.6%。12 月中国出口增速转正得益于

去年的低基数，以及近期全球科技周期触底回升。以美元计，2023 年全年中国出口同比下降 4.6%，



进口同比下降 5.5%。2023 年韩国出口额同比下降 7.4%，2023 年越南出口金额同比下降 7.09%，韩

国和越南在 2023 年的最后几个月出口也同比转正。12 月中国对美国、欧盟、东盟、日本之外的出

口同比增长 10.69%，前值 6.82%。中国对美国、欧盟、东盟、日本之外的出口金额占全部出口金额

由 2022 年 12 月的 47%提升至 2023 年 12 月的 51%。2023 年，中国出口更加多元化。

整体来看 12 月中国工业生产增长良好，社会消费品零售总额环比增速较 11 月有所改善，固定

资产投资增长整体符合市场预期，出口增速进一步提高，同时房地产销售和房地产开发投资仍持续

回落，经济回升向好基础仍需巩固。1 月 5 日央行工作会议提出 2024 年要确保社会融资规模全年可

持续较快增长，价格上，兼顾内外均衡，持续深化利率市场化改革，促进社会综合融资成本稳中有

降。1 月 8 日央行货币政策司司长在接受新华社记者采访时表示，央行将强化逆周期和跨周期调节，

从总量、结构、价格三方面发力，为经济高质量发展营造良好的货币金融环境。预期未来一段时间

货币政策总体保持宽信用、宽货币的方向。去年 12 月中下旬，国家发展改革委下达了增发国债的两

批项目清单，涉及增发国债金额超过 8000 亿元，去年四季度增发的一万亿元特别国债实际工作量多

数将落实在今年一季度。2024 年地方债发行已“开闸”，目前已有多地披露了一季度发债计划，发

债总额超过 1.6 万亿元。基建投资有助于今年一季度中国经济平稳起步。
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