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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 
 

[Table_BaseData] 公司基本数据 
最新收盘价（元） 94.54 

一年内最高/最低价（元） 159.00/74.54 

市盈率（当前） -166.13 

市净率（当前） 10.26 

总股本（亿股） 4.01 

总市值（亿元） 379.11 
 

资料来源：聚源数据 
 

相关研究 

[Table_OtherReport]  蓄势待发，全自主算力芯片快速推出 

 龙芯中科:美国或制裁 RISC-V，利好全

自主架构的龙芯中科 
 【电子行业】龙芯中科点评：龙芯中科

怎么估值？ 
  

 
核心观点 

[Table_Summary] ⚫ 华龙讯达最新自主可控中大型 PLC 搭载龙芯芯片，龙芯助力国产高端

工控系统发展。2023 年 12 月 27 日，工联院、华龙迅达与龙芯中科共同

发布搭载龙芯 3A5000 处理器的高端自主 PLC 控制器 JLC PLC 8010。

该控制器可连接 65535 个 I/O 点，2ms 任务周期可驱动 512 个伺服，运

行时间抖动小于 20 微秒，性能相当同类进口产品，可应用于国产装备、

新能源产线、军工制造、风电、电子电气、轨道交通等行业和领域。中

大型 PLC 工艺复杂，用户对于产品的安全性和抗干扰性要求高，我国

中大型 PLC 市场仍被外资垄断，根据华经产业研究院，2023 年 1 季度

我国中大型 PLC 市场国产化率为 5.5%。龙芯中科通过与国内工控厂商

深入合作，为国产中大型 PLC 提供算力基座，填补我国自主高端 PLC

设备与应用空白，对增强我国工控产业竞争力。 

⚫ 持续完善生态建设，降低开发难度，提升用户体验，促进生态繁荣。2023

年 11 月龙芯桌面和服务器平台共新增来自 75 家企业共计 101 款适配产

品，涵盖数字治理、安全防护、智慧教学等多个领域。适配软件数量的

提升，有利于提高用户满意度，促进龙芯处理器在市场的推广与应用。

2023 年 12 月，新版启动引导程序 GRUB 2.12 正式支持龙架构。主流引

导程序与龙架构的兼容，增强了龙芯处理器的可用性和可移植性，降低

了产业链中下游厂商开发成本，提高龙芯产品的竞争力，最终促进龙芯

生态及其产业链上下游发展繁荣。 

⚫ 信创事业持续推进，教育行业重点突破。龙芯中科持续战略布局信创行

业，深度耕耘党政等相关优势领域，持续拓展行业信创。金融行业方面，

2023 年 10 月公司获得年度行业信创课题最具创新价值奖。教育领域方

面，2023 年 10 月 31 日龙芯中科与凯文教育集团签署战略合作协议；

同年 11 月 28 日，与奥鹏教育达成战略合作；2024 年 1 月，龙芯中科与

淄博职业学院、山东职业电子技术学院、青岛工程职业学院等多所职业

院校签署合作协议，旨在加强产教融合，深化校企合作，培养创新型、

应用型、复合型人才，为信息技术自主创新领域添加源头活水。龙芯以

党政和相关行业为重点，同时重点布局教育领域，持续拓宽、加深信创

业务。 

⚫ 盈利预测：2023-2025 年收入分别为 7.09/10.85/16.50 亿元，同比增长-

4.0%/53.0%/52.1%，归母净利润分别为-2.02/0.21/2.88 亿元，维持“买入”

评级。 

⚫ 风险提示：业务拓展不及预期，行业竞争加剧。 
 

盈利预测 

[Table_Profit]  2022A 2023E 2024E 2025E 

营收（亿元） 7.39  7.09  10.85  16.50  
营收增速（%） -38.5% -4.0% 53.0% 52.1% 
归母净利润（亿元） 0.52  -2.02  0.21  2.88  
归母净利润增速（%） -78.1% -490.7% 110.2% 1300.5% 
EPS(元/股) 0.13  -0.50  0.05  0.72  
PE 743.9  /  /  133.5  

 

资料来源：Wind，首创证券 
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[Table_Title] 
产业合作持续深化，生态完善稳步推进 
 

[Table_ReportDate] 龙芯中科(688047)公司简评报告 | 2024.01.17 
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财务报表和主要财务比率 
[Table_Finance] 
资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

流动资产 3642 3399 4428 4848  经营活动现金流 -769 88 337 1172 

现金 696 742 1023 1925  净利润 52 -202 21 289 

应收账款 647 772 314 0  折旧摊销 113 103 119 117 

其它应收款 27 16 50 50  财务费用 -7 -12 -8 -25 

预付账款 288 67 476 349  投资损失 -14 -4 -5 -6 

存货 746 596 1285 1316  营运资金变动 -864 209 221 817 

其他 1237 1207 1280 1207  其它 -48 -6 -11 -20 

非流动资产 727 674 704 812  投资活动现金流 -1253 -46 -143 -217 

长期投资 0 -0 -0 -0  资本支出 87 51 149 225 

固定资产 326 286 339 444  长期投资 -1180 0 0 0 

无形资产 212 219 219 221  其他 14 5 6 8 

其他 189 169 146 148  筹资活动现金流 2415 3 8 25 

资产总计 4368 4074 5132 5660  短期借款 0 0 79 -79 

流动负债 349 257 1295 1534  长期借款 0 0 0 0 

短期借款 0 0 79 -0  普通股增加 41 0 0 0 

应付账款 222 157 1086 632  资本公积增加 2403 0 0 0 

其他 128 100 130 901  其他 -29 3 -71 104 

非流动负债 128 128 128 128  现金净增加额 392 46 202 980 

长期借款 0 0 0 0  主要财务比率 2022A 2023E 2024E 2025E 

其他 128 128 128 128  成长能力     

负债合计 478 385 1424 1662  营业收入 -38.5% -4.0% 53.0% 52.1% 

少数股东权益 0 -0 -0 0  营业利润 -92.2% -1416.1% 97.3% 3913.1% 

归属母公司股东权益 3891 3688 3709 3997  归属母公司净利润 -78.1% -490.7% 110.2% 1300.5% 

负债和股东权益 4368 4074 5132 5660  获利能力     

利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  毛利率 47.1% 37.5% 42.7% 47.9% 

营业收入 739 709 1085 1650  净利率 7.0% -28.5% 1.9% 17.5% 

营业成本 391 443 621 859  ROE 1.3% -5.5% 0.6% 7.2% 

营业税金及附加 4 4 6 9  ROIC 0.9% -12.2% -0.3% 24.8% 

营业费用 90 106 109 165  偿债能力     

研发费用 102 106 163 165  资产负债率 10.9% 9.5% 27.7% 29.4% 

管理费用 313 355 271 330  净负债比率 -15.1% -17.4% -22.7% -45.6% 

财务费用 -7 -12 -8 -25  流动比率 10.4 13.2 3.4 3.2 

资产减值损失 -2 0 0 0  速动比率 7.4 10.6 2.0 2.1 

公允价值变动收益 5 1 2 2  营运能力     

投资净收益 14 4 5 6  总资产周转率 0.2 0.2 0.2 0.3 

营业利润 17 -222 -6 227  应收账款周转率 1.3 1.0 2.0 15.0 

营业外收入 20 28 28 29  应付账款周转率 1.8 2.3 1.0 1.0 

营业外支出 3 2 2 2  每股指标(元)     

利润总额 34 -195 19 254  每股收益 0.13 -0.50 0.05 0.72 

所得税 -18 7 -1 -35  每股经营现金 -1.92 0.22 0.84 2.92 

净利润 52 -202 21 289  每股净资产 9.70 9.20 9.25 9.97 

少数股东损益 0 -0 0 0  估值比率     

归属母公司净利润 52 -202 21 288  P/E 743.9 / / 133.5 

EBITDA 126 -113 115 329  P/B 9.9 10.4 10.4 9.6 

EPS（元） 0.13 -0.50 0.05 0.72  EV/EBITDA 291.4 -323.3 317.4 108.0 
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[Table_Introduction] 分析师简介 

何立中，电子行业首席分析师，北京大学硕士，曾在比亚迪半导体、国信证券研究所、中国计算机报工作。 

  

分析师声明 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者将

对报告的内容和观点负责。 

免责声明 

本报告由首创证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告所在资料的来

源及观点的出处皆被首创证券认为可靠，但首创证券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取

本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商

业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，首创证券及/或其关

联人员均不承担任何法律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益

或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为出售、购买或认购证券或其他金

融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预

示和担保。在不同时期，首创证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

首创证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书

面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向报告所有接收者

进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的

投资决策。 

在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司

提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观

点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊登、发表

或引用。 

评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 
 

 


