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祥鑫科技（002965.SZ）2023 年业绩预告点评     

全年业绩稳步增长，市场订单充足 
 

 2024 年 01 月 18 日 

 

➢ 事件。公司于 1 月 16 日公布 2023 年度业绩预告，预计 23 年全年实现归

属于上市公司股东的净利润 3.98 亿元-4.2 亿元，同比增长 55.12%-63.69%，其

中扣除非经常性损益后的净利润 3.78 亿元-4 亿元，较上年同期增长 58.15%-

67.36%。业绩增长原因主要是受益于下游客户需求旺盛，公司前期定点的新项

目进入量产阶段，市场订单量充足营业收入同比增长，产能利用率有所提高，规

模效益增加各类产品和业务稳步提升；同时，公司提升内部管理效率，积极优化

生产工艺和技术，持续有效地推进降本措施。 

➢ 前期定点项目逐步量产，积极开拓新客户。公司深度合作广汽埃安、比亚迪、

蔚来、小鹏等车企，同时与宁德签订战略合作协议，保障电池盒业务市场份额。

23 年 12 月，公司收到两个著名合资汽车品牌客户的新能源汽车项目定点通知

书，确定公司为两款新能源汽车提供副车架、B 柱、侧围总成、铝防撞梁等产品。

根据客户预测，此次获得的定点项目量产时间分别为 2025 年 02 月、2025 年

03 月，生命周期为 3-4 年，预计项目销售总额约人民币 7-8 亿元。 

➢ 市场订单量充足，23 年三个季度新增定点已超过 330 亿元。项目定点意向

充足，2023 年 1-4 月公司预计新获定点项目总额为 149-151 亿元，项目周期

为 1-7 年；5-6 月公司预计新获定点项目总额为 131-134 亿元，其中项目周

期 1-8 年的项目预计为 109-111 亿元、项目周期 10-12 年的项目预计为 

22-23 亿元。23 年 10-12 月，公司新获定点项目总额为 49-50 亿元，其中项目

周期 1-5 年的项目预计为 45-46 亿元、项目周期 6-10 年的项目预计为 4 亿元。 

➢ 光储业务不断兑现，保障公司业绩稳步增长。公司积极布局光储逆变器，已

向华为、新能安、Enphase Energy、Larsen 等国内外知名企业供应光伏逆变器、

储能等相关产品，增量配套潜力大。23 年 8 月，公司获得光伏逆变器及储能某

头部客户的中标函，确认公司为其储能结构件、工商业逆变器总装及结构件项目

的供应商，预计项目总额为人民币 9-10 亿元，项目周期为 2-4 年，今后每年

能为公司带来 2.25 亿元-5 亿元的营收。23 年 12 月，获得数字能源头部客户中

标通知，周期为 1-2 年，预计项目销售总额约人民币 3-4 亿元。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2023-2025 年实现营收 56.10/74.36/96.87 亿元，

实现归母净利润 4.11/6.02/8.27 亿元，2024 年 1 月 17 日股价对应 24-25 年市

盈率分别为 11、8 倍。考虑到公司深耕模具和金属结构件，重点布局新能源赛

道，包括新能源汽车结构件、动力电池箱体及光储设备等，未来需求继续释放，

成长空间广阔，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济及市场需求不及预期；产能扩张进度不及预期；原材料

价格波动风险。 

   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 4,289  5,610  7,436  9,687  

增长率（%） 80.9  30.8  32.6  30.3  

归属母公司股东净利润（百万元） 257  411  602  827  

增长率（%） 300.4  60.3  46.5  37.3  

每股收益（元） 1.44  2.31  3.38  4.64  

PE 26  16  11  8  

PB 2.5  2.2  1.9  1.6  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 1 月 17 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 4,289  5,610  7,436  9,687   成长能力（%）     

营业成本 3,535  4,546  5,973  7,757   营业收入增长率 80.93  30.77  32.56  30.26  

营业税金及附加 16  22  29  37   EBIT 增长率 253.38  61.15  46.73  37.45  

销售费用 34  50  67  82   净利润增长率 300.38  60.27  46.46  37.26  

管理费用 211  275  364  465   盈利能力（%）     

研发费用 167  224  297  378   毛利率 17.60  18.95  19.67  19.92  

EBIT 284  458  672  924   净利润率 5.98  7.33  8.10  8.53  

财务费用 14  4  9  15   总资产收益率 ROA 4.66  6.42  7.51  8.26  

资产减值损失 -6  -5  -6  -8   净资产收益率 ROE 9.43  13.42  17.00  19.75  

投资收益 -4  -8  -11  -14   偿债能力         

营业利润 280  442  646  887   流动比率 1.53  1.45  1.38  1.36  

营业外收支 -2  0  0  0   速动比率 1.00  0.91  0.85  0.84  

利润总额 278  442  646  887   现金比率 0.22  0.14  0.12  0.12  

所得税 22  29  43  58   资产负债率（%） 50.51  52.12  55.76  58.11  

净利润 255  412  603  828   经营效率     

归属于母公司净利润 257  411  602  827   应收账款周转天数 112.54  110.91  110.91  110.91  

EBITDA 397  580  816  1,090   存货周转天数 128.18  128.00  128.00  128.00  

      总资产周转率 0.92  0.94  1.03  1.07  

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 559  434  518  697   每股收益 1.44  2.31  3.38  4.64  

应收账款及票据 1,727  2,126  2,830  3,686   每股净资产 15.26  17.19  19.87  23.49  

预付款项 112  95  124  161   每股经营现金流 0.83  2.07  2.65  3.80  

存货 1,241  1,590  2,088  2,712   每股股利 0.44  0.70  1.02  1.40  

其他流动资产 312  322  337  356   估值分析         

流动资产合计 3,952  4,567  5,899  7,613   PE 26  16  11  8  

长期股权投资 98  98  98  98   PB 2.5  2.2  1.9  1.6  

固定资产 605  705  794  881   EV/EBITDA 16.53  11.30  8.04  6.02  

无形资产 182  180  178  176   股息收益率（%） 1.15  1.84  2.69  3.70  

非流动资产合计 1,550  1,839  2,118  2,396        

资产合计 5,502  6,406  8,017  10,009        

短期借款 60  60  280  442   现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 2,137  2,590  3,403  4,419   净利润 255  412  603  828  

其他流动负债 382  490  588  756   折旧和摊销 112  122  143  166  

流动负债合计 2,579  3,140  4,271  5,618   营运资金变动 -259  -231  -351  -418  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 148  369  473  678  

其他长期负债 200  199  199  199   资本开支 -373  -371  -379  -400  

非流动负债合计 200  199  199  199   投资 406  0  0  0  

负债合计 2,779  3,339  4,470  5,816   投资活动现金流 21  -377  -390  -414  

股本 178  178  178  178   股权募资 7  0  0  0  

少数股东权益 2  3  4  6   债务募资 17  5  183  162  

股东权益合计 2,723  3,068  3,547  4,192   筹资活动现金流 -31  -117  1  -85  

负债和股东权益合计 5,502  6,406  8,017  10,009   现金净流量 146  -125  84  179  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 
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