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一、选情跟踪：

北京时间 2024 年 1 月 16 日，美国前总统特朗普在爱荷华州共和党

总统预选中大比例获胜，最终得票率为 51%。第二名是佛罗里达州州长

德桑蒂斯，获得 21.3%选票。前美国驻联合国大使黑利得票比例为 19.1%。

下一阶段的关注点是：1 月 21 日共和党第七次总统辩论，特朗普在

前几次辩论中均缺席，预计本次也不会参加。1 月 23 日新罕布什尔州的

两党初选。3 月 5 日为超级星期二，届时共有 15 个州将举行初选。

二、焦点问题：特朗普在爱荷华州党内初选获胜意味着什么？

爱荷华州是摇摆州之一，2000 年至今 6 次大选中分别投给两党 3 次，

但 2016 和 2020 连续两次投给特朗普。目前民调中特朗普在 6 个摇摆州

中有 5 个领先于拜登。加上已经逐步翻红的佛罗里达州，特朗普已潜在

拥有 263 张选举人票，离半数 270 票仅差 7 票，如果能在俄亥俄、北卡

罗来纳任意一州取得领先，特朗普将获得优势地位。

1 月 23 日新罕布什尔共和党初选是下一阶段重点。新罕布什尔州已

经连续两届投给民主党，因此对共和党党内初选更加理性和中立。
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一、选情跟踪

美国最新选情：北京时间 2024 年 1 月 16 日，美国前总统特朗普在爱荷华州的共和党

总统预选中获胜，最终得票率为 51%。第二名是佛罗里达州州长德桑蒂斯，获得 21.3%的

选票。前美国驻联合国大使黑利得票比例为 19.1%。特朗普追随者、同样是“MAGA”派

候选人的拉马斯瓦米在初选结束后宣布退出美国大选。

图 1：爱荷华州共和党初选结果

资料来源：美联社新闻室，中国银河证券研究院

美国大选通常分为 6 个步骤，分别为各州初选/党团会议、全国代表大会、总统辩论、

选举日选举、选举人团投票以及最终就职。州级的活动分为初选（primary election）与党

团会议（caucus），其中又分为公开选举和封闭选举，通常在选举年的一月下旬或二月上

旬开始，于六月中旬结束。由于美国总统选举模式为选举人制度、即选民选出选举人，再

由选举人统一投票选出总统，因此初选/党团会议也继承了该模式。因此不论何种初选方

式，最终目的都是选举出代表参加政党的全国代表大会，再由代表们代表该州投票选举出

一位最终候选人。本次爱荷华州共和党初选就是选举出了在共和党全国代表大会中该州投

给各候选人的比例。

图 2：美国大选时间线

资料来源：中国银河证券研究院

未来一个月的关注点是：1 月 21 日将会有共和党第七次总统辩论，特朗普在前几次

辩论中均缺席，预计本次也不会参加。1 月 23 日新罕布什尔两党初选。3 月 5 日为超级星

期二，届时共有 15 个州将举行初选。
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二、焦点问题：特朗普在爱荷华州党内初选获胜意味着什么？

美国民主党和共和党有各自票仓州，目前双方选举人票的票仓分别为 190 和 166 票，

民主党领先。但摇摆州通常会决定最终结果。爱荷华州就是摇摆州之一，从 2000 年至今

的 6 次大选中，该州投给两党的次数各为 3 次。但 2016 和 2020 连续两次都投给特朗普。

此次特朗普在爱荷华州共和党初选中获胜，反映出 MAGA 影响力与民调差别不大。

在选前民调中，特朗普处于 50%以上的优势地位，第二名为黑利，第三为德桑蒂斯。本次

党内初选特朗普如期获胜，同时建制派的黑利没有如民调所预测的超过另一个极端保守派

德桑蒂斯，都反映出 MAGA 拥有相当影响力。

目前民调中特朗普在 6 个摇摆州中有 5 个领先于拜登。在亚利桑那州、乔治亚州、密

歇根州、内华达州、宾夕法尼亚州和威斯康星州中，拜登和特朗普的支持率分别为

44%VS49%、43%VS49%、43%VS48%、41%VS52%、44%VS48%和 47%VS45%。按此趋势，

加上已经逐步翻红的佛罗里达州，特朗普已潜在拥有 263 张选举人票，离半数 270 票仅差

7 票，如果能在俄亥俄、北卡罗来纳任意一州取得领先，特朗普将获得优势地位。

图 3：爱荷华州就业人数与全美平均对比 图 4：特朗普的民调在五个摇摆州中领先拜登

资料来源：BEA，中国银河证券研究院 资料来源：CBS，中国银河证券研究院

铁锈带大多是摇摆州，如宾夕法尼亚、俄亥俄、密歇根、爱荷华和威斯康星等，居

民对全球化不满成都更高。这些地区制造业依然是就业主导行业。虽然拜登已尝试通过“三

大法案”（基础设施和就业法案、芯片法案和通胀削减法案）来促进制造业回流美国，但

效果仍然有限（可参考我们前期报告《“拜登经济学”可以让美国避免衰退？》。

此外特朗普还需要决定副总统人选。目前虽然有观点认为特朗普应该选择黑利来争取

中间派选民，但二人政治理念差异过大——黑利代表共和党建制派，特朗普代表 MAGA

等民粹主义和保守主义。

综上所述，1 月 23 日新罕布什尔州的共和党初选是下一阶段重点。比起爱荷华州对

MAGA 的追捧，新罕布什尔州已经连续两届投给民主党，因此对共和党党内初选更加理性

和中立。同时第二名也非常关键，黑利能否在相对中立的州超过德桑蒂斯将决定特朗普是

否选择黑利做副手。如果黑利在更加政治中性的州有更多的号召力，共和党内部就有足够

动力推动特朗普于黑利合作。
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