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[Table_Title] 

基建高增将延续，建材需求有望回暖 

--2023 年 1-12 月建材行业数据跟踪 
 

核心观点： 

[Table_Summary] 
 事件：近日，国家统计局公布了建材行业 2023 年 1-12 月产量数据以及部分

建材消费数据。 

 基建投资增速回升，24 年基建可期：2023 年全年基础设施建设投资同比增

长 5.9%，增速较 1-11 月提升 0.1 个百分点。根据财政部数据统计，2023 年 1-

11 月地方政府新增专项债累计发行 3.86 万亿元，2023 年专项债额度已全部发

放完毕。12 月基建投资增速回升的原因系万亿国债下达，基建投资项目加速

落地所致，目前万亿国债已经下达两批项目清单，累计增发国债金额约 8000

亿元。短期来看，目前气温较低，叠加春节来临，基建项目建设进度将逐步放

缓；中长期来看，进入 2 月春季来临，气温回暖，有望迎来下游施工旺季，基

建投资项目落地和实施将加速，在专项债及万亿国债支撑下，今年基建投资有

望延续高增长，水泥需求回暖可期。 

 地产投资疲软，地产竣工保持高位：2023 年全年房地产开发投资同比下降

9.6%，降幅较 1-11 月扩大 0.2 个百分点，其中 12 月单月地产投资同比下降

23.97%，环比下降 15.46%，地产投资继续下行。开工方面，23 年全年房屋新

开工面积同比下降 20.4%，降幅较 1-11 月收窄 0.8 个百分点，其中 12 月单月

同比下降 11.55%，环比下降 4.33%，单月开工面积再次下行。竣工方面，23 年

全年房屋竣工面积同比增长 17%，增幅较 1-11 月收窄 0.9 个百分点，23 年竣

工高增速，其中 12 月单月房屋竣工面积同比增长 13.37%，环比增长 242.98%，

年底交付旺季带动竣工面积翻倍增长。短期来看，临近春节假期，下游需求逐

步放缓；中长期来看，近期地产利好政策持续加码，后续地产销售及房企资金

问题有望改善，预计开工端将回暖，此外，今年上半年保交楼政策有望继续推

进，将继续支撑竣工端需求。 

 23 年水泥产量小幅减少：供给端，2023 年全年水泥产量 20.23 亿吨，同比下

降 0.7%，降幅较 1-11 月收窄 0.2 个百分点，其中 12 月单月水泥产量为 1.58

亿吨，同比减少 0.9%，环比减少 16.79%。12 月单月水泥产量环比减少主要原

因系冬季错峰停窑所致，北方地区 12 月错峰停窑率达 85%以上，南方地区也

逐渐追加停窑天数，根据各省份公布的错峰停窑计划，预计 3 月水泥熟料供给

量将逐步增长。需求端，目前北方大部分地区需求已停滞，临近春节南方地区

需求也逐步减少，水泥价格小幅下降，截至 24 年 1 月 10 日，全国 P.O42.5 散

装水泥价格为 329.2 元/吨，环比下降 2.14%，同比下降 15.65%。短期内水泥

需求疲软，预计 2 月气温回暖后，下游施工有望迎来旺季，水泥需求有望增

加；长期来看，行业产能过剩，错峰生产成为常态，今年基建有望维持高增长，

地产开工有望回暖，水泥需求将改善。 

 全年平板玻璃产量减少，12 月地产竣工带动下价格小幅增长：供给端，2023

年全年平板玻璃累计产量 9.69 亿重量箱，同比减少 3.9%，降幅较 1-11 月收

窄 2.1 个百分点，其中 12 月单月产量 8500 万重量，同比增长 5.7%，环比增

长 3.84%，月产量小幅增长。月内玻璃企业库存有所下降，12 月底中国浮法玻

璃企业周度库存为 2995 万重量箱，环比减少 19.23%，同比减少 44.88%。需

求端，12 月为地产竣工旺季，年底赶工带动平板玻璃市场需求回升，价格小 
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资料来源：中国银河证券研究院 
 

 
相关研究 

[Table_Research] 【银河建材】行业点评报告_1-11 月建材行业数据点

评：开工及竣工环比显著改善，行业需求触底回升预期

增强_20231215 

【银河建材】行业点评报告_1-10 月建材行业数据点

评：水泥、玻璃单月产量环比增加，年底赶工带动需求

增长_20231115 

【银河建材】行业点评报告_1-9 月建材行业数据点评：

基建有望发力，竣工高增速，静待需求底部回升

_20231018 

【银河建材】行业点评报告_1-8 月建材行业数据点评：

竣工保持高增速，金九银十需求有上行预期_20230920 
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幅增长，截至 12 月底全国 4.9/5mm 浮法平板玻璃市场价为 2016 元/吨，环比

增长 2.47%，同比增长 23.98%。短期内随着假期来临，需求将逐步减少；中长

期来看，24 年上半年保交楼政策有望延续，玻璃需求有上行预期。 

 地产竣工带动消费建材单月零售额增长：2023 年全年建筑及装潢材料类零

售额同比下降 7.8%，降幅较 1-11 月持平，其中 12 月单月同比下降 7.5%，单

月降幅收窄 2.9 个百分点，环比增加 10.39%。12 月受地产竣工面积大幅增长

影响，消费建材零售端环比有较明显改善。近期地产利好政策持续加码，城市

房地产融资协调机制建立，深圳拟出新规推动城中村建设，有望带动消费建材

需求。此外，消费建材龙头企业根据市场需求不断调整销售策略、优化产品结

构，加速推进渠道下沉及零售业务市场规模，企业市占率有望不断提升。 

 投资建议：消费建材：推荐后地产周期下有望在存量房、城市更新以及区域

性 基 建 需 求 提 升 中 受 益 的 行 业 龙 头 企 业 东 方 雨 虹 （ 002271.SZ）、 公 元 股 份

（ 002641.SZ）、 北 新 建 材 （ 000786.SZ）、 伟 星 新 材 （ 002372.SZ）、 科 顺 股 份

（300737.SZ）。水泥：关注受益于基建高增速及地产开工回暖下需求增长的水

泥 龙 头 企 业 海 螺 水 泥 （ 600585.SH ）、 华 新 水 泥 （ 600801.SH ）、 上 峰 水 泥

（000672.SZ）、冀东水泥（000401.SZ）。玻璃：建议关注多业务布局的玻璃龙

头旗滨集团（601636.SH）、凯盛新能（600876.SH）。 

 风险提示：原材料价格大幅波动的风险、下游需求不及预期的风险、地产政

策推进不及预期的风险。 
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图1：基础设施建设投资（不含电力）累计同比（%）  图2：地产投资（亿元）及累计同比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院 

 

 

图3：房屋新开工面积（万平方米）及累计同比（%）  图4：房屋竣工面积（万平方米）及累计同比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院 

 

 

图5：全国水泥产量（亿吨）及累计同比（%）  图6：中国水泥熟料周度库容率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 
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图7：普通硅酸盐水泥 P.O42.5 散装市场价（元/吨）  图8：平板玻璃产量（亿重量箱）及累计同比（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院 

 

 

图9：浮法玻璃周度企业库存（万重量箱）  图10：全国 4.8/5mm 浮法平板玻璃市场价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院 

 

 

图11：建筑及装潢类材料零售额（亿元）及累计同比（%） 

 
资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院 
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基

准。 

行业评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 10%以上 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～10%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 

公司评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 20%以上 

谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
  

 

 

联系 

[Table_Contacts] 
中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电： 

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 深广地区： 程  曦  0755-83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

苏一耘  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区： 陆韵如  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn 

李洋洋  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn 

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区： 田  薇  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn 

唐嫚羚  010-80927722  tangmanling_bj@chinastock.com.cn 

公司网址：www.chinastock.com.cn  

 


