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➢ 本周行情回顾：本周新能源汽车行业指数下跌 0.18%，沪深 300 指数下

跌 0.13%，行业指数跑输沪深 300 指数 0.05 个百分点。其中涨幅居前的

个股包括：新宙邦（+5.60%）、西藏矿业（+4.35%）、永兴材料（+2.57%）、

杉杉股份（+2.18%）和法拉电子（+2.01%）；跌幅居前的个股包括：宏

发股份（-6.06%）、孚能科技（-5.75%）、湖南裕能（-3.88%）、胜华新

材（-3.30%）和诺德股份（-2.89%）。 

➢ 锂价持续下降：本周锂价持续下跌，碳酸锂价格达 9.9 万元/吨，较上周

同期下降 4.7%，氢氧化锂价格达 8.8 万元/吨，较上周同期下降 7.9%；

硫酸镍价格亦小幅下滑，本周价格分别为 2.6 万元/吨，较上周同期分别

下降 0.9%。中游材料方面，正极、隔膜和磷酸铁锂电解液价格亦有所

下降。 

➢ 特斯拉储能超级工厂项目正式启动：根据新华社 12 月 22 日报道，特斯

拉在上海完成拿地签约，宣布特斯拉储能超级工厂项目正式启动。作为

特斯拉在美国本土以外的首个储能超级工厂项目，初期规划年产商用储

能电池 1 万台，每台商用储能电池可储存超 3MWh 能量，适用于可再

生能源系统、峰值需求管理等多场景应用。项目总储能规模近 40GWh，

计划在 2024 年内投产。 

➢ 投资建议：国内锂电产业链供需过剩格局较难扭转，各环节价格仍需寻

底。但全球视角来看，国内产业链成本优势较为显著，特斯拉储能超级

工厂产品定位相对高端，预计主要供应海外市场，而其顺利落地国内，

判断其仍较难离开国内产业链供应支持。投资建议方面，建议逢低关注

受益汽车智能化的长安汽车、伯特利和华阳集团等，以及 800V 快充加

速渗透带来量或利增长的信德新材、天奈科技和威迈斯等。 

➢ 风险提示：新能源车销量不及预期；行业竞争超出预期；原材料价格波

新能车（399976） 
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一、本周行情回顾 

本周新能源汽车行业指数下跌下跌 0.18%，沪深 300 指数下跌 0.13%，行业指数

跑输沪深 300 指数 0.05 个百分点。其中涨幅居前的个股包括：新宙邦（+5.60%）、西

藏矿业（+4.35%）、永兴材料（+2.57%）、杉杉股份（+2.18%）和法拉电子（+2.01%）；

跌幅居前的个股包括：宏发股份（-6.06%）、孚能科技（-5.75%）、湖南裕能（-3.88%）、

胜华新材（-3.30%）和诺德股份（-2.89%）。 

从估值来看，CS 新能车估值水平处于历史较低水平，行业整体 PE-TTM 为 16.29

倍，历史分位为 1.51%。 

 

二、行业数据跟踪 

2.1  乘用车周度销量 

根据乘联会统计，12 月 1-17 日，全国乘用车市场零售销量达 94.2 万辆，同比去

年同期增长 4%，较上月同期增长 11%，今年以来累计零售销量达 2028.7 万辆，同比

增长 5%；全国乘用车厂商批发销量达 96.4 万辆，同比去年同期增长 13%，较上月同

期增长 4%，今年以来累计批发销量达 2378 万辆，同比增长 9%。 

12 月 1-17 日，全国乘用车新能源市场零售销量达 36.5 万辆，同比去年同期增长

15%，较上月同期增长 4%，今年以来累计零售销量达 717.3 万辆，同比增长 34%；全

国乘用车厂商新能源批发销量达 40.4 万辆，同比去年同期增长 23%，较上月同期增长

6%；今年以来累计批发销量达 817.7 万辆，同比增长 34%。 

表 1：乘联会主要厂商 12 月周度日均零售与批发销量情况 

  零售 批发 

  1-10 日 11-17日 1-10日 11-17日 

2021 46647 63565 54831 70310 

2022 44470 65487 41777 6199 

图 1：CS 新能车 PE-TTM 

 

资料来源：Wind，南京证券研究所 
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2023 47485 66770 45682 72522 

2023 年同比 7% 2% 9% 17% 

环比 8% 14% -4% 13% 

资料来源：乘联会，南京证券研究所 

 

2.2  原材料价格 

上游资源：本周锂价持续下跌，碳酸锂价格达 9.9 万元/吨，较上周同期下降 4.7%，

氢氧化锂价格达 8.8 万元/吨，较上周同期下降 7.9%；硫酸镍价格亦小幅下滑，本周

价格分别为 2.6 万元/吨，较上周同期分别下降 0.9%。 

中游材料：正极价格跟随上游金属价格下降，磷酸铁锂本周价格为 4.6 万元/吨，

较上周同期下降 2.2%；三元 523 本周价格为 14 万元，较上周同期下降 3.6%；国产中

端 9+3μm 陶瓷涂覆隔膜和磷酸铁锂电解液价格亦有所下降，本周价格达 1.4 元/平方

米和 2.0 万元/吨，较上周同期下降 6.7%和 1.2%。 

图 2：上游资源价格（万元/吨） 

 

资料来源：Wind，南京证券研究所 
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三、行业公司动态 

3.1  特斯拉储能超级工厂项目正式启动 

根据新华社 12 月 22 日报道，特斯拉在上海完成拿地签约，宣布特斯拉储能超级

工厂项目正式启动。作为特斯拉在美国本土以外的首个储能超级工厂项目，初期规划

年产商用储能电池 1 万台，每台商用储能电池可储存超 3MWh 能量，适用于可再生能

源系统、峰值需求管理等多场景应用。项目总储能规模近 40GWh，计划在 2024 年内

投产。 

 

3.2  比亚迪将在匈牙利建设新能源乘用车生产基地 

比亚迪汽车官方公众号 12 月 22 日发文，宣布将在匈牙利赛格德市建设一个新能

源汽车整车生产基地。匈牙利作为欧洲重要的交通枢纽，拥有发达的基础设施和成熟

的汽车产业基础，是比亚迪进军欧洲市场的关键布局。 

 

四、风险提示 

新能源车销量不及预期；行业竞争超出预期；原材料价格波动超出预期；智能化

演进不及预期等。 

 

 

图 3：中游材料价格（万元/吨，涂覆隔膜为元/平方米） 

 

资料来源：Wind，南京证券研究所 
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本报告仅供南京证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客

户。  

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不

保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行

关注相应的更新或修改。  

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征

价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对投资者

私人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的

唯一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投
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南京证券行业投资评级标准： 

推    荐：预计 6 个月内该行业指数相对沪深 300 指数涨幅在 10%以上； 

中    性：预计 6 个月内该行业指数相对沪深 300 指数涨幅在-10%～10%之间； 

回    避：预计 6 个月内该行业指数相对沪深 300 指数跌幅在 10%以上。 

 

 

南京证券上市公司投资评级标准： 

买    入：预计 6 个月内该上市公司股价相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增    持：预计 6 个月内该上市公司股价相对沪深 300 指数涨幅在 5%～15%之间； 

中  性：预计 6 个月内该上市公司股价相对沪深 300 指数涨幅在-10%～5%之间； 

回  避：预计 6 个月内该上市公司股价相对沪深 300 指数跌幅在 10%以上。 

 


