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[Table_Summary] 
投资要点： 

 热点聚焦： 

1）国内：我国首批减污降碳协同创新试点名单公布，含 21 个城市 43 个产业园区。

生态环境部 1 月 15 日表明，当前生态环境部正稳步推开城市和产业园区减污降碳

协同创新试点工作，综合各省（自治区、直辖市）生态环境部门推荐、专家评审意

见等因素，筛选形成了第一批城市和产业园区试点名单，持续推动减污降碳协同创

新试点工作扎实开展。 

 

2）国外：欧盟就减少重型车辆碳排放达成临时协议。欧盟理事会和欧洲议会 18

日就重型车辆二氧化碳减排目标达成临时政治协议，旨在进一步减少道路运输领域

二氧化碳排放量，推动欧盟到 2050 年实现碳中和目标。 

 

 政策动态：生态环境部发布《中国生物多样性保护战略与行动计划（2023-2030

年）》。《行动计划》作为国家生物多样性保护总体规划和《生物多样性公约》履约

核心工具，明确了我国新时期生物多样性保护战略，部署了生物多样性主流化、应

对生物多样性丧失威胁、生物多样性可持续利用与惠益分享、生物多样性治理能力

现代化等 4 个优先领域，每个优先领域下设 6 至 8 个优先行动，广泛涵盖法律法

规、政策规划、执法监督、宣传教育、社会参与、调查监测评估、保护恢复、生物

安全管理、生物资源可持续管理、生态产品价值实现、城市生物多样性、惠益分享、

气候与环境治理、投融资、国际履约与合作等内容，为各部门、各地区推进生物多

样性保护工作提供指引。 

 

 ESG 产品跟踪： 

1） 债券：截至 2024 年 1 月 19 日，我国已发行 ESG 债券达 3883 只，排除未披 

露发行总额的债券，存量规模达 5.78 万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比

最大，达 59.35%，截至 2024 年 1 月 19 日，本月发行 ESG 债券共 28 只，发行

金额达 141 亿元。近一年共发行 ESG 债券 1095 只，发行总金额达 14,035 亿元。 

2） 基金：截至 2024 年 1 月 19 日，市场上存续 ESG 产品共 507 只，ESG 产品 

净值总规模达 5,256.77 亿元人民币。其中环境保护产品规模占比最大，达 44.56%，

截至 2024 年 1 月 19 日，本月发行 ESG 产品共 0 只，发行份额为 0.00 亿份，近

一年共发行 ESG 公募基金 87 只，发行总份额为 316.43 亿份。 

3） 银行理财：截至 2024 年 1 月 19 日，市场上存续 ESG 产品共 455 只。其中纯 

ESG 产品规模占比最大，达 59.56%，截至 2024 年 1 月 19 日，本月发行 ESG 产

品共 14 只，主要为纯 ESG 和社会责任，近一年共发行 ESG 银行理财 255 只。 

 ESG 专家观点：新加坡 GGAM 资产管理公司的高级合伙人兼任执行董事王星雅：

绿色金融资本是引领企业转型的重要推手。王星雅表示企业进入转型的 ESG 资本

市场是个复杂的工作，除了初期的企业诊断需要耗费时间来判断外，企业方与辅导

方更需要彼此信任，相信专业判断，才能真正实现目标募得资金，完成转型。 

 风险提示： ESG 发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不及预期 
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1. 热点聚焦 

1.1. 国内 

（1） 我国首批减污降碳协同创新试点名单公布，含 21 个城市 43 个产业园

区。生态环境部 1 月 15 日表明，当前，生态环境部正稳步推开城市和产业园区

减污降碳协同创新试点工作，综合各省（自治区、直辖市）生态环境部门推荐、

专家评审意见等因素，筛选形成了第一批城市和产业园区试点名单，持续推动减

污降碳协同创新试点工作扎实开展。 

（2） 商务部：将继续支持“新三样”等绿色产品出口。1 月 15 日，经济日

报刊发商务部有关部门负责人谈落实中央经济工作会议精神的相关文章，其中，

商务部对外贸易司司长李兴乾提到，2024 年，我国将支持“新三样”等绿色产品

扩大出口，支持有竞争力的智慧产品扩大出口。与此同时，为稳外贸、推进外贸

高质量发展，商务部正在研究储备新一轮贸易政策措施，将适时推动出台。 

（3） 中华人民共和国国务院总理李强：加强绿色发展合作，积极应对全球气

候变化。1 月 16 日，在世界经济论坛 2024 年年会开幕式上中华人民共和国国务

院总理李强表示：人类在应对气候变化、推进绿色低碳转型方面仍面临不少挑战，

诸如一边大谈加强气候治理合作、一边设置绿色贸易壁垒的做法还大量存在，一

些优质高效的绿色低碳技术和产品不能自由流通。我们应坚持共同但有区别的责

任原则，加强绿色发展战略对接，破除各种绿色壁垒，共同推进经济社会发展全

面绿色转型。 

（4） 工信部：工业绿色低碳转型取得积极成效。1 月 19 日，国新办举行 2023

年工业和信息化发展情况新闻发布会，工业和信息化部新闻发言人、运行监测协

调局局长陶青介绍，2023 年，按照全国新型工业化推进大会的部署，工业和信息

化部努力推动工业绿色低碳转型，取得了积极成效。 

（5） 《江苏省林业行业碳达峰碳中和实施方案（2021-2060 年）》正式印发。 

《实施方案》以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，紧扣“强富美高”

目标和“争当表率、争做示范、走在前列”要求，以提升林业碳汇能力、减少林

业碳库损失为主要目标，以生态良好为导向，全面推行林长制为抓手，坚定不移

走生态优先、绿色低碳的林业高质量发展道路，为实现碳达峰碳中和目标实现做

出江苏林业应有的贡献。 

（6） 香港致力 2050 年前实现碳中和，采用新能源技术减少碳排放。亚太区

经济合作组织（亚太经合组织）能源数据及分析专家小组第 35 次会议 1 月 17 日

-18 日在香港举行，逾 40 名来自九个亚太经合组织成员经济体及两个国际组织的

专家及代表聚首一堂，就能源数据及分析分享见解和交流经验。会议表示，香港

正致力于 2050 年前实现碳中和，并在 2035 年前把香港的碳排放量从 2005 年的

水平减半，因此积极采用新能源技术减少碳排放量。 

1.2. 国外 

（1） 欧盟就减少重型车辆碳排放达成临时协议。欧盟理事会和欧洲议会 18 日

就重型车辆二氧化碳减排目标达成临时政治协议，旨在进一步减少道路运输领域

二氧化碳排放量，推动欧盟到 2050 年实现碳中和目标。 
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（2） 埃及促进建筑业可持续发展。近日，埃及住房部部长阿西姆·加扎尔在考

察当地绿色建筑项目时表示：“埃及十分重视建筑业可持续发展，将绿色、低碳、

节能减排等作为行业发展的基本理念，不断推进埃及绿色建筑的普及和应用。”埃

及绿色建筑项目于 2022 年年底启动，计划在 3 年内建造约 2.5 万套住房，统一使

用环保材料，执行绿色建筑标准，旨在引领埃及建筑业绿色可持续转型。 

（3） 越南推广低碳水稻种植。日前，越南政府正式启动“低排放优质稻米”计

划。该计划在 2030 年前，越南将在九龙江平原（湄公河三角洲）地区种植 100

万公顷优质低碳水稻。越南农业与农村发展部部长黎明欢在启动仪式上表示，稻

米生产在越南农业中占据重要地位，随着国际市场对进口大米品质要求逐步提高，

推广低碳水稻有助于提高越南大米的国际竞争力并保护环境。 

（4） 欧盟委员会即将提出工业规模级 CCUS 碳管理草案。欧盟委员会将在 2 月

6 日提出工业规模级碳管理愿景草案，包括捕获、储存和使用。草案指出：“到 2050

年，要在整个经济范围内实现气候中和，就需要通过碳清除来抵消难以减少的行

业的残余排放。 

2. 政策动态 

（1） 生态环境部发布《中国生物多样性保护战略与行动计划（2023-2030年）》。

《行动计划》作为国家生物多样性保护总体规划和《生物多样性公约》履约核心

工具，明确了我国新时期生物多样性保护战略，部署了生物多样性主流化、应对

生物多样性丧失威胁、生物多样性可持续利用与惠益分享、生物多样性治理能力

现代化等 4 个优先领域，每个优先领域下设 6 至 8 个优先行动，广泛涵盖法律法

规、政策规划、执法监督、宣传教育、社会参与、调查监测评估、保护恢复、生

物安全管理、生物资源可持续管理、生态产品价值实现、城市生物多样性、惠益

分享、气候与环境治理、投融资、国际履约与合作等内容，为各部门、各地区推

进生物多样性保护工作提供指引。 

（2） 中国气象局和国家发改委联合印发《关于统筹集约建设气象业务软件的

指导意见》。《意见》明确气象业务软件统筹集约建设的总体要求、主要任务和保

障措施，提出到 2035 年基本完成满足气象高质量发展需要的气象业务软件统筹

集约建设的目标，是气象部门关于业务软件发展的重要指导性文件，是贯彻落实

《气象高质量发展纲要（2022—2035 年）》的重要举措。《意见》的出台，将强

化气象业务软件统筹集约和迭代发展，有效提升软件开发水平和自主可控能力，

更好满足气象高质量发展和数字中国建设要求。  

（3） 生态环境部、国家发改委等五部门联合发布《关于推进实施水泥行业超

低排放的意见》。 1 月 19 日，生态环境部、国家发展改革委、工业和信息化部、

财政部、交通运输部联合发布《关于推进实施水泥行业超低排放的意见》，目标到

2025 年底前，重点区域取得明显进展，力争 50%水泥熟料产能完成改造，区域

内大型国有企业集团基本完成有组织、无组织超低排放改造；到 2028 年底前，

重点区域水泥熟料生产企业基本完成改造，全国力争 80%水泥熟料产能完成改造。 

3. 菲达环保 ESG 表现研究 

菲达环保是中国燃煤电站烟气净化的先行者，是在联合国开发计划署及各级

政府扶持发展起来的全国环保行业的龙头企业，是国家重大环保技术装备（第一
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批）依托单位，拥有国家重大技术装备国产化基地。公司总部坐落于美丽的西施

故里——浙江省诸暨市，设有国家认定企业技术中心、国家级工业设计中心、全

国示范院士专家工作站、国家级博士后科研工作站、省级重点企业研究院。致力

于提供燃煤电厂及工业烟气环保岛大成套，以及水污染治理、固废处置、生态修

复等环境综合治理解决方案，是集研发、设计、制造、建设、运行服务全产业链

的大型环保企业。 

 

图 1：菲达环保公司发展历程 

 

资料来源：菲达环保公司官网，德邦研究所 

工业机械行业 ESG 更关注环境和治理。参考 MSCI 指标体系，对工业机械行
业而言，治理项权重最高，占比 46.9%，其次为环境项，占比 33%，社会项权重
最低，为 22.2%。在环境指标中，工业机械企业需要关注清洁技术的机遇等问题；
治理指标中，工业机械企业需要重点关注公司治理；社会指标中，工业机械企业
需要关注劳务管理等问题。 

表 1：MSCI 评级体系工业机械行业 ESG 关键指标及权重 

支柱 评级关键指标 权重 

环境 
清洁技术的机遇 20% 

有毒排放物和废物 13% 

社会 

劳务管理 19.9% 

产品安全与质量 0.2% 

供应链劳工标准 0.1% 

治理 公司治理 46.9% 

资料来源：MSCI，德邦研究所 

菲达环保 ESG 得分各项优于行业平均水平。菲达环保 WindESG 评级为 A

级，在机械行业排名第 20，占前 7.04%，ESG 综合得分 7.32。公司在环境、社
会、治理各方面的得分分别为 4.59、6.26、7.07，都优于行业平均水平。 
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图 2：行业评级分布  图 3：菲达环保与行业平均 ESG 评分对比 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

优化 ESG 治理，促进持续发展。公司始终坚持党建与企业发展相促进，将"

双碳目标"、“两山理论"等党和国家的战略路线转化为具体的行动路径。公司高度
重视环境、社会和治理的工作，认真落实《国务院关于进一步提高上市公司质量
的意见》，严格遵守《上市公司信息披露管理办法》《上市公司治理准则》，逐步探
索和落实环境、社会与治理（ESG)相关工作。在党委会的指导和引领下，董事会
作为 ESG 工作的最高决策机构，于 2021 年设立 ESG 工作小组。公司总经理罗
水源任小组组长，董事会办公室是该小组主要负责部门，协调各职能部门和下属
公司开展 ESG 工作。 

图 4：菲达环保 ESG 治理架构 

 

资料来源：《菲达环保 2022 年度环境、社会及治理（ESG）报告》，德邦研究所 

 

完善实质性议题管理。菲达环保公司结合自身发展战略，参考国家相关政策，
咨询行业专家，共识别出 12 项 ESG 议题。在与利益相关方代表进行沟通后，绘
制 2022 年重大议题矩阵。 
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图 5：菲达环保实质性议题排序 

 
资料来源：《菲达环保 2022 年度环境、社会及治理（ESG）报告》，德邦研究所 

凝聚创新合力，激发创新动能。公司制定并发布了《专利管理制度》《商标管
理制度》《著作权管理制度》和《商业秘密管理制度》等知识产权管理标准，将专
利挖掘与布局、申请、维权、商标注册、著作权登记及商业秘密认定、保护等工
作程序和要求进行规范，并将专利布局、预警分析等管控要求直接落实到产品研
发等相关管理标准中，实现知识产权管理与研发活动的深度融合。2022 年菲达环
保申请专利 81 项，其中发明 29 项，实用 52 项。同年，菲达环保授权专利 87 项，
其中发明 5 项，实用 82 项。另软著 1 项。 

图 6：菲达环保专利情况 

 

资料来源：《菲达环保 2022 年度环境、社会及治理（ESG）报告》，德邦研究所 

 

资源节约，落实循环经济。菲达环保公司始终保持"专注、高效、超越、共享”
的企业核心价值观。通过不断优化和提升内部资源配置及运营管理水平实现组织
高效率、高效能和高效益，进一步节约资源消耗，践行循环经济。公司项目管理
部以坚持一部门一策略、实事求是和坚持合理节约、底线思维为原则，向创新、
管理、规模要效益为方向，形成公司级的《菲达环保 2022 年度降本增效任务清
单》明确目标要求,布置降本增效各项具体工作,以“增效开源“和"降本节流"两方
面,积极推进降本增效实施行动。通过设计方案优化、推广异地制造节省运输成本、
集中采购、严控分包结算、现场剩余物资回收再利用、历史旧欠账款清理减省计
提等多种手段,合计降本增效成效 5339.64 万元。 
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图 7：菲达环保 2022 年用水量  图 8：菲达环保 2022 年用电量 

 

 

 

资料来源：《菲达环保 2022 年度环境、社会及治理（ESG）报告》，德邦研究

所 
 

资料来源：《菲达环保 2022 年度环境、社会及治理（ESG）报告》，德邦研究

所 

源头管控，降低环境影响。公司遵循全球有关环境保护和绿色展的法律法规，
采用绿色技术，实施清洁生产，拒绝使用不绿色的产品与原料，不断完善环境治
理设施。对生产活动产生的废气、废水、废渣与各类废弃物进行完整的安全处置
和循环利用，保障各类排放达到国际标准，最大限度地降低生产活动对环境造成
的影响。废水经处理后排放遵循《中华人民共和国水污染防治法》等法律法规要
求确保尾水稳定达标，降低对水环境的不良影响;废水主要来源于公司旗下紫光环
保污水处理厂相关尾水排放以及织金环境垃圾渗滤液的处理后排放。污水处理主
要采用 AAO 工艺和 SBR 工艺，部分厂区辅以膜处理等深度处理工艺。 

图 9：菲达环保污染物排放指标（污水） 

 

资料来源：《菲达环保 2022 年度环境、社会及治理（ESG）报告》，德邦研究所 
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图 10：菲达环保污染物排放指标（固废危废） 

 

资料来源：《菲达环保 2022 年度环境、社会及治理（ESG）报告》，德邦研究所 

发力双碳，应对气候变化。随着双碳意识的提升，投资者和消费者均对气候
变化相关信息更加关注，带来了市场风险和企业形象风险。对此，公司加强了气
候变化信息披露工作，参照《GHGPROTOCOL》标准和《GB/T 32150-2015 工
业企业温室气体排放核算和报告通则》开展了碳盘查工作，年度总计碳排放
94768.11 吨，平均每万元营收产生 0.22 吨二氧化碳当量，排放来源主要包括电
力消耗,燃料消耗，废水处理,焊接保护气，和制冷剂泄露。 

图 11：菲达环保 2022 年度碳排放统计 

 

资料来源：《菲达环保 2022 年度环境、社会及治理（ESG）报告》，德邦研究所 

注重员工群体多元化。截至 2022 年 12 月，菲达环保现有职工 2185 人，其
中男 1704 人，女 481 人:浙江省内 1782 人，省外 403 人:平均年龄 42 周岁，管
理岗 246 人，专业技术和生产 1739 人，后勤及其他 200 人。2022 年主动离职
74 人，流失率为 3.13%。其中男 65 人，女 9 人，浙江省内 55 人，省外 19 人:

平均年龄 34 周岁，管理岗 9 人，专业技术和生产 62 人,后勤及其他 3 人。2022

年新招员工，男 21 人，女 7 人;其中硕士研究生 5 人，本科 9 人，大专 6 人，高
中及以下 8 人。 
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图 12：菲达环保雇员情况 

 

资料来源：《菲达环保 2022 年度环境、社会及治理（ESG）报告》，德邦研究所 

 

4. ESG 金融产品跟踪 

4.1. 债券 

绿色债券余额规模占比达 59.35%。截至 2024 年 1 月 19 日，我国已发行 ESG

债券达 3883 只，排除未披露发行总额的债券，存量规模达 5.78 万亿元人民币。
其中绿色债券余额规模占比最大，达 59.35%，截至 2024 年 1 月 19 日，本月发
行 ESG 债券共 28 只，发行金额达 141 亿元。近一年共发行 ESG 债券 1095 只，
发行总金额达 14,035 亿元。 

图 13：ESG 年度债券存量（亿元）及债券只数（右轴） 

 

资料来源：wind，德邦研究所 
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图 14：ESG 月度债券发行量（亿元）及债券只数（右轴） 

 

资料来源：wind，德邦研究所 

4.2. 基金 

环境保护主题基金占比达 44.56%。截至 2024 年 1 月 19 日，市场上存续 ESG

产品共 507 只，ESG 产品净值总规模达 5,256.77 亿元人民币。其中环境保护产
品规模占比最大，达 44.56%，截至 2024 年 1 月 19 日，本月发行 ESG 产品共 0

只，发行份额为 0.00 亿份，近一年共发行 ESG 公募基金 87 只，发行总份额为
316.43 亿份。 

图 15：ESG 季度产品存续数量（只）及基金规模（亿元，右轴） 

 

资料来源：wind，德邦研究所 

 

图 16：ESG 公募基金月度新发产品（只）及发行份额（亿份，右轴） 

 

资料来源：wind，德邦研究所 
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4.3. 银行理财 

纯 ESG 产品规模占比达 59.56%。截至 2024 年 1 月 19 日，市场上存续 ESG

产品共 455 只。其中纯 ESG 产品规模占比最大，达 59.56%，截至 2024 年 1 月
19 日，本月发行 ESG 产品共 14 只，主要为纯 ESG 和社会责任，近一年共发行
ESG 银行理财 255 只。 

 

 

 

 

 

图 18：ESG 银行理财月度产品新发数量（只） 

S 

资料来源：wind，德邦研究所 

 

5.ESG 专家观点 

（1）新加坡 GGAM 资产管理公司的高级合伙人兼任执行董事王星雅：绿色金融

资本是引领企业转型的重要推手。王星雅表示企业进入转型的 ESG 资本市场是个复杂

的工作，除了初期的企业诊断需要耗费时间来判断外，企业方与辅导方更需要彼此信

任，相信专业判断，才能真正实现目标募得资金，完成转型。 

（2）德银高管穆勒：当前经济体系需逐渐过渡到符合 ESG 标准。当地时间 1

月 15 日，世界经济论坛（WEF）第五十四届年会在达沃斯拉开序幕。ESG 毫不

意外地成为工商界领袖热议的话题之一。德意志银行私人银行首席 ESG 投资官马

库斯·穆勒（Markus Müller）在接受第一财经独家专访时称，此次 WEF 年会将

确认世界经济向更可持续的方向转型，当前的经济体系需要逐渐过渡至符合 ESG
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图 17：ESG 银行理财季度产品存续数量（只） 

 

资料来源：wind，德邦研究所 
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标准，才有可能实现经济繁荣和社会福祉。 

（3）江桂斌院士谈新污染物治理：要更多依靠科技、大数据及 AI 技术。1

月 9 日，中国科学院院士、中国科学院大学资源与环境学院院长、环境化学与生态

毒理学国家重点实验室主任江桂斌做客科技创新院士报告厅。围绕“新污染物治理

与健康”话题，他表示，新污染物治理涉及产业方方面面，未来环境管理要更多依

靠科技、大数据及 AI 技术。 

6.风险提示 

ESG 发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不及预期 
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