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投资要点： 

⚫ 市场回顾：12 月轻工制造板块下跌 3.21%，同期沪深 300 指数下

跌 1.86%，轻工制造板块排在中信一级行业分类单月涨跌幅第 20

名。细分子板块中，其他轻工、其他家居取得正收益，其余子板

块均呈现下跌。 

⚫ 造纸：1-11 月规模以上工业企业收入下降，利润增长，产量持续

增长。12 月废黄板纸价格修复，库存下降，价格和库存均处历史

低位，预计后期将有补库需求；国内纸浆价格均有不同程度下降，

库存进一步消化，进口纸浆量持续提升。 

箱板瓦楞纸：12 月价格有小幅回升，分别较上月末价格上涨 0.6%、 

1.45%；箱板纸消费量有所回落，瓦楞纸消费量在全年高位。文化

纸：12 月价格回落，双胶纸双铜纸价格分别较上月末下降 6.01%、

1.82%；双胶纸库存连续三个月上升。白纸板：12 月白板纸白卡

纸价格分别较上月末下降 0.55%、3.51%，处于历史较低水平；

库存自 8 月至年底持续消化；白卡纸产消全年增长明显，白板纸

产消较为平稳。生活用纸：12 月价格跟随原料变化，本月较上月

有所回落，木浆、甘蔗浆、竹浆生活用纸价格分别较上月末下降

2.53%、1.64%、1.48%；产消量自年内 5 月达到高点后持续下降。 

⚫ 家居：1-11 月住宅销售面积持续下降，且降幅扩大；住宅竣工面

积持续增长，但增速放缓；住宅新开工面积持续下降，但降幅收

窄，特别是 11月当月住宅新开工面积同比增速转正。行业基本面

有所改善，亏损企业数量占比持续下降，1-11 月建材家居卖场累

计销售额同比增长 30.5%,11 月全国建材家居景气指数（BHI）同

比+32.32点；1-11 月家具类消费品零售总额同比增长 2.8%。家居

原材料中，12月五金价格略微回升，软体家具原材料价格平稳。 

⚫ 投资建议：截至 12月 29日，中信轻工制造板块 PE（TTM）为 35.16

倍，处于历史 56.36%分位，在 30个中信一级行业中排在第 11位；

PB（LF）为 1.88倍，处于历史 0.59%分位。细分子板块家居和文

娱轻工的 PE估值水平处于历史低位；近期地产利好政策频出，促

消费政策加码，地产预期有望改善，随着消费的逐渐恢复，前期

竣工快速增长积累的家居消费需求未来有望逐步释放，首次给予

行业“同步大市”评级，建议关注家居板块、文娱轻工板块低估

值龙头企业。 

⚫ 风险提示：1）房地产景气度不及预期的风险； 2）消费复苏不及

预期的风险； 3）原材料价格大幅上涨的风险。 
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1. 行业表现回顾 

1.1. 12 月轻工制造指数先抑后扬 

2023年 12月，中信轻工制造行业指数下跌 3.21%，同期沪深 300指数下跌 1.86%，跑输沪

深 300指数 1.34pct，在中信 30个一级行业中排名第 20名。轻工制造板块 12月日均成交金额

111.04 亿元，环比略微缩量。  

图 1：2023 年 12 月轻工制造板块走势  图 2：轻工制造板块月成交情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 3：中信一级行业 12 月涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券 

时间周期：2023.12.1-12.31 

1.2. 其他轻工和其他家居取得正向收益 

轻工制造各细分板块涨幅排名：其他轻工（2.59%）、其他家居（0.77%）、其他包装（-0.75%）、

纸包装（-1.6%）、文娱轻工（-2.91%）、金属包装（-3.5%）、造纸（-4.59%）、家具（-5.23%）、

印刷（-11.83%）。其他轻工中涨幅靠前的是：乐歌股份（25.68%）、上海凤凰（12.64%）、明

月镜片（8.17%）；其他家居中涨幅靠前的是：恒林股份（43.68%）、龙竹科技（28.12%）、茶

花股份（19.53%）。 
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图 4：轻工制造细分子板块 12 月涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，中原证券 

时间周期：2023.12.1-12.31 

1.3. 12 月个股跌多涨少 

截至 2023年 12月 29日收盘，中信轻工制造板块有 168只个股，其中上涨的个股有 55个，

下跌的个股有113个，个股的上涨比例达到32.74%，下跌比例达到67.26%，涨跌幅中位数-1.9%。

涨幅靠前的 5名分别是柏星龙、宏裕包材、恒林股份、美之高、凯腾精工；跌幅靠前的 5名分

别是松炀资源、鸿博股份、新巨丰、欧派家居、安妮股份。 

表 1：轻工制造板块个股涨跌幅（2023.12.1-12.31） 

股票代码 名称 
月涨跌幅

（%） 
所属子行业 股票代码 名称 

区间涨跌幅

（%） 
所属子行业 

833075.BJ 柏星龙 54.97 纸包装 301193.SZ 家联科技 -10.02 其他轻工Ⅲ 

837174.BJ 宏裕包材 44.81 其他包装 301009.SZ 可靠股份 -10.19 造纸Ⅲ 

603661.SH 恒林股份 43.68 其他家居 603801.SH 志邦家居 -10.27 家具 

834765.BJ 美之高 33.58 家具 603733.SH 仙鹤股份 -10.38 造纸Ⅲ 

871553.BJ 凯腾精工 32.66 印刷 000659.SZ 珠海中富 -11.07 其他包装 

870204.BJ 沪江材料 32.14 其他包装 002235.SZ 安妮股份 -11.28 造纸Ⅲ 

838163.BJ 方大新材 31.14 其他包装 603833.SH 欧派家居 -11.89 家具 

831445.BJ 龙竹科技 28.12 其他家居 301296.SZ 新巨丰 -13.66 纸包装 

002862.SZ 实丰文化 26.77 文娱轻工Ⅲ 002229.SZ 鸿博股份 -16.79 印刷 

300729.SZ 乐歌股份 25.68 其他轻工Ⅲ 603863.SH 松炀资源 -21.42 造纸Ⅲ 

资料来源：Wind，中原证券 

1.4. 行业市净率接近历史最低水平 

截至 2023年 12月 29日，板块的 PE（TTM）为 35.16 倍，处于历史 56.36%分位，在 30个

中信一级行业中排在第 11位；PB（LF）为 1.88倍，处于历史 0.59%分位。细分子板块造纸、

家居、包装印刷、文娱轻工、其他轻工的 PE（TTM）分别为 104.55/22.42/42.24/34.44/40.25，

分别处于历史 86.18%、6.73%、93.27%、0.96%、41.35%分位。 
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图 5：中信轻工制造行业 PE（TTM）估值情况  图 6：中信轻工制造行业 PB（LF）估值情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

图 7：轻工制造各子板块的市盈率（倍） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

2. 行业重点数据跟踪 

2.1. 造纸 

2.1.1. 造纸行业：规模以上工业企业收入下降，利润增长，产量持续增长 

2023年 11月，我国造纸和纸制品业规模以上工业企业营业收入 1249.4亿元，同比下降

8.68%，1月至 11月营业收入累计 12567.5亿元，同比下降 3.0%；11月利润总额 94.1亿元，

同比增长 67.44%，1-11月利润总额累计 378.5亿元，同比增长 2.4%。 
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图 8：造纸和纸制品业营业收入累计值及同比增速  图 9：造纸和纸制品业利润总额累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

 2023年 11 月全国机制纸及纸板产量 1317.9万吨，同比增长 11.6%，1月至 11月产量

13042.6 万吨，同比增长 5.8%。 

图 10：全国机制纸及纸板产量累计值及同比增速  图 11：全国机制纸及纸板产量当月值及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

2.1.2. 原材料：废黄板纸价格修复，国内纸浆价格下降 

废纸系： 废黄板纸价格修复，库存下降，价格和库存均处历史低位。2023年 12月 29日，

废黄板纸平均价格为 1599元/吨，较上月末上涨 2.63%；2023年 12月，废黄板纸库存天数为 7

天，环比下降 0.8天。 
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图 12：中国废黄板纸价格  图 13：中国废黄板纸库存天数 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

浆纸系：国内纸浆价格均有不同程度下降，库存进一步消化，外盘价格涨跌不一，进口纸

浆量增幅持续提升。2023年 12月 29日，针叶浆、阔叶浆、本色浆及化机浆价格分别为 5821.43、

4952.27、5600、4525元/吨，分别较上月末下降 0.9%、5.1%、5.5%、2.0%；2023 年 12月，中

国纸浆月度港口库存 162.77万吨,环比减少 6.55万吨。 

图 14：中国纸浆价格  图 15：中国纸浆库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2023年 12月 29日，针叶浆（银星）、阔叶浆（明星）外盘报价分别为 760、650美元/吨，

分别较上月末下降 2.6%、增长 3.2%。2023年全年，进口纸浆累计值为 3311万吨，同比增长 23.52%。 

图 16：纸浆外盘价格  图 17：纸浆进口数量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 
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2.1.3. 箱板瓦楞纸：价格略有回升，产消维持高位 

从价格来看，产品价格均有小幅回升。2023年 12月 29日，箱板纸均价为 3853元/吨，较

上月末价格上涨 0.6%，瓦楞纸均价为 2925元/吨，较上月末价格上涨 1.45%。 

图 18：箱板纸瓦楞纸均价 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

从产消情况来看，箱板纸产量较高，消费量有所回落；瓦楞纸产量较高，消费量在全年高

位。2023 年 11月，箱板纸月度产量、消费量分别为 245.9、286.6万吨，分别同比增长 14.74%、

14.67%。  

图 19：箱板纸产量及同比增速  图 20：箱板纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2023年 11月，瓦楞纸月度产量、消费量分别 192.3、224.1万吨，分别同比增长 10.06%、

14.18%。 
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图 21：瓦楞纸产量及同比增速  图 22：瓦楞纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从进出口来看，主要为进口需求，进口量处在历史高位。2023年 11月箱板纸和瓦楞纸分

别进口 47、37万吨，合计进口 84万吨，同比增长 32.60%；分别出口 0.8、0.7 万吨，合计出

口 1.5万吨，同比增长 27.97%。 

从库存来看，库存处在历史中等水平。2023年 12月，箱板纸和瓦楞纸企业库存分别为 119.9、

60.4万吨，分别同比下降 3.56%、增长 1.80%。 

图 23：箱板瓦楞纸进出口量  图 24：箱板纸瓦楞纸企业库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从盈利能力来看，毛利率有小幅下降。2023年 12月 29日，箱板纸、瓦楞纸毛利率分别为

18.15%、11.14%，较上月末分别-0.39pct、-0.73pct。 
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图 25：箱板瓦楞纸毛利率 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

2.1.4. 文化纸：价格回落，双胶纸产消高位 

从价格来看，产品价格本月持续回落。2023年 12月 29日，双胶纸、双铜纸价格分别为

5862.5、5930元/吨，分别较上月末下降 6.01%、1.82%。 

图 26：双胶纸双铜纸均价 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

从产消情况来看，双胶纸产量在达到历史高点后有所回落，但仍处在历史较高水平，双铜

纸产量相对平稳，消费量环比均有增长。2023年 11月，双胶纸月度产量、消费量分别为 86.7、

80.7万吨，同比分别增长 17.26%、10.27%。  
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图 27：双胶纸产量及同比增速  图 28：双胶纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2023年 11月，双铜纸月度产量、消费量分别为 39.2、27.3万吨，同比分别增长 0.9%、下

降 16.23%。 

图 29：双铜纸产量及同比增速  图 30：双铜纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从进出口来看，主要为出口，净出口量处在历史高位。2023年 11月双胶纸和双铜纸分别

进口 1.8、2.2万吨，合计进口 4万吨，同比增长 10.45%；分别出口 9.8、15万吨，合计出口

24.9万吨，同比增长 15.34%。 

从库存来看，库存均有上升，特别是双胶纸库存自 10月起连续三个月上升。2023年 12

月，双胶纸、双铜纸企业库存分别为 49.03、39.2万吨，同比分别下降 22.80%、28.27%，环比

分别增加 1.64、0.8万吨。 
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图 31：文化纸进出口量  图 32：双胶纸双铜纸企业库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从盈利能力来看，毛利率处于历史中等水平。 2023 年 12月 29日，双胶纸、双铜纸日度

毛利率分别为 5.34%、8.04 %，较上月末分别-3.16pct、+0.67pct。  

图 33：双胶纸双铜纸毛利率 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

2.1.5. 白纸板：产品价格较低，库存有所消化，白卡纸产消增长明显 

从价格来看，产品价格较上月高点有所回落，处于历史较低水平。2023年 12月 29日，白

板纸、白卡纸价格分别为 3881、4790元/吨，分别较上月末下降 0.55%、3.51%。 
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图 34：白板纸白卡纸均价 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 

从产消情况来看，白纸板内部品种分化，白卡纸产消全年增长明显，而白板纸产消较为平

稳。2023年 11月，白板纸月度产量、消费量分别为 57.3、54.6万吨，同比分别增长 11.83%、

6.02%。 

图 35：白板纸产量及同比增速  图 36：白板纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2023年 11月，白卡纸月度产量、消费量分别为 101.1、86.7万吨，同比分别增长 14.92%、

31.16%。 

图 37：白卡纸产量及同比增速  图 38：白卡纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 
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从库存来看，自 8月至年底库存持续消化，本月库存环比略有增加，但仍处于年内较低水

平。2023年 12月，白板纸、白卡纸月度企业库存天数分别为 17.77、15.59天，同比分别下降

4.97、5.28天。 

从盈利能力来看，白板纸毛利率处于历史中等偏高水平，白卡纸较年初有所增长，但仍处

较低水平。2023年 12月 29日，白板纸、白卡纸日度毛利率分别为 23.29%、-2.67%，较上月

末分别+0.03pct、-1.15pct。 

图 39：白板纸白卡纸企业库存  图 40：白板纸白卡纸毛利率 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2.1.6. 生活用纸：价格回落，产消自年中持续下降 

从价格来看，产品价格跟随原料变化，本月较上月有所回落，较年初明显回落。2023年

12月 29日，木浆、甘蔗浆、竹浆生活用纸价格分别为 6417、6000、6650元/吨，分别较上月

末下降 2.53%、1.64%、1.48%。 

图 41：生活用纸均价 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券 
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从产消情况来看，产消量自年内 5月达到高点后持续下降。2023年 11月，生活用纸月度

产量、消费量分别为 86.7、85.1 万吨，同比分别下降 2.46%、增长 4.62%。 

图 42：生活用纸产量及同比增速  图 43：生活用纸消费量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从进出口来看，主要为出口，2022年进口量 3.3万吨，出口量 78万吨，净出口量同比增

长 26.93%。 

图 44：生活用纸进口量及同比增速  图 45：生活用纸出口量及同比增速 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

从库存来看，库存较年初有所增长。2023年 12月，木浆、竹浆生活用纸月度企业库存分

别为 33.2、17.1万吨，同比分别增长 1.84%、14.77%。 

从盈利能力来看，毛利率处于历史较低水平。 2023 年 12月 29日，木浆、甘蔗浆、竹浆

生活用纸日度毛利率分别为 7.39%、-11.53%、-5.21%，较上月末分别+0.68pct、+1.58pct、

-0.4pct。 
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图 46：生活用纸月度企业库存  图 47：生活用纸毛利率 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

2.2. 家居 

2.2.1. 房地产：销售持续下降，竣工增速放缓，新开工面积增速转正 

住宅竣工面积持续增长，但增速放缓。2023年 11月单月全国住宅竣工面积为 0.75亿平方

米，同比增长 12.46%，1月至 11月全国住宅累计竣工面积达到 4.76亿平方米，同比增长 18.5%。 

图 48：住宅累计竣工面积及同比增速  图 49：住宅当月竣工面积及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

住宅销售面积持续下降，且降幅扩大。2023年 11月单月全国住宅销售面积为 0.66亿平方

米，同比下降 23.48%，1月至 11月全国住宅累计销售面积达到 8.6亿平方米，同比下降 7.3%。 
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图 50：住宅累计销售面积及同比增速  图 51：住宅当月销售面积及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

住宅新开工面积持续下降，但降幅收窄，特别是 11月当月住宅新开工面积同比增速转正。

2023年 11月单月全国住宅新开工面积为 0.61亿平方米，同比增长 4.79%，1月至 11月全国住

宅累计新开工面积达 6.37亿平方米，同比下降 21.5%。 

图 52：住宅累计新开工面积及同比增速  图 53：住宅当月新开工面积及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

2.2.2. 销售：行业基本面有所改善，亏损企业数量占比持续下降 

2023年 1月至 11月，我国家具制造业累计实现营业收入 5796.6亿元，同比下降 5.5%；利

润总额 301.5亿元，同比下降 6.3%。11月，家具制造业企业单位数 7357家，其中亏损单位数

1892家，占比为 25.72%，占比持续下降。 
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图 54：家具制造业营业收入累计值及同比增速  图 55：家具制造业利润累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

2023年 11月建材家居卖场销售额为 1319.5亿元，同比增长 116.77%，1月至 11月建材家

居卖场累计销售额为 14214.56亿元，同比增长 30.5%。2023年 11月全国建材家居景气指数（BHI）

为 118.84点，同比+32.32点，环比-15.59点。 

图 56：建材家居卖场销售额累计值及同比增速  图 57：全国建材家居景气指数及同比增速 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

2023年 11月家具类消费品零售总额 163.6亿元，同比增长 2.2%；1月至 11月，家具类消

费品零售总额 1377.1亿元，同比增长 2.8%。 
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图 58：家具类零售额累计值及同比增速  图 59：家具类零售额当月值及同比增速 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

2023年 11月家具及零件出口金额 60.96亿美元，同比增长 3.62%； 1月至 11月，家具及

零件出口金额累计 574.33亿美元，同比下降 7.3%。 

图 60：家具及其零件出口额累计值及同比增速  图 61：家具及其零件出口额当月值及同比增速 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

2.2.3. 原材料：五金价格略微回升，软体家具原材料价格平稳 

截至2024年1月5日，五金工具、五金零部件、建筑五金及五金材料价格指数分别为114.47、

114.51、102.52、120.68点，较上月分别变动-1.2、+2.69、+3.34、+1.09点。 

    截至 2023年 12月 29日，MDI国内现货价为 15767 元/吨，较上月末下跌 1.25%，同比上涨

2.12%；TDI国内现货价为 16800元/吨，较上月上涨 0.6%，同比下跌 10.64%；2023 年 12月 29

日，软泡聚醚市场均价为 9375元/吨，较上月末下跌 1.32%，同比上涨 0.81%。 
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图 62：五金价格指数  图 63：MDI 国内现货价 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：iFinD，中原证券 

 

图 64：TDI 国内现货价  图 65：软泡聚醚各市场平均价 

 

 

 

 

资料来源：iFinD，中原证券  资料来源：卓创资讯，中原证券 

3. 重要行业公司资讯 

3.1. 行业动态 

3.1.1. 造纸 

2023年 1-11月中国进口瓦楞纸数量约为 322.9万吨，同比增加约 103万吨或 46.9%；2023

年 1-11 月，中国进口箱板纸数量约为 481.3万吨，同比增加约 156万吨或 48.1%，进口瓦楞纸

与箱板纸总量同比 2022年累计增加 259万吨或 47.6%，突破历史新高。（来源：中国海关总署） 

中国造纸协会公布《中国造纸工业 2023年生产运行情况》，内容包括 2023年 1-9月生产

完成情况、主要经济指标完成情况、商品纸浆和废纸进口及原生纸浆生产情况、纸及纸板主要

品种生产消费分析与预测、2023年全年生产与消费预测以及 2023年全年生产与消费预测。（来

源：中国造纸协会） 

国务院关税税则委员会发布《关于 2024年关税调整方案的公告》。2024年 1月 1日起，

对 1010 项商品（不含关税配额商品）实施进口暂定税率，其中我国主要进口的瓦楞纸和箱板纸

仍维持 2023年执行的“0关税”。2024年关税方面的政策暂无改变，进口纸或维持较高的进口

量。（来源：广东省造纸行业协会） 
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3.1.2. 家居 

中央经济工作会议 12月 11 日至 12日在北京举行。会议强调，2024年要围绕推动高质量

发展，突出重点，把握关键，扎实做好经济工作。着力扩大国内需求。要激发有潜能的消费，

扩大有效益的投资，形成消费和投资相互促进的良性循环。推动消费从疫后恢复转向持续扩大，

培育壮大新型消费，大力发展数字消费、绿色消费、健康消费，积极培育智能家居、文娱旅游、

体育赛事、国货“潮品”等新的消费增长点。（来源：中国政府网） 

深圳市规划和自然资源局会同深圳市住房和建设局起草的《关于积极稳步推进城中村改造

实现高质量发展的实施意见》（征求意见稿）发布，规划部署深圳市城中村改造工作。《意见

稿》指出，深圳市城中村改造将分类推进拆除新建、整治提升、拆整结合三大类项目的更新整

改，强化政府在城中村改造中的主体地位，分批次开展改造工作，对既有城中村改造项目实行

分类管理安排。（来源：深圳市规划和自然资源局） 

3.2. 上市公司重点公告 

表 2：上市公司重点公告 

公司名称 主要内容 

佳合科技 

公司拟以支付现金方式购买昆山市苏裕纸制品有限公司持有的立盛包装有限公司 26%股权，本次

交易完成后，公司将直接持有越南立盛 51%股权，越南立盛将变更为公司的控股子公司，纳入合

并报表范围。本次交易构成重大资产重组，公司收到北京证券交易所下发的重组问询函，进行了

逐项落实及核查，并进行了回复。 

顾家家居 

盈峰睿和投资以协议转让的方式受让顾家家居两大股东——顾家集团和 TBHomeLimited 共计持

有的 2.41 亿股份，占顾家家居总股本的 29.42%，转让价格从此前的 42.58 元/股调整为 36.72 元

/股，转让总价款从此前的 102.99 亿调整至 88.8 亿元，降幅为 13%。 

纳尔股份 

向特定对象发行股票数量不超过约 3730 万股（含本数），不超过本次发行前上市公司总股本的

30%，发行价格为 6.97 元/股。本次发行拟募集不超过 2.6 亿元，扣除发行费用后，全部用于补

充流动资金。拟定增募资 2.6 亿元，用于补充流动资金。另外，公司控股股东拟变更为科元控股，

实际控制人拟变更为陶春风。 

王子新材 

拟向特定对象发行股票总数量约为 8942.50 万股，发行价格为 10.39 元/股，募集资金总额约为

9.29 亿元，扣除不含增值税发行费用后实际募集资金净额约为 9.11 亿元。拟将募集资金投入宁

波新容薄膜电容器扩建升级项目、中电华瑞研发中心建设项目以及补充流动资金。其中，宁波新

容薄膜电容器扩建升级项目总投资为 6.94 亿元。 

奥瑞金 

正在筹划向中粮包装全体股东发起自愿性全面要约，将以现金方式收购中粮包装全部已发行股份。

公司表示，若此次收购顺利开展，公司二片罐市占率将超过 40%，金属包装行业集中度有望提升，

有利于提高行业经营效率，改善盈利水平。 

索菲亚 

发布关于 2022 年度向特定对象发行 A 股股票上市公告书。据公告，本次发行数量 5067.71 万股，

发行价格 12.11 元/股，募集资金总额 6.14 亿元，募集资金净额 6.06 亿元。新增股份的上市时间

为 2023 年 12 月 29 日。本次发行对象为索菲亚控股股东、实际控制人江淦钧先生、柯建生先生。 

齐峰新材 

对此前的定增方案进行调整，调整后发行股份数量为不超 6240 万股，募资金额不超 2.75 亿元，

由实控人李学峰认购。此前 9 月齐峰新材发布的募资说明书，公司拟发行股份数量不超 1.25 亿股，

募资不超 5.49 亿元，其中，李学峰及中核钛白各认购 50%份额。募集的资金将用于 20 万吨特种

纸项目（一期）进行扩产。中核钛白不再参与此次定增，但其与齐峰新材依然将持续强化合作。 

鸿博股份 
全资子公司英博数科向百川智能提供一定规模的英伟达智算服务器所有的算力和资源以及配套软

件、应用，以及技术服务。本协议涉及交易总金额预计 13.82 亿元，双方在合作期间将根据协议
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约定每月结算实际费用。 

珠海中富 

拟定增募资不超 4.11 亿元，用于河南中富生产建设项目、昆山中强扩建项目、重庆乐富扩建项目、

兰州中富改扩建项目、长沙中富扩建项目、技术改造项目、研发中心建设项目、信息化建设项目

以及补充流动资金及偿还借款。 

资料来源：Wind，中原证券 

 

4. 投资建议 

截至 2023年 12月 29日，中信轻工制造行业指数（CI005009）的 PE(TTM)35.16倍，处于

历史 56.36%分位；PB(LF)估值 1.88倍，处于历史 0.59%分位；细分子板块家居和文娱轻工的

PE估值水平分别位于历史 6.73%、0.96%分位，处于历史低位，估值具备修复空间。近期家居行

业基本面有所改善，叠加地产利好政策频出，促消费政策加码，地产预期有望改善，随着消费

的逐渐恢复，前期竣工快速增长积累的家居消费需求未来有望逐步释放，首次给予行业“同步

大市”评级，建议关注家居板块、文娱轻工板块低估值龙头企业。 

5. 风险提示 

1）房地产景气度不及预期的风险； 

2）消费复苏不及预期的风险； 

3）原材料价格大幅上涨的风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅－10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

减持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 

 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券分析师执业资格，本人任职符合监管机

构相关合规要求。本人基于认真审慎的职业态度、专业严谨的研究方法与分析逻辑，独立、

客观的制作本报告。本报告准确的反映了本人的研究观点，本人对报告内容和观点负责，

保证报告信息来源合法合规。 

 

重要声明 

中原证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告由中原证券股份有限公司（以

下简称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本

报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，也不保证所含的信息不会发生任何变更。本报告中的推测、预测、评估、建议均为报

告发布日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收益可能会波动，

过往的业绩表现也不应当作为未来证券或投资标的表现的依据和担保。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告所含观点和建议并未考虑投资者

的具体投资目标、财务状况以及特殊需求，任何时候不应视为对特定投资者关于特定证券

或投资标的的推荐。 

本报告具有专业性，仅供专业投资者和合格投资者参考。根据《证券期货投资者适当性管

理办法》相关规定，本报告作为资讯类服务属于低风险（R1）等级，普通投资者应在投资

顾问指导下谨慎使用。 

本报告版权归本公司所有，未经本公司书面授权，任何机构、个人不得刊载、转发本报告

或本报告任何部分，不得以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的刊载、转发，

本公司不承担任何刊载、转发责任。获得本公司书面授权的刊载、转发、引用，须在本公

司允许的范围内使用，并注明报告出处、发布人、发布日期，提示使用本报告的风险。 

若本公司客户（以下简称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为其发送行

为负责，提醒通过该种途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过该种途径获得本报

告所引起的任何损失承担任何责任。 

 

特别声明 

在合法合规的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证
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