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投资要点 

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至 2024 年 01 月 19 日，6 家民营大炼化公
司近一周股价涨跌幅：东方盛虹（环比+4.36%）、新凤鸣（环比+2.54%）、
恒逸石化（环比-1.65%）、桐昆股份（环比-2.62%）、恒力石化（环比-

3.70%）、荣盛石化（环比-4.64%）。近一月涨跌幅为东方盛虹（环比
+12.23%）、恒逸石化（环比-1.20%）、新凤鸣（环比-2.86%）、恒力石化
（环比-5.99%）、荣盛石化（环比-6.44%）、桐昆股份（环比-9.21%）。 

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为
2276.22 元/吨，环比减少-56.49 元/吨（环比-2.42%）；国外重点大炼化项
目本周价差为 1341.57 元/吨，环比增加 7.74 元/吨（环比+0.58%），本周
布伦特原油周均价为 78.33 美元/桶，环比增加 1.40 美元/桶（环比
+1.83%）。 

◼ 【聚酯板块】下游开工率大幅降低，长丝价格价差均下跌。PX 方面，
主力商谈换月，PX 市场小幅上涨。PTA 方面，业者情绪转好，PTA 市
场走势回升。MEG 方面，乙二醇价格上涨。长丝方面，本周嘉通能源新
投装置出丝，但江苏立新长丝装置检修，市场供给稳定；需求端，长丝
下游市场正处于年前调整阶段，且原料多已备足，继续囤货意愿不强，
且开工率大幅下降，另有下游厂商等待促销补货，场内成交氛围冷淡。
短纤和瓶片方面，价格上涨，单吨盈利下降。 

◼ 【炼油板块】原油：多空因素交织，油价震荡走强。一方面，中东局势
有所升级，叠加严寒天气扰乱美国石油生产，供给支撑强化，另一方面，
投资者降低对美联储 3 月降息预期，导致美元走强，两者综合作用下油
价震荡小涨。国内成品油：价格方面，本周汽油/柴油/航煤价格下跌。
价差方面，本周汽油/柴油/航煤较原油价差缩窄。 

◼ 【化工板块】价格方面，本周聚碳酸酯/均聚聚丙烯/抗冲聚丙烯/丙烯腈
价格下跌，LLDPE/ EVA/纯苯/苯乙烯/MMA 价格上涨，LDPE/HDPE/无
规聚丙烯价格稳定。价差方面，本周聚乙烯/聚碳酸酯/聚丙烯/丙烯腈较
原油价差缩窄，EVA /纯苯/苯乙烯/MMA 较原油价差升高。 

◼ 风险提示：1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油
价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。  

 

-23%
-19%
-15%
-11%
-7%
-3%
1%
5%
9%

2023/1/20 2023/5/21 2023/9/19 2024/1/18

石油石化 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 2 / 25 

 

内容目录 

1. 本周大炼化周报简报 .......................................................................................................................... 5 

2. 大炼化指数及项目价差走势 .............................................................................................................. 6 

3. 六大炼化公司本周重点公告 .............................................................................................................. 7 

4. 聚酯板块 .............................................................................................................................................. 8 

5. 炼油板块 ............................................................................................................................................ 15 

5.1. 国内成品油价格、价差情况................................................................................................... 15 

5.2. 国外成品油价格、价差情况................................................................................................... 17 

6. 化工品板块 ........................................................................................................................................ 21 

7. 风险提示 ............................................................................................................................................ 24 

  

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 3 / 25 

 

图表目录 

图 1： 沪深 300、石油石化和油价变化幅度........................................................................................ 6 

图 2： 六家民营大炼化公司的市场表现............................................................................................... 6 

图 3： 国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶） ........................................................................ 6 

图 4： 国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶） ........................................................................ 6 

图 5： 原油、PX 价格及价差（美元/吨） ........................................................................................... 9 

图 6： 石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） ....................................................................................... 9 

图 7： PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨） .............................................................. 9 

图 8： PTA 库存（天） .......................................................................................................................... 9 

图 9： PX、PTA 和 MEG 开工率（%） ............................................................................................. 10 

图 10： MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） ..................................................................... 10 

图 11： POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨） ................................................................. 10 

图 12： 0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） ............................................................................. 10 

图 13： FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨，元/吨） ................................................................. 11 

图 14： 0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） ............................................................................. 11 

图 15： DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨） ................................................................. 11 

图 16： 0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） ............................................................................. 11 

图 17： 江浙地区涤纶长丝产销率（%） ........................................................................................... 11 

图 18： 盛泽地区坯布库存天数（天）............................................................................................... 11 

图 19： 聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）....................................................................... 12 

图 20： 涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%） ........................................................................... 12 

图 21： POY 库存天数全年分布（农历、天）.................................................................................. 12 

图 22： FDY 库存天数全年分布（农历、天）.................................................................................. 12 

图 23： DTY 库存天数全年分布（农历、天） ................................................................................. 12 

图 24： 涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） ............................................................................... 12 

图 25： 下游织机开工率全年分布（农历、%） ............................................................................... 13 

图 26： 涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） .................................................... 13 

图 27： 0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨） ....................................................................... 13 

图 28： 江浙地区涤纶短纤产销率（%） ........................................................................................... 14 

图 29： 聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天）................................................................................... 14 

图 30： 2020-2023 年涤纶短纤开工率（%） ..................................................................................... 14 

图 31： MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨） ............................................... 14 

图 32： 0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） ........................................................................ 14 

图 33： 原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨） .................................................................... 15 

图 34： 原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 15 

图 35： 原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨） .................................................................... 16 

图 36： 原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 16 

图 37： 原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨） .................................................................... 16 

图 38： 原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 16 

图 39： 原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................ 18 

图 40： 原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................ 18 

图 41： 原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................ 18 

图 42： 原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................ 18 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 4 / 25 

图 43： 原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................ 18 

图 44： 原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ........................................................ 18 

图 45： 原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨） .................................................................... 19 

图 46： 原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 19 

图 47： 原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨） .................................................................... 19 

图 48： 原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 19 

图 49： 原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨） .................................................................... 19 

图 50： 原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 19 

图 51： 原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨） .................................................................... 20 

图 52： 原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 20 

图 53： 原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨） .................................................................... 20 

图 54： 原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 20 

图 55： 原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨） .................................................................... 20 

图 56： 原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） ............................................................ 20 

图 57： 原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................ 22 

图 58： 原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） .......................................................... 22 

图 59： 原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................ 22 

图 60： 原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................ 22 

图 61： 原油、EVA 光伏料价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................ 23 

图 62： 原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨） ............................................................................ 23 

图 63： 原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ........................................................................ 23 

图 64： 原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................ 23 

图 65： 原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................ 23 

图 66： 原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） ................................................................ 24 

图 67： 原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） ........................................................................ 24 

图 68： 原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨） .............................................................................. 24 

图 69： 原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） ......................................................................... 24 

 

 

表 1： 能源化工行业数据跟踪周报....................................................................................................... 5 

表 2： PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表................................................................................ 8 

表 3： 国内成品油价格、价差汇总表................................................................................................. 15 

表 4： 国外成品油价格、价差汇总表................................................................................................. 17 

表 5： 大炼化化工品周度数据跟踪表................................................................................................. 21 

  

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 5 / 25 

1.   本周大炼化周报简报 

表1：能源化工行业数据跟踪周报  

 

数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 

 

 

 

 

公司名称 最新日期

荣盛石化 2024/1/19

恒力石化 2024/1/19

东方盛虹 2024/1/19

恒逸石化 2024/1/19

桐昆股份 2024/1/19

新凤鸣 2024/1/19

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

600346.SH 恒力石化 12.24 861.59 2,318 7,641 10,836 14,710 37.09 11.23 7.95 5.86

002493.SZ 荣盛石化 9.45 956.86 3,340 775 6,468 11,384 31.10 134.09 16.06 9.13

000301.SZ 东方盛虹 9.82 649.22 548 3,095 6,432 8,667 122.75 20.89 10.12 7.50

603225.SH 新凤鸣 12.92 197.61 -205 1,196 2,178 2,792 - 16.56 9.10 7.06

601233.SH 桐昆股份 13.02 313.93 130 1,522 3,664 5,094 260.40 20.67 8.57 6.17

000703.SZ 恒逸石化 6.57 240.88 -1,080 1,499 2,248 2,758 - 16.02 10.77 8.76

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PX 1025.08 17.75 453.59 7.79 美元/吨 / / 万吨 86.17% 0.02%

MEG 4555.71 68.57 488.78 -9.75 元/吨 93.00 -5.10 万吨 53.09% 0.86%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PTA 5770.71 33.57 -201.77 -52.63 元/吨 3.73 -0.25 天 83.15% -0.34%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数 环比变化 单位 开工率 环比变化

POY 7489.29 -59.29 -114.47 -73.99 元/吨 16.50 -0.30 天 85.12% 0.10%

FDY 8192.86 -29.29 87.01 -54.07 元/吨 15.70 -2.10 天 85.12% 0.10%

DTY 8850.00 -42.86 -74.18 -63.08 元/吨 22.20 -1.10 天 85.12% 0.10%

涤纶短纤 7316.67 47.14 -63.11 -3.35 元/吨 12.52 0.62 天 79.32% 0.50%

聚酯瓶片 6917.14 42.86 -195.54 -6.19 元/吨 / / 天 / /

聚酯下游 织布 34.50 -0.20 天 61.84% -3.67%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

国内炼化项目 2276.22 -56.49 -2.42% -14.80% 国外炼化项目 1341.57 7.74 0.58% -5.39% 元/吨

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

布伦特 78.33 1.40 1.83% -7.96% 美元/桶 4066.94 78.33 1.96% -2.75% 元/吨

WTI 72.83 1.31 1.83% -8.48% 美元/桶 3797.06 73.43 1.97% -3.30% 元/吨

区域 油品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

汽油 170.30 -0.82 91.97 -2.22 美元/桶 8878.71 30.43 4811.78 -108.75 元/吨

柴油 146.26 -0.97 67.93 -2.37 美元/桶 7625.29 -40.14 3558.35 -118.47 元/吨

航空煤油 134.61 -2.31 56.28 -3.72 美元/桶 7018.00 -111.00 2951.06 -189.33 元/吨

汽油 89.31 2.14 10.91 0.66 美元/桶 4637.35 117.31 570.41 38.99 元/吨

柴油 102.29 1.59 23.88 0.11 美元/桶 5311.09 89.78 1244.15 11.46 元/吨

航空煤油 101.09 -0.07 22.69 -1.56 美元/桶 5249.08 3.33 1182.14 -74.99 元/吨

汽油 89.71 2.53 11.38 1.13 美元/桶 4657.92 137.66 590.99 59.34 元/吨

柴油 111.56 1.26 33.24 -0.14 美元/桶 5792.72 73.14 1725.79 -5.18 元/吨

航空煤油 108.32 1.84 29.99 0.43 美元/桶 5623.02 101.57 1556.09 23.24 元/吨

汽油 107.79 4.22 29.46 2.82 美元/桶 5619.76 227.36 1552.82 149.04 元/吨

柴油 107.42 2.89 29.10 1.49 美元/桶 5600.70 158.06 1533.77 79.73 元/吨

航空煤油 119.33 4.62 41.00 3.21 美元/桶 6221.36 248.82 2154.42 170.50 元/吨

产品 类型 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

EVA光伏料 11533.00 166.00 7466.06 87.67 纯苯 7707.14 257.14 3640.21 178.82 元/吨

EVA发泡料 11200.00 200.00 7133.06 121.67 苯乙烯 8564.29 200.00 4497.35 121.67 元/吨

LDPE 9250.00 0.00 5183.06 -78.33 丙烯腈 9700.00 -300.00 5633.06 -378.33 元/吨

LLDPE 8117.00 64.43 4050.06 -13.90 聚碳酸酯 16371.43 -214.29 12304.49 -292.61 元/吨

HDPE 8350.00 0.00 4283.06 -78.33 MMA 13578.57 392.86 9511.63 314.53 元/吨

均聚聚丙烯 6167.45 -16.01 2100.51 -94.34 EO 6500.00 100.00 2433.06 21.67 元/吨

无规聚丙烯 8950.00 0.00 4883.06 -78.33 苯酚 7292.86 135.71 3225.92 57.39 元/吨

抗冲聚丙烯 7650.00 -28.57 3583.06 -106.90 丙酮 7200.00 -71.43 3133.06 -149.75 元/吨

6大民营炼化公司涨跌幅数据跟踪表
近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

-4.64% -6.44% -15.02% -22.39% -22.20%

-3.70% -5.99% -14.53% -26.71% -21.18%

4.36% 12.23% -7.62% -32.89% -24.04%

-1.65% -1.20% -7.59% -10.61% -6.54%

-2.62% -9.21% -8.63% -15.23% -9.90%

2.54%

/

公司名称
股价

（元）

总市值

（亿元）

6大民营炼化公司盈利预测跟踪表（截至1月19日收盘）

-2.86% 2.54% 10.52% 18.75%

聚酯板块

中国

新加坡

美国

欧洲

国际原油

炼油板块

化工品板块

注：以上价差为产品价格-布伦特原油价格

代码

聚酯上游

涤纶长丝

短纤&瓶片

炼化价差测算

EVA

聚乙烯

聚丙烯

归母净利润（百万元） PE
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2.   大炼化指数及项目价差走势 

自 2020 年 1 月 1 日至 2024 年 01 月 19 日，石油石化行业指数涨幅为+14.70%，沪

深 300 指数涨幅为-20.18%，brent 原油价格涨幅为+19.03%，六家炼化公司平均指数涨

幅为+0.64%。 

图1：沪深 300、石油石化和油价变化幅度  图2：六家民营大炼化公司的市场表现 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

我们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国

内重点大炼化项目本周价差为 2276.22 元/吨，环比减少-56.49 元/吨（环比-2.42%）；国

外重点大炼化项目本周价差为 1341.57 元/吨，环比增加 7.74 元/吨（环比+0.58%），本周

布伦特原油周均价为 78.33 美元/桶，环比增加 1.40 美元/桶（环比+1.83%）。 

图3：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）   图4：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）  

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

2020-01 2020-07 2021-01 2021-07 2022-01 2022-07 2023-01

沪深300 石油石化

brent原油价格 大炼化六家平均指数

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

700%

800%

2020-01 2020-07 2021-01 2021-07 2022-01 2022-07 2023-01

恒力石化 恒逸石化 荣盛石化
桐昆股份 新凤鸣 东方盛虹
六家公司平均

0

20

40

60

80

100

120

140

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

2
0
2
0

-0
1

2
0
2
0

-0
4

2
0
2
0

-0
7

2
0
2
0
-1

0

2
0
2
1

-0
1

2
0
2
1
-0

4

2
0
2
1
-0

7

2
0
2
1

-1
0

2
0
2
2

-0
1

2
0
2
2

-0
4

2
0
2
2

-0
7

2
0
2
2
-1

0

2
0
2
3
-0

1

2
0
2
3
-0

4

2
0
2
3
-0

7

2
0
2
3
-1

0

2
0
2
4

-0
1

国内大炼化产品加权价差 Brent油价(右）

0

20

40

60

80

100

120

140

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

2
0

2
0

-0
1

2
0
2
0
-0

4

2
0

2
0

-0
7

2
0
2
0
-1

0

2
0
2
1
-0

1

2
0
2
1
-0

4

2
0

2
1

-0
7

2
0
2
1
-1

0

2
0

2
2

-0
1

2
0
2
2
-0

4

2
0

2
2

-0
7

2
0
2
2
-1

0

2
0

2
3

-0
1

2
0
2
3
-0

4

2
0

2
3

-0
7

2
0
2
3
-1

0

2
0

2
4

-0
1

国外大炼化项目周度价差 Brent油价(右）



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 7 / 25 

3.   六大炼化公司本周重点公告 

【桐昆集团：关于 2023 年第一期超短期融资券到期兑付的公告】2023 年 4 月 21

日，桐昆集团股份有限公司在全国银行间市场发行了 2023 年第一期超短期融资券（科

创票据）（简称：23 桐昆 SCP001（科创票据）），发行总额为 5 亿元人民币，期限 270 天，

发行利率为 2.93%，到期一次还本付息。募集资金已于 2023 年 4 月 23 日全额到账。现

本公司 2023 年第一期超短期融资券已于 2024 年 1 月 18 日到期，本公司于 2024 年 1 月

18 日兑付完成该期超短期融资券本息，本息兑付总额为人民币 510,807,377.05 元。 

【荣盛石化：关于公司控股股东增持公司股份计划的公告】本次拟增持股份的数量

或金额：不低于人民币 10 亿元且不超过人民币 20 亿元，本次增持不设定价格区间，将

根据公司股票价格波动情况及二级市场整体趋势，择机实施增持计划。本次增持计划的

实施期限：自本公告披露之日起 6 个月内，具体实施起始时间为 2024 年 1 月 22 日。在

增持计划实施期间，公司股票存在停牌情形的，增持期限可予以顺延，公司将及时披露

是否顺延实施。 

【恒逸石化：关于控股股东部分股权解除质押的公告】恒逸石化股份有限公司（以

下简称“ 恒逸石化 ”或“ 公司 ”）近日接到公司控股股东浙江恒逸集团有限公司（以下

简称“ 恒逸集团 ”）函告，获悉恒逸集团将其持有的公司部分股份解除质押。本次解除

质押数量 109,940,000，占其所持股份比例 7.38%，占公司总股本比例 3.00%。截至 2024

年 1 月 19 日，恒逸集团及其一致行动人所持股份及质押情况如下：恒逸集团持股数量

1,488,933,728，持股比例 40.61%，累计质押股份数量 1,039,204,523，占其所持股份比例

69.80%，占公司总股份比例 28.34%。杭州恒逸投资有限公司持股数量 256,338,027，持

股比例 6.99%，累计质押股份数量 0。 
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4.   聚酯板块 

表2：PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

PX：主力商谈换月，PX 市场小幅上涨。成本面上，本周原油价格上涨，对

PX 价格有所支撑；供应面上，周内科威特一装置进入检修状态，另有一套装置在

本月月底也有检修计划，亚洲市场整体开工有一定下滑；需求面上，下游 PTA 行

业开工有下滑预期，需求端支撑一般，然本周适逢船货主力商谈换月，由于 PX 近

弱远强格局明显，由此在换月后，持货商多随行就市商谈重心有一定提升，拉动

PX 市场小幅上探。本周 PX CFR 中国主港周均价在 1025.08（环比+17.75）美元/

吨，PX 与原油价差在 453.59（环比+7.79）美元/吨，PX 与石脑油周均价差在 335.26

（环比-6.41）美元/吨，开工率 86.17%（环比+0.02pct）。  

 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位

2024/1/19 78.33 76.92 1.40 美元/桶

2024/1/19 72.83 71.52 1.31 美元/桶

2024/1/19 1025.08 1007.33 17.75 美元/吨

2024/1/19 453.59 445.80 7.79 美元/吨

2024/1/19 335.26 341.67 (6.41) 美元/吨
2024/1/19 86.17 86.15 0.02 %

2024/1/19 5770.71 5737.14 33.57 元/吨
2024/1/19 (201.77) (149.14) (52.63) 元/吨
2024/1/18 3.73 3.98 (0.25) 天
2024/1/19 83.15 83.49 (0.34) %

2024/1/19 4555.71 4487.14 68.57 元/吨
2024/1/17 93.00 98.10 (5.10) 万吨
2024/1/19 53.09 52.24 0.86 %

2024/1/19 473.88 508.79 (34.91) 元/吨
2024/1/19 7489.29 7548.57 (59.29) 元/吨
2024/1/19 8192.86 8222.14 (29.29) 元/吨
2024/1/19 8850.00 8892.86 (42.86) 元/吨
2024/1/19 (114.47) (40.49) (73.99) 元/吨
2024/1/19 87.01 141.09 (54.07) 元/吨
2024/1/19 (74.18) (11.09) (63.08) 元/吨
2024/1/18 16.50 16.80 (0.30) 天
2024/1/18 15.70 17.80 (2.10) 天
2024/1/18 22.20 23.30 (1.10) 天
2024/1/18 40.00 150.00 (110.00) %

2024/1/19 85.12 85.02 0.10 %

2024/1/18 61.84 65.51 (3.67) %

2024/1/19 34.50 34.70 (0.20) 天
2024/1/19 7316.67 7269.52 47.14 元/吨
2024/1/19 (63.11) (59.77) (3.35) 元/吨
2024/1/18 12.52 11.90 0.62 天
2024/1/19 79.32 78.82 0.50 %

2024/1/19 6917.14 6874.29 42.86 元/吨
2024/1/19 (195.54) (189.35) (6.19) 元/吨

布伦特原油价格

WTI原油价格

PX CFR中国主港

PX-原油价差

PX-石脑油价差
PX开工率

PTA现货价格
PTA单吨净利润

PTA库存
PTA开工率
MEG价格
MEG库存

MEG开工率
MEG价差
POY价格
FDY价格
DTY价格

POY单吨净利润
FDY单吨净利润
DTY单吨净利润

POY库存
FDY库存
DTY库存

涤纶长丝产销率

涤纶长丝开工率

江浙地区织机开工率

盛泽坯布库存
涤纶短纤价格

涤纶短纤单吨净利润
涤纶短纤库存
涤纶短纤开工率
聚酯瓶片价格

聚酯瓶片单吨净利润
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PTA：业者情绪转好，PTA 市场走势回升。成本端上，PX 价格小幅上升，对

PTA 有利好支撑；供给面上，周内海南一 210 万/年 PTA 装置重启运行、福建一

450 万/年 PTA 装置降负运行，产量较上周相比有所提升，但另华东两套 PTA 装

置后续存检修计划，故供应端仍存一定支撑；需求面上，目前聚酯端负荷虽有下

滑，但仍处于偏高位置，同时目前聚酯端库存压力并不大， PTA 需求端表现尚可。

本周 PTA 单吨盈利继续下跌。本周 PTA 现货周均价格在 5770.71（环比+33.57）

元/吨，行业平均单吨净利润在-201.77（环比-52.63）元/吨，开工率 83.15%（环比

-0.34pct），PTA 库存天数 3.73（环比-0.25）天。 

 

MEG：乙二醇价格上涨。本周 MEG 现货周均价格在 4555.71（环比+68.57）

元/吨，华东罐区库存为 93.00（环比-5.10）万吨，开工率 53.09%（环比+0.86pct）。  

 

 

图5：原油、PX 价格及价差（美元/吨）  图6：石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图7：PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图8：PTA 库存（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 
 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图9：PX、PTA 和 MEG 开工率（%）  图10：MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

涤纶长丝：下游开工率大幅降低，长丝价格价差均下跌。本周 PTA 和 MEG 价格上

行，成本端支撑尚可；供给上，本周嘉通能源新投装置出丝，但江苏立新长丝装置检修，

长丝开工率小幅上升，市场供给偏稳定；需求端，长丝下游市场正处于年前调整阶段，

且原料多已备足，继续囤货意愿不强，开工率大幅下降，另有下游厂商仍觉长丝价格相

对高，等待促销时机进行补货，场内成交氛围冷淡。本周涤纶长丝周均价格 POY7489.29

（环比-59.29）元/吨、FDY 8192.86（环比-29.29）元/吨和 DTY 8850.00（环比-42.86）

元/吨，行业平均单吨盈利分别为 POY-114.47（环比-73.99）元/吨、FDY87.01（环比-54.07）

元/吨和 DTY-74.18（环比-63.08）元/吨，涤纶长丝企业库存天数分别为 POY16.50（环

比-0.30）天、FDY 15.70（环比-2.10）天和 DTY 22.20（环比-1.10）天，开工率 85.12%

（环比+0.10pct）。 

织布：织机开工率和库存天数均下降。本周江浙地区织布开工率 61.84%（环比-

3.67pct），库存 34.50（环比-0.20）天。 

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2
0
2
0
-0
3

2
0
2
0
-0
6

2
0
2
0
-0
9

2
0
2
0
-1
2

2
0
2
1
-0
3

2
0
2
1
-0
6

2
0
2
1
-0
9

2
0
2
1
-1
2

2
0
2
2
-0
3

2
0
2
2
-0
6

2
0
2
2
-0
9

2
0
2
2
-1
2

2
0
2
3
-0
3

2
0
2
3
-0
6

2
0
2
3
-0
9

2
0
2
3
-1
2

开工率:PX:国内 PTA开工率 MEG开工率

0

40

80

120

160

200

2,500

3,500

4,500

5,500

6,500

7,500

8,500

9,500

10,500

11,500

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-1
0

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-1
0

2
0
2
4
-0
1

CCFEI价格指数:乙二醇MEG内盘

库存:乙二醇:浙江、江苏港合计（右）

图11：POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图12：0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所             数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：江浙地区涤纶长丝产销率（%）  图18：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图13：FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图14：0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图15：DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图16：0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图19：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）  图20：涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图21：POY 库存天数全年分布（农历、天）  图22：FDY 库存天数全年分布（农历、天） 

                       

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图23：DTY 库存天数全年分布（农历、天）  图24：涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图25：下游织机开工率全年分布（农历、%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶短纤：涤纶短纤价格上涨，单吨盈利下跌。本周涤纶短纤周均价为 7316.67

（环比+47.14）元/吨，行业平均单吨盈利为-63.11（环比-3.35）元/吨,，涤纶短纤

企业库存天数为 12.52（环比+0.62）天，开工率 79.32%（环比+0.50pct）。 

 

聚酯瓶片：PET 瓶片价格上涨，单吨盈利下跌。本周 PET 瓶片现货平均价格

在 6917.14（环比+42.86）元/吨，行业平均单吨净利润在-195.54（环比-6.19）元/

吨。 

图26：涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/

吨） 
 

图27：0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图28：江浙地区涤纶短纤产销率（%）  图29：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图30：2020-2023 年涤纶短纤开工率（%）  
图31：MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，

元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图32：0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   炼油板块 

原油：多空因素交织，油价震荡走强。一方面，中东局势有所升级，叠加严

寒天气扰乱美国石油生产，供给支撑强化，另一方面，投资者降低对美联储 3 月

降息预期，导致美元走强，两者综合作用下油价震荡小涨。截至 2024 年 01 月 19

日，布伦特、WTI 原油期货周度均价分别为 78.33（环比+1.40）美元 /桶、72.83（环

比+1.31）美元/桶。  

5.1.   国内成品油价格、价差情况 

表3：国内成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

国内成品油市场：价格方面，本周汽油/柴油/航煤价格均下跌。本周国内汽油、柴

油、航煤周均价分别为 8878.71（环比-30.43）、7625.29（环比-40.14）、7018.00（环比-

111.00）元/吨，折合 170.30（环比-0.82）、146.26（环比-0.97）、134.61（环比-2.31）美

元/桶。价差方面，本周汽油/柴油/航煤较原油价差均缩窄。本周国内汽油、柴油、航煤

与原油价差分别为 4811.78（环比-108.75）、3558.35（环比-118.47）、2951.06（环比-189.33）

元/吨，折合 91.97（环比-2.22）、67.93（环比-2.37）、56.28（环比-3.72）美元/桶。 

图33：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图34：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2024/1/19 4066.94 3988.61 78.33 元/吨 78.33 76.92 1.40 美元/桶
2024/1/19 3797.06 3723.62 73.43 元/吨 72.83 71.52 1.31 美元/桶
2024/1/19 9225.90 9225.90 0.00 元/吨 176.96 177.20 (0.24) 美元/桶
2024/1/19 5158.96 5237.29 (78.33) 元/吨 98.63 100.27 (1.64) 美元/桶
2024/1/19 8878.71 8909.14 (30.43) 元/吨 170.30 171.11 (0.82) 美元/桶
2024/1/19 4811.78 4920.53 (108.75) 元/吨 91.97 94.19 (2.22) 美元/桶
2024/1/19 7625.29 7665.43 (40.14) 元/吨 146.26 147.23 (0.97) 美元/桶
2024/1/19 3558.35 3676.82 (118.47) 元/吨 67.93 70.30 (2.37) 美元/桶
2024/1/19 7018.00 7129.00 (111.00) 元/吨 134.61 136.92 (2.31) 美元/桶
2024/1/19 2951.06 3140.39 (189.33) 元/吨 56.28 60.00 (3.72) 美元/桶
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图35：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图36：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图37：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图38：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   国外成品油价格、价差情况 

表4：国外成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为 4637.35（环比+117.31）、

5311.09（环比+89.78）、5249.08（环比+3.33）元/吨，折合 89.31（环比+2.14）、102.29（环

比+1.59）、101.09（环比-0.07）美元/桶。与原油价差分别为 570.41（环比+38.99）、1244.15

（环比+11.46）、1182.14（环比-74.99）元/吨，折合 10.91（环比+0.66）、23.88（环比+0.11）、

22.69（环比-1.56）美元/桶。 

 

北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为 4657.92（环比+137.66）、5792.72

（环比+73.14）、5623.02（环比+101.57）元/吨，折合 89.71（环比+2.53）、111.56（环比

+1.26）、108.32（环比+1.84）美元/桶。与原油价差分别为 590.99（环比+59.34）、1725.79

（环比-5.18）、1556.09（环比+23.24）元/吨，折合 11.38（环比+1.13）、33.24（环比-0.14）、

29.99（环比+0.43）美元/桶。 

 

欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为 5619.76（环比+227.36）、5600.70

（环比+158.06）、6221.36（环比+248.82）元/吨，折合 107.79（环比+4.22）、107.42（环

比+2.89）、119.33（环比+4.62）美元/桶。与原油价差分别为 1552.82（环比+149.04）、

1533.77（环比+79.73）、2154.42（环比+170.50）元/吨，折合 29.46（环比+2.82）、29.10

（环比+1.49）、41.00（环比+3.21）美元/桶。 

 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2024/1/19 4066.94 3988.61 78.33 元/吨 78.33 76.92 1.40 美元/桶
2024/1/19 4637.35 4520.04 117.31 元/吨 89.31 87.17 2.14 美元/桶
2024/1/19 570.41 531.42 38.99 元/吨 10.91 10.25 0.66 美元/桶
2024/1/19 5311.09 5221.31 89.78 元/吨 102.29 100.69 1.59 美元/桶
2024/1/19 1244.15 1232.69 11.46 元/吨 23.88 23.77 0.11 美元/桶
2024/1/19 5249.08 5245.74 3.33 元/吨 101.09 101.17 (0.07) 美元/桶
2024/1/19 1182.14 1257.13 (74.99) 元/吨 22.69 24.24 (1.56) 美元/桶
2024/1/19 4657.92 4520.26 137.66 元/吨 89.71 87.17 2.53 美元/桶
2024/1/19 590.99 531.65 59.34 元/吨 11.38 10.25 1.13 美元/桶
2024/1/19 5792.72 5719.58 73.14 元/吨 111.56 110.30 1.26 美元/桶
2024/1/19 1725.79 1730.97 (5.18) 元/吨 33.24 33.38 (0.14) 美元/桶
2024/1/19 5623.02 5521.46 101.57 元/吨 108.32 106.48 1.84 美元/桶
2024/1/19 1556.09 1532.85 23.24 元/吨 29.99 29.56 0.43 美元/桶
2024/1/19 5619.76 5392.40 227.36 元/吨 107.79 103.57 4.22 美元/桶
2024/1/19 1552.82 1403.78 149.04 元/吨 29.46 26.65 2.82 美元/桶
2024/1/19 5600.70 5442.65 158.06 元/吨 107.42 104.53 2.89 美元/桶
2024/1/19 1533.77 1454.04 79.73 元/吨 29.10 27.61 1.49 美元/桶
2024/1/19 6221.36 5972.54 248.82 元/吨 119.33 114.71 4.62 美元/桶
2024/1/19 2154.42 1983.92 170.50 元/吨 41.00 37.79 3.21 美元/桶

布伦特原油价格

92#无铅汽油:FOB新加坡

汽油FOB新加坡-原油价差

美国柴油

美国柴油-原油价差

美国汽油-原油价差

柴油(含硫0.05%):FOB新加坡

柴油FOB新加坡-原油价差

航空煤油:FOB新加坡

航煤FOB新加坡-原油价差

美国汽油

汽油FOB鹿特丹-原油价差

航煤FOB鹿特丹

航煤FOB鹿特丹-原油价差

美国航煤

美国航煤-原油价差

柴油FOB鹿特丹

柴油FOB鹿特丹-原油价差

汽油FOB鹿特丹
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图39：原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图40：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图41：原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图42：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图43：原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图44：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图45：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图46：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图47：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图48：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图49：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图50：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图51：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图52：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图53：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图54：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图55：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图56：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.   化工品板块 

表5：大炼化化工品周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位
2024/1/19 7707.14 7450.00 257.14 元/吨
2024/1/19 3640.21 3461.39 178.82 元/吨
2024/1/19 7359.80 7226.19 133.60 元/吨
2024/1/19 3292.86 3237.58 55.28 元/吨
2024/1/19 6500.00 6400.00 100.00 元/吨
2024/1/19 2433.06 2411.39 21.67 元/吨
2024/1/19 4555.71 4487.14 68.57 元/吨
2024/1/19 473.88 508.79 (34.91) 元/吨
2024/1/19 5692.86 5578.57 114.29 元/吨
2024/1/19 1625.92 1589.96 35.96 元/吨
2024/1/19 11200.00 11000.00 200.00 元/吨
2024/1/19 7133.06 7011.39 121.67 元/吨
2024/1/19 11533.00 11367.00 166.00 元/吨
2024/1/19 7466.06 7378.39 87.67 元/吨
2024/1/19 9250.00 9250.00 0.00 元/吨
2024/1/19 5183.06 5261.39 (78.33) 元/吨
2024/1/19 8117.00 8052.57 64.43 元/吨
2024/1/19 4050.06 4063.96 (13.90) 元/吨
2024/1/19 8350.00 8350.00 0.00 元/吨
2024/1/19 4283.06 4361.39 (78.33) 元/吨
2024/1/19 6167.45 6182.62 (15.17) 元/吨
2024/1/19 2100.51 2194.00 (93.49) 元/吨
2024/1/19 8950.00 8950.00 0.00 元/吨
2024/1/19 4883.06 4961.39 (78.33) 元/吨
2024/1/19 7650.00 7678.57 (28.57) 元/吨
2024/1/19 3583.06 3689.96 (106.90) 元/吨
2024/1/19 9114.29 8828.57 285.71 元/吨
2024/1/19 5047.35 4839.96 207.39 元/吨
2024/1/19 10500.00 10500.00 0.00 元/吨
2024/1/19 6433.06 6511.39 (78.33) 元/吨
2024/1/19 8564.29 8364.29 200.00 元/吨
2024/1/19 4497.35 4375.67 121.67 元/吨
2024/1/19 16371.43 16585.71 (214.29) 元/吨
2024/1/19 12304.49 12597.10 (292.61) 元/吨
2024/1/19 4945.46 4775.16 170.29 元/吨
2024/1/19 878.52 786.55 91.97 元/吨
2024/1/19 13578.57 13185.71 392.86 元/吨
2024/1/19 9511.63 9197.10 314.53 元/吨
2024/1/19 9900.00 10442.86 (542.86) 元/吨
2024/1/19 5833.06 6454.24 (621.18) 元/吨
2024/1/19 9700.00 10000.00 (300.00) 元/吨
2024/1/19 5633.06 6011.39 (378.33) 元/吨
2024/1/19 7200.00 7271.43 (71.43) 元/吨
2024/1/19 3133.06 3282.82 (149.75) 元/吨
2024/1/19 7292.86 7157.14 135.71 元/吨
2024/1/19 3225.92 3168.53 57.39 元/吨
2024/1/19 5935.64 5940.76 (5.12) 元/吨
2024/1/19 1868.71 1952.15 (83.45) 元/吨
2024/1/19 5842.86 5714.29 128.57 元/吨
2024/1/19 1775.92 1725.67 50.25 元/吨
2024/1/19 5350.00 5392.86 (42.86) 元/吨
2024/1/19 1283.06 1404.24 (121.18) 元/吨
2024/1/19 9600.00 9600.00 0.00 元/吨
2024/1/19 5533.06 5611.39 (78.33) 元/吨
2024/1/19 889.29 914.14 (24.86) 元/吨
2024/1/19 (3181.37) (3090.14) (91.23) 元/吨

硫磺
硫磺-原油价差

C9-原油价差
正己烷

正己烷-原油价差

丙烯
丙烯-原油价差

C5
C5-原油价差

C9

丙烯腈-原油价差
丙酮

丙酮-原油价差
苯酚

苯酚-原油价差

MMA
MMA-原油价差

乙腈
乙腈-原油价差

丙烯腈

苯乙烯-原油价差
PC

PC-原油价差
石脑油

石脑油-原油价差

丁二烯
丁二烯-原油价差

异丁烯
异丁烯-原油价差

苯乙烯

聚丙烯-原油价差
无规聚丙烯

无规聚丙烯-原油价差
抗冲聚丙烯

抗冲聚丙烯-原油价差

LLDPE
LLDPE-原油价差

HDPE
HDPE-原油价差

均聚聚丙烯（PP-H）

DEG-原油价差
EVA发泡料

EVA发泡料-原油价差

LDPE
LDPE-原油价差

EVA光伏料
EVA光伏料-原油价差

EO
EO-原油价差（右）

乙二醇
乙二醇-原油价差

DEG

纯苯
纯苯-原油价差（右）

PX
PX-原油价差（右）
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价格方面，本周聚碳酸酯/均聚聚丙烯/抗冲聚丙烯/丙烯腈价格下跌，LLDPE/ 

EVA/纯苯/苯乙烯/MMA 价格上涨，LDPE/HDPE/无规聚丙烯价格稳定。  

价差方面，本周聚乙烯/聚碳酸酯/聚丙烯/丙烯腈较原油价差缩窄，EVA /纯苯

/苯乙烯/MMA 较原油价差升高。  

图57：原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图58：原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 
 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图59：原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图60：原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图61：原油、EVA 光伏料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图62：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）  图63：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图64：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图65：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图66：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图67：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图68：原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨）  图69：原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

 
 

 

7.   风险提示 

（1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。 

（4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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抗冲聚丙烯-原油价差（右）

Brent原油

出厂价:聚丙烯PP(PPB-M02-V(K8003)):扬子石化
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