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钢铁行业周报（1.15-1.19） 

淡季供需走弱冬储不及预期，经济运行回升向好保

持信心 

投资要点： 

 投资策略： 

本周钢材供需继续走弱，库存保持增长，原料到成材市场价格承压，但预

期渐强黑色系期货价格走稳。国内方面，本周公布国内2023年经济成绩

单，我国经济运行回升向好趋势不断得到巩固，按不变价格计算，2023

年全年GDP同比增长5.2%，增速较比2022年加快2.2个百分点。2023年

我国规模以上工业增加值同比增长4.6%，制造业总体规模连续14年保持

全球第一，“新三样”产品出口额首次破万亿，外贸出口延续向好态势。

2024年，我们预计随着政策的出台和落实，有效需求不足和部分风险隐

患将逐步缓解，中国经济回升向好态势不变，将为世界经济增长的贡献重

要力量。海外方面，美国上周初请失业金人数为18.7万人，创2022年9月

24日当周以来新低，低于市场预期，美国就业市场强劲经济仍具有韧性，

3月份降息的可能性继续缩减，预期降息时点延后。整体来看，临近春节

假期，短流程电弧炉钢厂陆续停产或已安排停产计划，下游施工项目也在

缩减，供需基本面双弱局势仍将延续。当前钢贸商冬储意愿不强，钢材累

库进程不及预期，库存处于历史相对低位，对钢材价格有一定支撑。建议

关注普钢板块的南钢股份、华菱钢铁、新兴铸管等；特钢板块的中信特

钢、常宝股份、甬金股份等。 

 产业链： 

1.供需情况：本周，五大品种钢材产量合计855.31万吨，环比上周减少

13.97万吨；消费量合计825.69万吨，环比上周减少14.89万吨；库存合计

1422.4万吨，环比上周增长29.62万吨。       

2.上游原料：受限于钢厂减产需求下降，原料价格震荡调整为主。下游需

求疲弱，钢厂采购以按需采购为主，保持对焦炭压价意愿。电炉进入放假

停产阶段，短期铁水仍有支撑，铁矿石港口继续累库。整体来看，基本面

趋弱，原料库存偏低，价格涨跌均有限。 

3.成材生产：本周高炉开工修复，电炉随停产开工下降。1月上旬，重点

统计钢企粗钢日产201.92万吨，环比增长21.19%，生铁日产180.41万

吨，环比增长13.15%。钢材累库继续，螺纹钢库存增量明显。1月上旬，

重点统计钢企钢材库存量1439.45万吨，比上一旬增加203.50万吨、增长

16.47%。本周宏观预期带动期货价格企稳，钢厂利润有所改善。 

4.下游需求：政策继续引导房地产加速企稳，刺激汽车消费，基建投资加

快落实。国家发改委表示，将抓紧完善政策，积极扩大新能源汽车消费；

住房城乡建设部和金融监管总局联合印发《关于建立城市房地产融资协调

机制的通知》，精准支持房地产项目合理融资需求；2024地方债发行启

幕，目前28个省市披露了一季度发债计划，发债总额超过1.6万亿元。 

 风险提示： 

（1）政策控产限产的力度不及预期；（2）国内经济复苏的进展不及预

期；（3）海外经济衰退的风险超预期。 
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1  投资策略 

策略：淡季供需走弱冬储不及预期，经济运行回升向好保持信心 

本周钢材供需继续走弱，库存保持增长，原料到成材市场价格承压，但预

期渐强黑色系期货价格走稳。国内方面，本周公布国内 2023年经济成绩单，我

国经济运行回升向好趋势不断得到巩固，按不变价格计算，2023 年全年 GDP

同比增长 5.2%，增速较比 2022 年加快 2.2 个百分点。2023 年我国规模以上工

业增加值同比增长 4.6%，制造业总体规模连续 14年保持全球第一；“新三样”产

品出口额首次破万亿，造船市场份额连续 14 年位居世界第一，汽车整车出口数

量首次跃居全球第一，外贸出口延续向好态势。2024 年，我们预计随着政策的

出台和落实，有效需求不足和部分风险隐患将逐步缓解，中国经济回升向好态

势不变，将为世界经济增长的贡献重要力量。海外方面，美国上周初请失业金

人数为 18.7 万人，创 2022 年 9 月 24 日当周以来新低，低于市场预期，美国就

业市场强劲经济仍具有韧性，3 月份降息的可能性继续缩减，预期降息时点延

后。整体来看，临近春节假期，短流程电弧炉钢厂陆续停产或已安排停产计划，

下游施工项目也在缩减，供需基本面双弱局势仍将延续。当前钢贸商冬储意愿

不强，钢材累库进程不及预期，库存处于历史相对低位，对钢材价格有一定支

撑。 

产业链： 

1.供需情况：本周，五大品种钢材产量合计 855.31 万吨，环比上周减少

13.97 万吨；消费量合计 825.69 万吨，环比上周减少 14.89 万吨；库存合计

1422.4 万吨，环比上周增长 29.62 万吨。       

2.上游原料：受限于钢厂减产需求下降，原料价格震荡调整为主。下游需

求疲弱，钢厂采购以按需采购为主，保持对焦炭压价意愿，叠加寒冷天气来袭，

供需或加速趋弱。电炉进入放假停产阶段，短期铁水仍有支撑，铁矿石港口继

续累库。整体来看，基本面趋弱，原料库存偏低，价格涨跌均有限。 

3.成材生产：本周高炉开工修复，电炉随停产开工下降。1月上旬，重点统

计钢企粗钢日产 201.92 万吨，环比增长 21.19%，生铁日产 180.41 万吨，环比

增长 13.15%。钢材累库继续，螺纹钢库存增量明显。1 月上旬，重点统计钢企

钢材库存量 1439.45 万吨，比上一旬增加 203.50 万吨、增长 16.47%。本周宏

观预期带动期货价格企稳，钢厂利润有所改善。 

4.下游需求：政策继续引导房地产加速企稳，刺激汽车消费，基建投资加

快落实。国家发改委表示，将抓紧完善政策，积极扩大新能源汽车消费；住房

城乡建设部和金融监管总局联合印发《关于建立城市房地产融资协调机制的通

知》，精准支持房地产项目合理融资需求；2024 地方债发行启幕，目前已经有

28 个省市披露了一季度发债计划，发债总额超过 1.6 万亿元。 

个股： 

普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、华菱

钢铁、新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，如中信

特钢、常宝股份、甬金股份等。 
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2 一周回顾：钢铁表现弱于沪深 300指数 

2.1 行业表现 

本周，沪深 300 指数下跌 0.44%，钢铁行业下跌 4.74%，钢铁表现弱于沪

深 300 指数。钢铁三级子行业及相关行业中，特钢下跌 7.01%。 

图表 1钢铁行业表现 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

 

图表 2钢铁子行业及相关行业表现 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

2.2 行业估值 

截至本周，钢铁行业 PE（TTM）估值为 20.23 倍，估值处于所有行业的中

游水平。钢铁行业 PB（LF）估值为 0.83 倍，处于所有行业低水平。 

图表 3钢铁行业 PE（TTM）居中游  图表 4钢铁行业 PB（LF）处于低水平 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 
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2.3 个股涨跌 

本周涨幅前十：久立特材（-0.65%）、包钢股份（-1.40%）、宝钢股份

（-2.53%）、南钢股份（-3.26%）、河钢股份（-3.29%）、华菱钢铁（-

3.53%）、*ST 西钢（-3.62%）、重庆钢铁（-3.65%）、中信特钢（-3.68%）、

新兴铸管（-3.70%）。 

本周跌幅前十：抚顺特钢（-18.18%）、本钢板材（-7.37%）、河钢资源

（-7.20%）、金洲管道（-7.16%）、安阳钢铁（-7.01%）、杭钢股份（-

6.77%）、三钢闽光（-6.58%）、凌钢股份（-6.57%）、沙钢股份（-6.12%）、

柳钢股份（-6.05%）。 

图表 5本周涨幅前十 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

 

图表 6本周跌幅前十 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 
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3 重大事件 

3.1 宏观动态 

1.国内方面： 

（1）2023 年中国经济“成绩单”重磅揭晓。据国家统计局初步核算，

2023 年国内生产总值 1260582 亿元，按不变价格计算，比上年增长 5.2%。分

产业看，第一产业增加值 89755 亿元，增长 4.1%；第二产业增加值 482589 亿

元，增长 4.7%；第三产业增加值 688238 亿元，增长 5.8%。分季度看，一季

度国内生产总值同比增长 4.5%，二季度增长 6.3%，三季度增长 4.9%，四季度

增长 5.2%。 

（2）2023 年末中国人口 140967 万人，比上年末减少 208 万人。全年出

生人口 902 万人，人口出生率为 6.39‰；死亡人口 1110 万人，人口死亡率为

7.87‰；人口自然增长率为-1.48‰。 

（3）工信部表示，2023 年我国规模以上工业增加值同比增长 4.6%，制造

业总体规模连续 14 年保持全球第一；“新三样”产品出口额首次破万亿，造船

市场份额连续 14 年位居世界第一。全年汽车整车出口 491 万辆，同比增长

57.9%，首次跃居全球第一。 

（4）国家统计局公布数据显示，2023 年有 21 个省份居民人均可支配收入

超过 3 万元，有 7 个省份超过 4 万元，其中上海和北京均已超过 8 万元大关。

2023 年全国居民人均可支配收入 39218 元，比上年名义增长 6.3%，扣除价格

因素，实际增长 6.1%。 

（5）我国首部“银发经济”政策文件出台。国务院办公厅印发《关于发展

银发经济增进老年人福祉的意见》，提出 4 个方面 26 项举措，加快银发经济规

模化、标准化、集群化、品牌化发展。《意见》提出，推进产业集群发展，在

京津冀、长三角、粤港澳大湾区等区域规划布局 10 个左右高水平银发经济产业

园区。 

2.海外方面： 

（6）中美金融工作组举行第三次会议。双方就两国货币和金融稳定、金融

监管、金融市场、跨境支付和数据、可持续金融、反洗钱和反恐怖融资、全球

金融治理等议题以及其他双方重点关切的问题进行了专业、务实、坦诚和建设

性的沟通。会议还听取技术专家组关于银行业气候压力测试和各自全球系统重

要性银行（G-SIBs）处置机制的汇报。双方同意继续保持沟通。 

（7）欧洲央行管委维勒鲁瓦表示，宣布通胀胜利为时过早；重申欧洲央行

下一步举措将是降息，除非出现意外，否则应该会在今年降息。欧洲央行管委

内格尔表示，讨论降息为时过早，通胀问题仍有待解决，需要等待数据来决定

政策。 

（8）美联储褐皮书：12 个联邦储备地区中的大多数报告称，自上次褐皮

书发布以来，经济活动几乎没有明显变化；几乎所有地区都报告了制造业活动

的下降；各地区继续指出，高利率限制了汽车销售和房地产交易；然而，各地

区的许多联系人认为，利率下降的前景是乐观情绪的一个来源。 
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图表 7宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2024/1/20 中国 

国家统计局公布数据显示，2023年有 21个省份居民人均可支配收入超过 3万元，有 7个

省份超过 4 万元，其中上海和北京均已超过 8 万元大关。2023 年全国居民人均可支配收

入 39218 元，比上年名义增长 6.3%，扣除价格因素，实际增长 6.1%。 

Wind 

2024/1/20 中国 
商务部公布数据显示，2023 年全国新设立外商投资企业 53766 家，同比增长 39.7%；实

际使用外资金额 11339.1 亿元人民币，下降 8.0%，规模仍处历史高位。 
Wind 

2024/1/20 中国 

工信部表示，2023 年我国规模以上工业增加值同比增长 4.6%，制造业总体规模连续 14

年保持全球第一；“新三样”产品出口额首次破万亿，造船市场份额连续 14 年位居世界

第一。全年汽车整车出口 491 万辆，同比增长 57.9%，首次跃居全球第一。 

Wind 

2024/1/20 中国、美国 

中美金融工作组举行第三次会议。双方就两国货币和金融稳定、金融监管、金融市场、

跨境支付和数据、可持续金融、反洗钱和反恐怖融资、全球金融治理等议题以及其他双

方重点关切的问题进行了专业、务实、坦诚和建设性的沟通。会议还听取技术专家组关

于银行业气候压力测试和各自全球系统重要性银行（G-SIBs）处置机制的汇报。双方同

意继续保持沟通。 

Wind 

2024/1/20 美国 
美国短期利率期货交易员现在押注，美联储在 5 月会议之前不会开始降息；利率互换合

约显示，美联储 3月份降息的可能性已进一步降至 40%左右。 
Wind 

2024/1/19 美国 

美国上周初请失业金人数为 18.7 万人，创 2022 年 9 月 24 日当周以来新低，预期 20.7

万人，前值从 20.2 万人修正为 20.3 万人。美国 1 月 6 日当周续请失业金人数为 180.6

万人，预期 184.5 万人，前值从 183.4 万人修正为 183.2 万人。 

Wind 

2024/1/19 美国 
美国参议院通过临时支出法案，将其送交众议院审议。该法案旨在为政府机构提供资金

直至 3月，从而避免停摆。 
Wind 

2024/1/19 中国 
据国家统计局初步核算，2023 年我国金融业 GDP 同比增长 6.8%，住宿和餐饮业 GDP 增长

14.5%，信息传输、软件和信息技术服务业 GDP 增长 11.9%，房地产业 GDP 下降 1.3%。 
Wind 

2024/1/19 中国 

国务院决定对 1 部行政法规和 2 个国务院决定部分条款予以修改。其中，在《中国人民

银行货币政策委员会条例》中增加一条，作为第二条：“货币政策委员会工作坚持中国

共产党的领导，推动健全现代货币政策框架，重要事项报党中央、国务院。”；将第八

条改为第九条，将第三项中的“货币、银行”修改为“金融”。 

Wind 

2024/1/19 中国 

国新办就宏观经济形势和政策举行发布会。发布会要点包括：①中国经济回升向好、长

期向好的基本趋势没有改变②国家发改委将审慎出台收缩性、抑制性举措，多出有利于

稳预期、稳增长、稳就业政策③国家发改委将抓紧出台政策，全面取消制造业领域外资

准入限制措施④食品价格具备平稳运行基础⑤国家发改委将会同有关部门抓紧完善政

策，积极扩大新能源汽车消费，推动产业高质量发展。 

Wind 

2024/1/18 中国 

2023年末中国人口140967万人，比上年末减少 208万人。全年出生人口 902万人，人口

出生率为 6.39‰；死亡人口 1110 万人，人口死亡率为 7.87‰；人口自然增长率为-

1.48‰。 

Mysteel 

2024/1/18 欧洲 
欧洲央行行长拉加德表示，在不受到重大冲击情况下，利率已达到峰值；欧洲央行很可

能在夏季降息。通胀还未回落到欧洲央行所期望水平，对通胀回落 2%目标充满信心。 
Wind 

2024/1/18 美国 

美联储褐皮书：12 个联邦储备地区中的大多数报告称，自上次褐皮书发布以来，经济活

动几乎没有明显变化；几乎所有地区都报告了制造业活动的下降；各地区继续指出，高

利率限制了汽车销售和房地产交易；然而，各地区的许多联系人认为，利率下降的前景

是乐观情绪的一个来源。 

Wind 

2024/1/18 中国 

2023 年中国经济“成绩单”重磅揭晓。据国家统计局初步核算，2023 年国内生产总值

1260582 亿元，按不变价格计算，比上年增长 5.2%。分产业看，第一产业增加值 89755

亿元，增长 4.1%；第二产业增加值 482589 亿元，增长 4.7%；第三产业增加值 688238 亿

元，增长5.8%。分季度看，一季度国内生产总值同比增长4.5%，二季度增长6.3%，三季

度增长 4.9%，四季度增长 5.2%。 

Wind 

2024/1/17 欧洲 

欧洲央行管委维勒鲁瓦表示，宣布通胀胜利为时过早；重申欧洲央行下一步举措将是降

息，除非出现意外，否则应该会在今年降息。欧洲央行管委内格尔表示，讨论降息为时

过早，通胀问题仍有待解决，需要等待数据来决定政策。 

Wind 

2024/1/17 美国 
美联储理事沃勒：如果通胀不反弹，美联储可以在今年降息；需要更多信息确认通胀下

降至目标水平；降息应谨慎有序进行，无需像过去那样迅速降息。 
Wind 

2024/1/17 中国 

国务院印发《关于进一步优化政务服务提升行政效能推动“高效办成一件事”的指导意

见》，2024 年健全“高效办成一件事”重点事项清单管理机制和常态化推进机制。《意

见》同时明确“高效办成一件事”第一批 13 个重点事项清单。 

Wind 

2024/1/16 全球 
国际货币基金组织（IMF）指出，人工智能将影响全球近 40%的就业岗位，而与新兴市场

和低收入国家相比，发达经济体将受到更大影响。 
Wind 

2024/1/16 中国 

多家外资机构对中国2024年宏观经济作出展望。机构认为，2024年中国经济将呈现出稳

中求进的势头，经济增速或总体高于去年平均水平。中国财政政策将更加积极，宏观政

策合力增加。当前 A股存在错误定价，2024 年具有上行空间。 

Wind 
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2024/1/16 中国 

我国首部“银发经济”政策文件出台。国务院办公厅印发《关于发展银发经济增进老年

人福祉的意见》，提出 4个方面 26 项举措，加快银发经济规模化、标准化、集群化、品

牌化发展。《意见》提出，推进产业集群发展，在京津冀、长三角、粤港澳大湾区等区

域规划布局 10 个左右高水平银发经济产业园区。强化财政金融支持，通过地方政府专项

债券支持符合条件的银发经济产业项目。鼓励各类金融机构加大对养老服务设施、银发

经济产业项目建设支持力度。 

Wind 

2024/1/15 中国 

国家金融监督管理总局最新数据显示，截至 2023 年末，全国普惠型小微企业贷款余额

29.06 万亿元，较年初增长 23.27%，2023 年新发放的普惠型小微企业贷款平均利率

4.78%，较 2022 年下降 0.47 个百分点，有力有效支持了小微企业发展。 

Wind 

资料来源：Mysteel、Wind、华福证券研究所  

3.2 行业动态 

1.政策趋势： 

（1）国家发改委表示，将审慎出台收缩性、抑制性举措，多出有利于稳预

期、稳增长、稳就业政策；将抓紧出台政策，全面取消制造业领域外资准入限

制措施；将会同有关部门抓紧完善政策，积极扩大新能源汽车消费，推动产业

高质量发展。 

（2）住房城乡建设部和金融监管总局近日联合印发《关于建立城市房地产

融资协调机制的通知》，精准支持房地产项目合理融资需求，促进房地产市场

平稳健康发展。通知明确，发挥城市人民政府牵头协调作用，在地级及以上城

市建立城市房地产融资协调机制，研判房地产市场形势和房地产融资需求，协

调解决房地产融资中存在的困难和问题。 

（3）2024地方债发行启幕，河南省政府将在 1月 17日发行约 247亿元地

方政府债券，成为今年首个发债地方；18 日，大连市政府计划发行 11 亿元地

方政府债券。目前已经有 28 个省市披露了一季度发债计划，发债总额超过 1.6

万亿元。 

2.数据跟踪： 

（4）国家统计局公布的数据显示，2023 年 12 月，我国粗钢产量 6744 万

吨，同比下降 14.9%；生铁产量 6087万吨，同比下降 11.8%；钢材产量 10850

万吨，同比增长 1.5%；焦炭产量 4128 万吨，同比增长 4.8%。2023 年，我国

粗钢产量 101908 万吨，与上年持平；生铁产量 87101 万吨，同比增长 0.7%；

钢材产量136268万吨，同比增长5.2%；焦炭产量49260万吨，同比增长3.6%。 

（5）2024 年 1 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2019.21 万吨、生

铁 1804.15 万吨、钢材 1901.96 万吨。其中粗钢日产 201.92 万吨，环比增长

21.19%，同口径相比去年同期增长 4.86%，同口径相比前年同期增长 2.67%；

生铁日产 180.41 万吨，环比增长 13.15%，同口径相比去年同期增长 2.51%，

同口径相比前年同期增长 3.10%。 

（6）2024 年 1 月上旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1439.45 万吨，比

上一旬(2023 年 12 月下旬)增加 203.50 万吨、增长 16.47%；比上月同旬增加

28.85万吨、增长 2.05%；比去年同旬减少 49.22万吨、下降 3.31%；比前年同

旬增加 147.21 万吨，增长 11.39%。 

（7）据乘联会消息，1 月狭义乘用车零售市场约为 220 万辆左右，环比-

6.5%，受去年年初超低基数影响，同比增长 70.2%。新能源零售预计 80 万辆

左右，环比-15.3%，渗透率约 36.4%。 
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3.钢企动态： 

（8）Mysteel 针对全国独立电弧炉钢厂春节假期停复产安排进行调研。本

次调研涉及 95家独立电弧炉钢厂，其中计划在 1 月 20日至 31日（含）之间停

产的钢厂最多，占 44.21%，其次是仍未出明确停产计划的钢厂共 28 家，占

29.47%。 

（9）中国宝武钢铁集团有限公司：2023 年实现粗钢产量 13077 万吨、营

业收入 11030亿元、利润总额 316.1亿元，经营绩效保持了 2022年水平，完成

了国资委下达的全年利润目标任务。 

（10）包头钢铁(集团)有限责任公司：2023 年预计实现营业收入 1162 亿

元，同比基本持平；利润总额 53 亿元，同比增长 10%；上交税费 109.77 亿元，

同比增长 15%。 

（11）抚顺特殊钢股份有限公司：预计 2023 年净利润为 3.6 亿元至 4.5 亿

元，同比增加 83.20%至 128.99%。 

图表 8行业动态 

类型 公布日期 摘要 来源 

上游 

2024/1/19 

国家发展改革委政策研究室主任金贤东表示，供暖季以来，国家发展改革委认真

贯彻落实党中央、国务院决策部署，会同煤电油气运保障工作部际协调机制各成

员单位，多措并举做好保暖保供工作。目前全国统调电厂存煤保持在 2亿吨以

上、同比增加 3000 万吨左右。 

Mysteel 

2024/1/18 

BHP 公司发布 2023 年第四季度产销报告，2023 年第四季度，皮尔巴拉业务铁矿

石产量（100%基准）为 7267 万吨，环比上涨 4.6%，同比下跌 2.2%。BHP 四季度

铁矿石总销量 7034 万吨，环比下跌 2%，同比下跌 3.2%；其中粉矿销量 4343 万

吨，块矿销量 1917.6 万吨。 

Mysteel 

2024/1/15 

平煤股份 1月 14 日公告，公司鉴于目前严峻的安全生产形势，同时为确保春节

期间生产安全，要求下属高瓦斯矿井、煤与瓦斯突出矿井（共计 13 对矿井）立

即停工停产。 

Mysteel 

中游 

2024/1/19 

Mysteel 针对全国独立电弧炉钢厂春节假期停复产安排进行调研。本次调研涉及

95 家独立电弧炉钢厂，其中计划在 1月 20 日至 31 日（含）之间停产的钢厂最

多，占 44.21%，其次是仍未出明确停产计划的钢厂共 28 家，占 29.47%。 

Mysteel 

2024/1/18 

1 月 15 日-1 月 26 日，福建省短流程生产企业基本进入停休阶段，今年停产时长

整体在 30-42 天左右，较去年同期平均减少 13 天，影响生产总量约 33.25 万

吨。 

Mysteel 

2024/1/18 

国家统计局最新数据显示：（1）12 月，中国粗钢产量 6744 万吨，同比下降

14.9%；1-12 月，中国粗钢产量 101908 万吨，同比持平。（2）12 月，中国钢材

产量 10850 万吨，同比增长 1.5%；1-12 月，钢材产量 136268 万吨，同比增长

5.2%。 

Mysteel 

2024/1/17 

国家统计局公布的数据显示，2023 年 12 月，我国粗钢产量 6744 万吨，同比下降

14.9%；生铁产量 6087 万吨，同比下降 11.8%；钢材产量 10850 万吨，同比增长

1.5%；焦炭产量 4128 万吨，同比增长 4.8%。2023 年，我国粗钢产量 101908 万

吨，与上年持平；生铁产量 87101 万吨，同比增长 0.7%；钢材产量 136268 万

吨，同比增长 5.2%；焦炭产量 49260 万吨，同比增长 3.6%。 

中国钢铁工

业协会 

2024/1/16 

广东省 25 家短流程企业春节期间均有停产（除长期停产）检修计划，占比为

100%，跟去年同期持平；其中 2023 年已停产企业有 4家，占所调研企业的比例

为 16%，同比下降 32%。 

Mysteel 

2024/1/15 

2024 年 1 月上旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1439.45 万吨，比上一旬(2023

年 12 月下旬)增加 203.50 万吨、增长 16.47%；比上月同旬增加 28.85 万吨、增

长 2.05%；比去年同旬减少 49.22 万吨、下降 3.31%；比前年同旬增加 147.21 万

吨，增长 11.39%。 

中国钢铁工

业协会 
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类型 公布日期 摘要 来源 

2024/1/15 

2024 年 1 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2019.21 万吨、生铁 1804.15 万

吨、钢材 1901.96 万吨。其中粗钢日产 201.92 万吨，环比增长 21.19%，同口径

相比去年同期增长 4.86%，同口径相比前年同期增长 2.67%；生铁日产 180.41 万

吨，环比增长 13.15%，同口径相比去年同期增长 2.51%，同口径相比前年同期增

长 3.10%。 

中国钢铁工

业协会 

下游 

2024/1/19 

国家发改委表示，将审慎出台收缩性、抑制性举措，多出有利于稳预期、稳增

长、稳就业政策；将抓紧出台政策，全面取消制造业领域外资准入限制措施；将

会同有关部门抓紧完善政策，积极扩大新能源汽车消费，推动产业高质量发展。 

Mysteel 

2024/1/19 

海关总署最新数据显示：（1）12 月，中国出口钢铁板材 526 万吨，同比增长

61.2%；1-12 月累计出口 5963 万吨，同比增长 40.6%。（2）12 月，中国出口钢

铁棒材 75 万吨，同比增长 9.1%；1-12 月累计出口 1081 万吨，同比增长 42.6%。

（3）12 月，中国进口煤及褐煤 4730 万吨，同比增长 53.0%；1-12 月累计进口

47442 万吨，同比增长 61.8%。 

Mysteel 

2024/1/19 

据乘联会消息，1月狭义乘用车零售市场约为 220 万辆左右，环比-6.5%，受去年

年初超低基数影响，同比增长 70.2%。新能源零售预计 80 万辆左右，环比-

15.3%，渗透率约 36.4%。 

Mysteel 

2024/1/18 

楼市新政出台满月，上海二手房成交活跃度提升。上海链家研究院的监控数据显

示，2023 年 12 月上海全市共成交二手房 1.53 万套，环比增长 9%，同比增长

23%；成交金额 546 亿元，环比增长 16%，同比增长 26%。 

Mysteel 

2024/1/17 
2023 年，全国工程机械开工率为 58.57%。从单月的数据情况来看，2023 年春节

以来，每个月开工率维持在 60%左右。总体保持稳中向好态势。 
Mysteel 

2024/1/17 
第一商用车网数据显示，2023 年，我国中重卡市场累计销量达 101.82 万辆，同

比增长 33%，较 2022 年净增长超 25 万辆，重返百万辆规模。 
Mysteel 

2024/1/16 

2024 地方债发行启幕，河南省政府将在 1月 17 日发行约 247 亿元地方政府债

券，成为今年首个发债地方；18 日，大连市政府计划发行 11 亿元地方政府债

券。目前已经有 28 个省市披露了一季度发债计划，发债总额超过 1.6 万亿元。 

Mysteel 

2024/1/15 

住房城乡建设部和金融监管总局近日联合印发《关于建立城市房地产融资协调机

制的通知》，精准支持房地产项目合理融资需求，促进房地产市场平稳健康发

展。通知明确，发挥城市人民政府牵头协调作用，在地级及以上城市建立城市房

地产融资协调机制，研判房地产市场形势和房地产融资需求，协调解决房地产融

资中存在的困难和问题，按照公平公正原则，综合房地产项目的开发建设情况及

项目开发企业有关情况，提出可以给予融资支持的房地产项目名单，推送金融机

构，做好融资支持。 

Mysteel 

钢企 

2024/1/17 

中国宝武钢铁集团有限公司：2023 年实现粗钢产量 13077 万吨、营业收入 11030

亿元、利润总额 316.1 亿元，经营绩效保持了 2022 年水平，完成了国资委下达

的全年利润目标任务。 

Mysteel 

2024/1/17 

包头钢铁(集团)有限责任公司：2023 年预计实现营业收入 1162 亿元，同比基本

持平；利润总额 53 亿元，同比增长 10%；上交税费 109.77 亿元，同比增长

15%。 

Mysteel 

2024/1/17 
抚顺特殊钢股份有限公司：预计 2023 年净利润为 3.6 亿元至 4.5 亿元，同比增

加 83.20%至 128.99%。 
Mysteel 

资料来源：中国钢铁工业协会、Mysteel、华福证券研究所 
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4 原辅材料：价格震荡库存较低 

4.1 焦煤&焦炭 

（1）价格：截至本周收盘，焦煤期货主力合约收盘价为1,823元/吨，环比

上周上涨 34 元/吨。焦碳期货主力合约收盘价为 2,446 元/吨，环比上周上涨 60

元/吨。         

图表 9焦煤价格（元/吨）  图表 10焦炭价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

（2）炼焦煤库存（样本钢厂+独立焦化厂+六港口）合计 1,987万吨，环比

上周增加 36.0 万吨。其中：样本钢厂(247 家)库存 830 万吨，环比上周增加

13.0万吨；独立焦化厂(230家)库存 960万吨，环比上周增加 5.0万吨；六港口

合计库存 197 万吨，环比上周增加 18.0 万吨。  

图表 11 炼焦煤库存合计（万吨）  图表 12炼焦煤库存:样本钢厂（247家）（万吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

图表 13 炼焦煤库存:独立焦化厂(230 家)（万吨）  图表 14炼焦煤库存:六港口（万吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 
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（3）焦炭库存（样本钢厂+独立焦化厂+四港口）合计 912 万吨，环比上

周增加 21.0 万吨。其中：样本钢厂(247 家)库存 660 万吨，环比上周增加 12.0

万吨；独立焦化厂(230 家)库存 94 万吨，环比上周增加 4.0 万吨；四港口合计

库存 158 万吨，环比上周增加 5.0 万吨。 

图表 15 焦炭库存合计（万吨）  图表 16 焦炭库存:样本钢厂(247家)（万吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

图表 17 焦炭库存:独立焦化厂（万吨）  图表 18 焦炭库存:四港口（万吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

4.2 铁矿石&废钢 

（1）价格：截至本周收盘，铁矿石期货主力合约收盘价为 957 元/吨，环

比上周上涨 8 元/吨。废钢价格指数为 2,717 元/吨，环比上周下跌-11 元/吨。  

（2）铁矿石库存：铁矿石主要港口库存(45 港口)合计 12,642 万吨，环比

上周增加 21.0 万吨。铁矿石日均疏港量(45 港口)合计 319 万吨，环比上周增加

6.0 万吨。国内钢厂进口铁矿石平均库存可用天数 23 天，环比上周增加 1 天。 

图表 19 铁矿石价格（元/吨）  图表 20 废钢价格（元/吨） 

 
  

资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 
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图表 21 铁矿石主要港口库存（45港口）（万吨）  图表 22 国内钢厂进口铁矿石平均库存可用天数（天） 

 
  

资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

5 钢铁冶炼：供需双弱库存积累 

5.1 生产&消费 

1、截至本周，全国主要钢企高炉开工率为 75.8%，环比上周增长 0.30pct；

样本钢厂电炉开工率为 60.26%，环比上周减少 1.28pct。  

图表 23 高炉、电炉开工率（%）  图表 24 钢材生产结构趋势 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

2、产量方面：本周五大品种钢材产量合计 855.31 万吨，环比上周减少

13.97 万吨。其中：螺纹钢产量为 234.17 万吨，环比上周减少 8.24 万吨；线材

产量为 95.47 万吨，环比上周增长 2.51 万吨；热轧产量为 293.81 万吨，环比

上周减少 9.95万吨；冷轧产量为 81.04万吨，环比上周减少 0.98万吨；中厚板

产量为 150.82 万吨，环比上周增长 2.69 万吨。 

图表 25 五大品种钢材产量合计（万吨）  图表 26 本周分品种产量变化情况（万吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华福证券研究所  资料来源：钢联数据、华福证券研究所 
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3、消费方面： 

本周五大品种钢材消费量合计 825.69 万吨，环比上周减少 14.89 万吨。其

中：螺纹钢消费量 217.55 万吨，环比上周减少 1.08 万吨；线材消费量为 87.9

万吨，环比上周减少4.39万吨；热轧消费量为293.67万吨，环比上周减少7.89

万吨；冷轧消费量为 80.31 万吨，环比上周增长 1.92 万吨；中厚板消费量为

146.26 万吨，环比上周减少 3.45 万吨。 

图表 27 五大品种钢材消费量（万吨）  图表 28 本周分品种消费量变化情况（万吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华福证券研究所  资料来源：钢联数据、华福证券研究所 

4、库存方面： 

本周五大品种钢材库存合计 1422.4 万吨，环比上周增长 29.62 万吨。其中：

螺纹钢库存合计为 649.12 万吨，环比上周增长 16.62 万吨；线材库存合计为

134.41 万吨，环比上周增长 7.57 万吨；热轧库存合计为 304.18 万吨，环比上

周增长 0.14 万吨；冷轧库存合计为 147.67 万吨，环比上周增长 0.73 万吨；中

厚板库存合计为 187.02 万吨，环比上周增长 4.56 万吨。 

图表 29 五大品种钢材库存合计（万吨）  图表 30 本周分品种库存变化情况（万吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据、华福证券研究所  资料来源：钢联数据、华福证券研究所 

5.2 价格&利润 

5、期现方面：截至本周收盘，螺纹钢期货主力合约收盘价为3,915元/吨，

环比上周上涨 13 元/吨；上海螺纹钢（HRB400 20mm）价格为 3,900 元/吨，

环比上周下跌 30元/吨；基差为-15 元/吨，环比上周减少 43 元/吨。热轧卷板期

货主力合约收盘价为 4,032 元/吨，环比上周上涨 6 元/吨；上海热轧（Q235B 

4.75mm）价格为 4,020 元/吨，环比上周下跌 10 元/吨；基差为-12 元/吨，环比

上周减少 16 元/吨。 
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图表 31 螺纹钢期现价格（元/吨）  图表 32 热轧期现价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

6、钢厂盈利方面： 

根据我们测算：本周，螺纹钢毛利环比上周上涨 102 元/吨，热轧毛利环比

上周上涨 115元/吨，冷轧毛利环比上周上涨 131元/吨，中板毛利环比上周上涨

125 元/吨。 

图表 33 螺纹钢毛利（元/吨）  图表 34 热轧毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 

6 风险提示 

（1）政策控产限产的力度不及预期。若政策控产限产力度不及预期，将

加剧产量过剩情况，侵蚀行业利润。 

（2）国内经济复苏不及预期。若国内部分风险隐患化解不及预期，或拖

累经济整体复苏，影响钢材消费。 

（3）海外经济复苏不及预期。若海外经济复苏不及预期，海外钢材需求

下降，进而影响钢材出口。 
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