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医药生物行业周报（1.15-1.19）：关注业

绩优异和有催化的公司 

 投资要点 

➢ 门诊统筹有望持续带来处方外流。根据国家卫健委数据，截止2023/8，

全国已有25个省份约14.14万家定点零售药店开通了门诊统筹报销服务，累计

结算1.74亿人次，结算医保基金69.36亿元；药店结算的统筹基金金额仅有医

疗机构的1/18，门诊统筹将有望给药店带来更多的处方外流。各地加速推进

电子处方流转进程，处方外流有望迎来加速。10月以来多地加速推进电子处

方流转进程，处方外流已由平台建设阶段推进至应用落实阶段，处方外流有

望迎来加速。板块估值合理，各家公司PE均处于历史底部位置。截止

2024/1/19，益丰药房、大参林、老百姓、一心堂PE（TTM）分别处于历史

分位数7.26%、2.22%、6.12%和0.33%，处于历史底部位置，估值性价比突

出。 

➢ 本周行情:本周（1月15日-1月19日）生物医药板块下跌2.98%，跑输沪深

300指数2.54pct，跑输创业板指数0.38pct，在30个中信一级行业中排名居中。

本周中信医药生物子板块普跌，其中医疗服务、中成药、医疗器械、化学制剂、

医药流通、中药饮片、生物医药和化学原料药涨跌幅分别为-1.36%、-1.37%、

-2.64%、-2.98%、-3.24%、-3.44%、-4.64%和-5.56%。 

投资策略：医药行业继续受行业政策性影响，业绩有所承压，业绩表现良好的

公司具备稀缺性，关注具有边际变化的板块和公司，以及负面影响见底静待利

好的公司。 

1、化学发光：集采落地政策风险释放，价格友好基本不冲击出厂价，国内企业

份额提升，业绩实现快速增长，建议关注:迈瑞医疗、新产业、安图生物、亚辉

龙、迈克生物、科美诊断等国产企业； 

2、需求刚性品种:血制品(建议关注天坛生物、博雅生物、派林生物和华兰生物); 

3、精麻类(建议关注恩华药业)，重组凝血八因子（建议关注神州细胞） 

4、药用玻璃(建议关注山东药玻)， 

5、电生理集采执行，国产厂商放量周期(建议关注微电生理、惠泰医疗)等。 

负面影响见底: 

1、ICL:建议关注金域医学和迪安诊断。2、优质生命科学上游公司:建议关注药

康生物(增长韧性十足)、奥浦迈(培养基龙头)、键凯科技(peg衍生物龙头)。3、

POCT:建议关注万孚生物。 

 

➢ 风险提示：技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风

险、政策风险。 
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相关报告 

1、《医药生物行业周报：中国重症血友病 A 的预
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1 政策迎来边际拐点，板块估值处于历史底部，建议关注药店板块

投资机会 

门诊统筹有望持续带来处方外流。根据国家卫健委数据，截止 2023/8，全国已

有 25 个省份约 14.14 万家定点零售药店开通了门诊统筹报销服务，累计结算 1.74 亿

人次，结算医保基金 69.36 亿元；作为对比，截止 2023/8 共有 32.09 万家定点医疗

机构开通普通门诊统筹结算服务，累计结算 13.14 亿人次，结算医保基金 1240.24 亿

元；药店结算的统筹基金金额仅有医疗机构的 1/18，门诊统筹将有望给药店带来更

多的处方外流。 

各地加速推进电子处方流转进程，处方外流有望迎来加速。10 月以来多地加速

推进电子处方流转进程，如广东将“全面推广电子处方流转全流程便民服务应用”纳

入重点工作内容、云南成功流转全国首张医保“双通道”电子处方至药店并完成结算、

重庆出台《关于做好医保电子处方流转有关工作的通知》，处方外流已由平台建设阶

段推进至应用落实阶段，处方外流有望迎来加速。 

板块估值合理，各家公司 PE均处于历史底部位置。截止 2024/1/19，益丰药房、

大参林、老百姓、一心堂 PE（TTM）分别处于历史分位数 7.26%、2.22%、6.12%

和 0.33%，处于历史底部位置，估值性价比突出。 

建议关注：益丰药房、大参林、老百姓、一心堂。 
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2 本周医药行情回顾 

2.1 行情回顾：本周医药板块有所回调，所有板块中排名居中 

行情回顾：本周医药板块有所回调，所有板块中排名靠后。本周（1 月 15 日-1

月 19 日）生物医药板块下跌 2.98%，跑输沪深 300 指数 2.54pct，跑输创业板指数

0.38pct，在 30 个中信一级行业中排名居中。本周中信医药生物子板块普跌，其中医

疗服务、中成药、医疗器械、化学制剂、医药流通、中药饮片、生物医药和化学原料

药涨跌幅分别为-1.36%、-1.37%、-2.64%、-2.98%、-3.24%、-3.44%、-4.64%和-

5.56%。 

跌幅较小的子板块中：医疗服务涨幅较大的个股为药明康德（+4.38%）、阳光

诺和（+2.18%）和金域医学（+1.7%）； 

跌幅较大的子板块中：化学原料药涨跌幅较大的个股为荣昌生物（-21.77%）、

美诺华（-11.83%）和海创药业（-10.87%）。 

 

图表 3：本周中信各大子板块涨跌幅 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所 
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图表 1：本周中信医药指数走势  图表 2：本周生物医药子板块涨跌幅 
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2.2 医药板块整体估值有所下降，溢价率上升 

医药板块整体估值有所下降，溢价率上升。截止 2024 年 1 月 19 日，医药板块

整体估值（历史 TTM，整体法，剔除负值）为 25.6，比上周变化了-0.74。医药行业

相对沪深 300 的估值溢价率为 171.52%，环比上升了 9.27 个百分点。医药相对沪深

300 的估值溢价率仍处于较低水平。 

本周医药子板块估值均有所下降。子行业市盈率方面，中药饮片、医疗器械和医

疗服务板块居于前三位。本周医药子板块估值均有所下降，中药饮片、生物医药、化

学原料药、化学制剂、医疗服务、医疗器械、医药流通和中成药分别变化-1.72、-1.37、

-1.29、-1.17、-0.94、-0.76、-0.59、-0.47。 

图表 4：2010年至今医药板块整体估值溢价率 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 5：2010年至今医药各子行业估值变化情况 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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陆港通总资金的 10.23%，占比环比下降了 0.07pct。子板块方面，本周医疗服务

（21.61%）和中药（11.95%）占比提升，化学制药（17.99%）、医疗器械（31.94%）、

生物制品（8.97%）和医药商业（7.53%）占比下降。 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、药明康德、恒瑞医药、益丰药

房和爱尔眼科。净增持金额前三为药明康德、恒瑞医药和常山药业；净减持金额前三

为爱尔眼科、迈瑞医疗和智飞生物。 

南下资金：H 股医药股持股市值前五为药明生物、信达生物、康方生物-B、石药

集团和金斯瑞生物科技。净增持金额前三为药明生物、康方生物-B 和信达生物；净减

持金额前三为石药集团、中国中药和海吉亚医疗。 

 

 

 

 

 

图表 6：北上资金陆港通持股市值情况（亿元）  图表 7：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 

   

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 

图表 8：南下资金港股通持股市值情况（亿港币）  图表 9：南下资金港股通本周持股市值变化（亿港币） 
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3 行业重点事件 

1 月 15 日，浙江省医保局发布《关于公布冠脉血管内超声诊断导管和输注泵省

际联盟集中带量采购中选结果的通知》，此次集采的两类耗材分别覆盖 32 省和 29 省。 

1 月 15 日，南京市医药集中采购保障中心发布《关于开展医用耗材集中带量采

购相关产品联动降价工作的通知》，明确近两年内外地联盟集中带量采购中选企业及

中选产品(江苏省已参加的联盟带量采购品种除外)，相关生产企业可在南京阳光招采

集中结算系统主动申请联动降价，企业联动降价申请的产品经审核通过后，予以阳光

挂网，纳入“优先采购”产品及联动降价中选产品目录。 

1 月 19 日，南京医保局发布《关于推进 2023 年 DRG 支付方式改革的工作意

见》起草说明，明确 2023 年 DRG 支付方式改革有关事项如下：（1）扩大 DRG 支

付方式改革范围，将符合条件的一级及以下医疗机构分批分期纳入 DRG 实际付费，

（2）动态调整 DRG 本地分组方案，优化完善 DRG 分组器，扩大中医 DRG 分组病

种范围，扩大基础病组覆盖范围，（3）明确 2023 年 DRG 点数点值，建立病组合理

控费激励约束机制，2023 年 DRG 预算点值暂按 128 元/点执行，（4）确定 2023 年

DRG 调节系数。 
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4 重点公司动态更新 

4.1 本周重要公司公告 

证券代码 公司名称 公告日期 公告标题 公告内容 

2024/1/15 688338.SH 赛科希德 

赛科希德：赛科希德

2023 年度业绩快报公

告 

报告期内，公司实现营业收入 276,212,831.30 元，同比增长 20.72％；实

现归属于母公司所有者的净利润 116,041,667.88 元，同比增长 11.46％；

实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润 114,181,411.99 

元，同比增长 13.47％。 

2024/1/15 688276.SH 百克生物 

百克生物：长春百克生

物科技股份公司 2023

年年度业绩预告的公告 

2023 年年度实现归属于上市公司股东的净利润为 47,000 万元到 53,000 万

元，与上年同期（法定披露数据）相比，预计将增加 28,846.33 万元到

34,846.33 万元，同比增加 158.90%到 191.95% 

2024/1/15 300534.SZ 陇神戎发 
陇神戎发：2023 年度

业绩预告 

报告期内，公司营业收入同比增长 34-37%，归母净利润同比增长 21-

39%，扣非归母净利润同比增长 135-178% 

2024/1/15 301301.SZ 川宁生物 

川宁生物：伊犁川宁生

物技术股份有限公司

2023 年度业绩预告 

报告期内公司实现归母净利润 9-9.9 亿元，同比增长 118.7-140.57%，实现

扣非归母净利润 9-9.9 亿元，同比增长 101.51-121.66% 

2024/1/15 688278.SH 特宝生物 
特宝生物：2023 年年

度业绩预告 

公司预计 2023 年年度实现归属于母公司所有者的净利润为 53,000 万元到

58,000 万元，同比增长 84.66%到 102.08%，实现归属于母公司所有者的扣

除非经常性损益的净利润为 57,000 万元到 62,000 万元，同比增长 70.77%

到 85.75%。 

2024/1/15 301301.SZ 川宁生物 

川宁生物：伊犁川宁生

物技术股份有限公司

2023 年度业绩预告 

报告期内公司实现归母净利润 9-9.9 亿元，同比增长 118.7-140.57%，实现

扣非归母净利润 9-9.9 亿元，同比增长 101.51-121.66% 

2024/1/15 688278.SH 特宝生物 
特宝生物：2023 年年

度业绩预告 

公司预计 2023 年年度实现归属于母公司所有者的净利润为 53,000 万元到

58,000 万元，同比增长 84.66%到 102.08%，实现归属于母公司所有者的扣

除非经常性损益的净利润为 57,000 万元到 62,000 万元，同比增长 70.77%

到 85.75%。 

2024/1/16 301239.SZ 普瑞眼科 
普瑞眼科：2023 年度

业绩预告 

报告期内公司预计实现营业收入 268,000 万元-271,000 万元，同比增长

55.30%-57.04%；归属于上市公司股东的净利润 26,000 万元-28,500 万元，

同比增长 1163.98%-1285.51%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润 18,000 万元-20,500 万元，同比增长 870.87%-1005.72%。 

2024/1/17 300314.SZ 戴维医疗 
戴维医疗：2023 年度

业绩预告 

报告期内公司实现归母净利润 1.37-1.56 亿元，同比增长 40-60%，实现扣

非归母净利润 1.12-1.27 亿元，同比增长 40-60% 

2024/1/17 600535.SH 天士力 
天士力：天士力 2023

年年度业绩预告 

预计 2023 年实现归属于上市公司股东的净利润为 112,715.01 万元至

131,715.01 万元，同比增加 539%到 613%，实现归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为 115,591.79 万元到 127,591.79 万元，同比增加

60%到 77%。 
 

数据来源：iFinD，华福证券研究所 

 

 

 

图表 10：本周重要公司公告 
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4.2 拟上市公司动态 

图表 11：拟上市公司动态 

时间 公司 状态 简介 

2024/1/17 江苏风和医疗器材股份公司 已回复 

江苏风和医疗器材股份有限公司的主营业务为微创外科手术器械及耗

材的研发、生产和销售。公司的主要产品有吻合器类、其他微创外科

手术器械。 

2024/1/16 艾柯医疗器械（北京）股份有限公司 已回复 

艾柯医疗器械(北京)股份有限公司的主营业务是为医生及患者提供创

新解决方案，实现医疗器械国产化的“真创真用”。公司的主要产品

包括远端通路导管、微导管、导引导管、微导丝、血流导向密网支

架、弹簧圈、弹簧圈辅助支架。 

2024/1/16 上海捍宇医疗科技股份有限公司 
终止（撤

回） 

海捍宇医疗科技股份有限公司主要从事结构性心脏病介入器械与电生

理产品的研发、生产及商业化。主要产品包括 ValveClamp 二尖瓣夹

合器系统、ValveClasp 经皮二尖瓣夹合器及输送系统、ReAces新型

房间隔缺损封堵器等。 

2024/1/15 健尔康医疗科技股份有限公司 待上会 

健尔康医疗科技股份有限公司是一家主要从事医用敷料等一次性医疗

器械及消毒卫生用品研发、生产和销售的高新技术企业，公司产品根

据使用用途分为手术耗材类、伤口护理类、消毒清洁类、防护类、高

分子及辅助类和非织造布类六大系列。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

 

 

 

5 行业观点和投资建议 

近期观点:医药行业继续受行业政策性影响，业绩有所承压，业绩表现良好的公

司具备稀缺性，关注具有边际变化的板块和公司，以及负面影响见底静待利好的公司。 

1、化学发光：集采落地政策风险释放，价格友好基本不冲击出厂价，国内企业

份额提升，业绩实现快速增长，建议关注:迈瑞医疗、新产业、安图生物、亚辉龙、迈

克生物、科美诊断等国产企业。 

2、需求刚性品种:血制品(建议关注天坛生物、博雅生物、派林生物和华兰生物); 

3、精麻类(建议关注恩华药业)，重组凝血八因子（建议关注神州细胞）； 

4、药用玻璃(建议关注山东药玻)； 

5、电生理集采执行，国产厂商放量周期(建议关注微电生理、惠泰医疗)等。 

负面影响见底: 

1、ICL:建议关注金域医学和迪安诊断。2、优质生命科学上游公司:建议关注药康

生物(增长韧性十足)、奥浦迈(培养基龙头)、键凯科技(peg 衍生物龙头)。3、POCT:

建议关注万孚生物。 
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6 风险提示 

技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风险、政策风险。 
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