
汽车零部件12月月报：
重磅车型接连上市，智能化加速

证券分析师：黄细里

执业证书编号：S0600520010001 

联系邮箱： huangxl@dwzq.com.cn 

联系电话：021-60199793

2024年1月22日

证券研究报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分



（

投资要点

◼ 智能电动汽车需求跟踪

➢ 2023年12月智能电动汽车需求跟踪。12月行业产批零表现略好于预期，企业库存和渠道库存整体

去库。重点关注车企中，特斯拉/蔚来/理想/小鹏/比亚迪/吉利/长安/长城/上汽/广汽2023年12

月市占率分别为3.2%/0.7%/2.0%/0.6%/11.5%/6.9%/5.6%/3.0%/19.1%/8.8%，环比上月-0.2pct/+

0.1pct/+0.2pct/-0.2pct/-0.4pct/-0.3pct/+0.3pct/-1.3pct/+2.6pct/-0.4pct。

◼ 乘用车行业智能化跟踪

➢ 1）智能座舱及灯光配置中：2023年12月HUD/自适应远近光灯/ADB/天幕玻璃/DMS/全液晶仪表渗

透率分别为17%/51%/7%/11%/37%/61%。2）智能硬件配置中：激光雷达/线控制动/空气弹簧/主动

减震/热泵空调渗透率分别为3.3%/30.2%/2.8%/7.1%/13.1%。3）自动驾驶功能配置：L1级别自动

驾驶主动刹车/车道保持/并线辅助/自适应巡航渗透率分别为60%/54%/37%/55%，L3级别高速自动

驾驶渗透率为6%。

◼ 重点关注零部件板块跟踪

➢ 1）制动行业跟踪：最新379批次中新配套车型数量前三名的制动供应商为博世、伯特利、大陆，

市占率分别为52%/16%/11%。2）空气悬挂行业跟踪：12月新势力车企及传统车企空气悬挂渗透率

分别为20.6%/0.3%。3）轻量化行业跟踪：12月铝价格环比+5.4%，钢价格环比+1.3%。 4）重点

车型跟踪：12月星际元ES、极氪007、问界M9等重磅车型发布，智能化配置上车加速。
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零部件板块观点

◼ 板块投资建议：汽车零部件板块今年核心三大主线，1、智能化+AI，大模型加持+相关

法规有望落地+车企新产品周期助推，有望加速AI创新在汽车端的应用。１）高算力域

控制器，推荐【德赛西威】 【均胜电子】【经纬恒润】，关注【科博达】；２）底盘

执行单元，空悬推荐【保隆科技】，制动推荐【伯特利】 【拓普集团】【亚太股份】，

线控转向有望加速落地，推荐【耐世特】；３）AI 算法环节，关注【光庭信息】【中

科创达】；智能化检测，推荐【中国汽研】；2、出海战略，紧跟特斯拉实现在中国制

造的全球扩散，结合成长空间＋确定性因素首选特斯拉墨西哥产业链标的，推荐【新

泉股份】【拓普集团】【旭升集团】【爱柯迪】【岱美股份】。3、整车α的供应链弹

性，关注奇瑞（整车出海）供应链＋理想汽车供应链相关标的，有望充分受益两大车

企产/销量快速提升，推荐【瑞鹄模具】，关注【博俊科技】。

◼ 风险提示：L3级别自动驾驶政策推出节奏不及预期；乘用车价格战幅度超出预期；下

游乘用车复苏不及预期
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一、乘用车行业产销量跟踪



（

乘用车行业产销量跟踪

◼ 产批零层面：12月行业产批零表现略好于预期

◼ 乘联会口径：12月狭义乘用车产量实现268万辆（同比+26.6%，环比+1.2%），批发销量实现271

万辆（同比+22.0%，环比+6.6%）。交强险口径：12月行业交强险口径销量为246万辆，同环比分

别+0.0%/+28.0%。中汽协口径：12月乘用车总产销分别实现271.3/279.2万辆，同比分别

+27.7%/+23.3%，环比分别+0.3%/+7.2%。12月整体产批零表现略好于我们预期。出口方面：12月

中汽协口径乘用车出口42.2万辆，同环比分别为+53.5%/+3.7%。

数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所

图：2023年12月狭义乘用车产量环比+1.2%（万辆）
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图：2023年12月狭义乘用车批发环比+6.6%（万辆）
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图：2023年12月乘用车零售环比+28%（万辆） 图：2023年12月乘用车出口环比+3.7%（万辆）
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乘用车行业产销量跟踪

◼ 库存层面：企业库存和渠道库存整体去库

➢ 12月行业企业库存和渠道库存整体均去库。12月行业企业库存-3.9万辆，渠道库存-16.6万辆，

12月终端去库幅度低于2022年同期。

数据来源：乘联会，交强险，中汽协，东吴证券研究所

图：12月行业整体企业库存-3.9万辆（单位：万辆）
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图：12月行业渠道库存-16.6万辆（单位：万辆）
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乘用车行业产销量跟踪

◼ 行业及重点车企渗透率跟踪

➢ 12月新能源汽车批发渗透率40.8%，环比+3pct。乘联会口径，12月新能源汽车产量109.5万辆

（同比+45.4%，环比+10.5%），批发销量实现110.8万辆（同比+47.5%，环比+15.3%）。交强险

口径，12月新能源零售89.3万辆（同比+26.0%，环比+15%）。

➢ 拥抱智能化趋势，自主品牌市占率上升。重点关注车企中，特斯拉/蔚来/理想/小鹏/比亚迪/吉

利/长安/长城/上汽/广汽2023年12月市占率分别为3.2%/0.7%/2.0%/0.6%/11.5%/6.9%/5.6%/3.0%

/19.1%/8.8%，环比上月-0.2pct/+0.1pct/+0.2pct/-0.2pct/-0.4pct/-0.3pct/+0.3pct/-1.3pct

/+2.6pct/-0.4pct。自主品牌汽车市占率下降，其中比亚迪、吉利、长安、长城、蔚来、理想、

小鹏总体市占率12月为30.4%，环比-1.6pct。

数据来源：乘联会，东吴证券研究所，长安汽车仅包含长安自主，上汽集团包含上汽大众、上汽乘用车、上汽通用、上汽通用五菱，广汽集团包括广汽丰田、广汽本田、广汽传祺、广汽埃安

图：2023年12月新能源汽车渗透率环比+3pct
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图：重点车企市占率变化
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二、智能化整体渗透率跟踪
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乘用车行业智能化跟踪

◼ 重点关注智能化配置渗透率跟踪

➢ 智能座舱及灯光配置中：12月智能座舱及智能灯光硬件装配率总体呈现上升趋势，其中全液晶仪

表、自适应远光灯、DMS渗透率已经达到30%以上，12月渗透率分别为61.2%/51.5%/36.6%；HUD、

ADB等高阶智能硬件通常选配在30万及以上的高端车型中。12月渗透率分别为16.7%/6.5%；天幕

玻璃普遍应用于造车新势力，总体渗透率较上月略微下滑，12月渗透率为11.4%。

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所

图：智能座舱功能渗透率变化 
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图：灯光+玻璃渗透率变化 
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乘用车行业智能化跟踪

◼ 重点关注智能化配置渗透率跟踪

➢ 智能硬件配置中：12月智能硬件装配率提升，其中激光雷达价值量较高，仅在小鹏、理想、蔚来、

问界、高合等新势力高端车型中装配，目前渗透率较低，12月渗透率为3.3%；空气弹簧、主动减

震（电动阻尼器）作为汽车底盘系统高端配置，能较大提升驾驶舒适感，装配车型较少，12月渗

透率分别为2.8%/7.1%；热泵空调主要应用于新能源汽车，12月渗透率为13.1%。

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所

图：激光雷达+空气弹簧渗透率变化
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图：主动减震+热泵空调渗透率变化
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乘用车行业智能化跟踪

◼ 重点关注智能化配置渗透率跟踪

➢ L1级别自动驾驶功能配置中：主动刹车/车道保持/并线辅助/自适应巡航四大L1级别自动驾驶功

能12月渗透率分别为60.4%/54.4%/36.7%/55.3%，主动刹车作为入门级自动驾驶功能能够有效提

升车辆行驶安全，在超过半数的车辆上实现装配。

➢ L2及以上级别自动驾驶功能配置中：L2级别自动驾驶辅助功能渗透率上升较快，在诸多20万及以

上的新势力智能车型上实现装配，12月渗透率为52.7%。L3级别的自动驾驶功能渗透率普遍较低，

几乎仅在搭配激光雷达的高端汽车上实现应用（特斯拉等个别车企除外），高速自动驾驶/城市

自动驾驶12月渗透率为5.8%/1.2%（除特斯拉）。

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所

图：L1级别自动驾驶功能渗透率变化 
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图： L2及L3级别自动驾驶功能渗透率变化 
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重点关注车型跟踪

◼ 极氪007上市，高阶智驾智舱/超充等配置同级别领先，综合性价比领先。

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所 13
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重点关注车型跟踪

◼ 问界M9上市，同级别智能化配置/车内空间领先。

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所 14



三、底盘行业配置跟踪



◼ 制动赛道（ABS/ESC）行业跟踪

➢ 重点关注车企制动系统配套情况梳理：通过收集2022年以来工信部披露的道路机动车辆申报数据，

我们统计了重点关注主机厂与制动供应商（ABS/ESC）的配套关系。最新379批次中新配套车型数

量前三名的制动供应商为博世、伯特利、大陆，市占率分别为52%/16%/11%。国外供应商尤其是

博世在底盘制动领域仍具备较强竞争优势，国内供应商伯特利呈现逐步追赶态势。（

底盘行业配置跟踪

表：ABS/ESC车型配套跟踪（352-379批次，单位：个）

数据来源：工信部，东吴证券研究所 16

行标签 埃安 北汽 比亚迪 传祺 东风柳汽 合众新能源 红旗 吉利 理想 奇瑞 赛力斯 蔚来 小鹏 长安 长城 一汽红旗 总计
伯特利 25 3 16 5 21 7 64 9 13 1 164
博世 84 37 82 48 29 39 167 19 149 27 7 15 72 134 4 913
采埃孚 9 8 17
大陆 9 19 9 78 4 119
菲格 17 17
弗迪动力 55 55
利氪 2 2
万都 29 3 4 3 9 9 4 61
英创汇智 2 8 2 46 3 1 62
域想线控 2 2
拿森 21 4 1 10 18 54
亚太机电 1 6 22 16 5 50
京西重工 12 2 36 16 14 7 18 5 110
ADVICS 6 1 7
LTD Handa Plant 1 1
瑞立科密 12 6 11 35 64
元丰 16 4 20
万向精工 1 11 12
联创 11 1 1 13
千顾汽车 9 9
擎度 3 3
格陆博 12 12
千顾 2 2
总计 154 75 141 55 92 85 42 244 26 350 37 16 15 235 198 4 1769
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底盘行业配置跟踪

◼ 线控制动行业跟踪

➢ 制动系统国产化提升。根据车型与供应商匹配数量来看，379批次车型中43%的车型引入国产制动

供应商，同比+13.2%。尽管国产制动供应商已经进入了大多数主流主机厂配套体系，但目前大部

分是通过二供引入实际的配套份额不高，国产制动供应商国产替代仍有较大的空间。

数据来源：工信部，东吴证券研究所

图：352-379批次ABS/ESC整体市占率测算
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图：379批次ABS/ESC各供应商配套车型数（单位：个）
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底盘行业配置跟踪

◼ 线控制动行业跟踪

➢ 12月新车线控制动渗透率环比持平。2023年12月线控制动渗透率为30.20%，环比略微提升。

➢ 线控制动领域博世占据核心地位，最新批次自主供应商配套比例环比增多。据统计，2022年初以

来博世线控制动系统配套新车型155个位居行业第一，伯特利配套车型129个位居行业第二。最新

379批次中，埃安、比亚迪、合众新能源、吉利、奇瑞、一汽红旗、长安、北汽等均有配套线控

制动的车型发布，博世匹配10个新车型位居第一，较上批次+1个；伯特利匹配7个新车型位居第

二，较上批次持平。

数据来源：乘联会，汽车之家，工信部，东吴证券研究所

图：线控制动整体渗透率测算
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图：线控制动各批次定点跟踪（单位，个）
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底盘行业配置跟踪

表：搭载线控制动的车型

◼ 线控制动行业跟踪

➢ 重点关注新车制动系统配置情况：工信部379批次车型中搭载线控制动的车型共有22款，重点关

注：1）仰望U7、极氪001、问界M9采用博世的1BOX线控制动产品；2）埃安、东风、合众、理想、

奇瑞、长安等多款车型采用伯特利1BOX线控制动产品。

数据来源：工信部，东吴证券研究所 19

车企 车型 制动供应商 产品

埃安 Y Plus 伯特利 WCBS 1.0

北汽 极狐αs5 大陆 MK C1

比亚迪 仰望U7 博世 IPB

比亚迪 海豚EV 博世 IPB

比亚迪 海狮07EV 博世 IPB

东风柳州 风行V9 伯特利 WBTL WCBS 1.0

合众新能源 哪吒L 伯特利 WBTL WCBS 1.0

一汽红旗 红旗8Hs7 博世 IPB

吉利 极氪001 博世 IPB1.1

吉利 翼真Xspace 博世 IPB1.1

理想 理想L6 博世 IPB1.1

理想 理想L6 伯特利 WBTL WCBS 1.0

奇瑞 旅行者 伯特利 WBTL WCBS 1.0

赛力斯 问界M9 博世 IPB

长安 UNI-V 大陆 MKC1

长安 UNI-V 伯特利 WBTL WCBS 1.0

长安 A05 大陆 MKC1

长安 A05 伯特利 WBTL WCBS 1.0

长安 G318 博世 IPB

长安 E07 大陆 MKC2/MK100 HBE

长城 哈弗H9 博世 IPB

吉利 XC60 大陆 MK C1
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底盘行业配置跟踪

表：搭载空气悬挂的车型梳理

◼ 空气悬架行业跟踪

➢ 重点关注车型空气悬挂配套情况梳理：通过汽车之家数据，我们搜集了目前主流配置空气悬架的

车型，普遍价格带在30万元以上，其中奥迪A6L、理想L7/L8/ L9、极氪001在2023年12月销量较

高。（注：装配率为估算数据）

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所 20

车企 车型 价格 装配率 2023年12月销量/辆

一汽大众-奥迪 奥迪A6L 30万元以上 3% 18858

理想 理想L7 30万元以上 67% 20428

理想 理想L9 30万元以上 100% 14913

理想 理想L8 30万元以上 67% 15013

吉利 极氪001 30万元以上 26% 7980

沃尔沃亚太 沃尔沃XC60 30万元以上 50% 6277

华晨宝马 宝马X5 30万元以上 50% 8949

蔚来 蔚来ES8 30万元以上 100% 1584

蔚来 蔚来ET7 30万元以上 100% 332

小鹏 小鹏G9 EV 25万元以上 60% 6053

阿维塔科技 阿维塔12 30万元以上 100% 4224
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底盘行业配置跟踪

◼ 空气悬架行业跟踪

➢ 空气悬挂配置情况，分主机厂类型来看：新势力车企配置空气悬挂的意愿明显高于传统车企，蔚

来、理想、小鹏均有相关车型装配空气悬挂，12月新势力车企及传统车企空气悬挂渗透率分别为

20.63%/0.31%。（新势力车企包括：理想、特斯拉、威马、蔚来、小鹏、合众、零跑、赛力斯、

几何）

➢ 空气悬挂配置情况，分价格带来看：空气悬挂由于价值量较高、技术难度较大，几乎只有25万以

上车型才会实现装配，12月30万以上车型渗透率为15.72%。

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所

图：空气悬挂分车企类型渗透率情况
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图：空气悬挂分价格带渗透率情况
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四、轻量化行业跟踪
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轻量化行业跟踪

◼ 原料价格走势跟踪

➢ 上游铝材和钢材价格跟踪：根据南华沪铝指数和南华螺纹钢指数，本月（2023.11.30-

2023.12.31）铝价格环比+5.4%，钢价格环比+1.3%。 

数据来源：wind，东吴证券研究所

图：铝价格指数环比+5.4%
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图：钢价格指数环比+1.3%
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轻量化行业跟踪

◼ 一体化压铸行业进展

➢ 增量市场端，多个企业新增压铸产能推进中。重庆搏润7000T压铸模具一次性试模成功；四兴机

械新能源车压铸件生产基地项目竣工；广东鸿图16000T压铸机已到厂安装且将于24年建成投产；

爱柯迪富乐汽车零部件研发制造总部项目落户太仓；德国肖弗勒模具集团中国首座工厂开业；华

达新能源轻合金压铸项目结束桩基基础施工，沉台也已浇筑完毕，进入钢结构吊装阶段；金寨县

红宇新材高端铝制品精密制造项目开工；长华集团压铸项目进入样件试作和客户评价阶段。

数据来源：压铸周刊，东吴证券研究所 24

企业 时间 新闻内容

华达科技 2023/12/6 结束桩基基础施工，沉台也已浇筑完毕，进入钢结构吊装阶段

旭升集团 2023/12/7 旭升八号工厂二期项目目前3栋厂房主体已经建成并完成中间结构验收

巢湖云海 2023/12/11 巢湖云海压铸产线实现镁水直供对镁合金熔炼及镁合金压铸带来质的革新

广东鸿图 2023/12/13 16000T超大型压铸设备项目进展顺利

建设工业 2023/12/15 建设工业集团拓展压铸业务用于汽车领域中小型铝合金零部件

小米汽车科技 2023/12/18 小米汽车取得“电池及车身一体化结构、车辆”专利

肖弗勒 2023/12/20 世界知名压铸模具制造商德国肖弗勒模具集团嘉兴新工厂开业典礼

德力新能源/力颈集团 2023/12/22
德力新能源与力劲集团宣布正式达成全面战略合作。双方将在生产自动化、商用

车一体式压铸等方面展开深入合作

力颈集团/奇瑞汽车 2023/12/25
力劲集团与奇瑞汽车在安徽芜湖联合举办“全球首个超万吨双压射成型工艺暨技

术签约仪式”

华为/赛力斯 2023/12/27
问界 M9搭载华为途灵智能底盘，采用全铝合金前双叉臂+后多连杆悬架系统，

将212个零部件，集成为10个一体化压铸零部件

表：2023年12月一体化压铸相关新闻



五、智能电动汽车产业信息跟踪
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智能网联政策类信息

◼ 地方政府相关政策跟踪

➢ 根据不完全统计，12月重庆重点发布了支持智能网联汽车发展的相关政策及规划。2023年12月5

日，重庆市人民政府办公厅发布《重庆市“渝车出海”行动计划》，发展目标方面，《计划》明

确：加快建设全国领先的智能网联新能源汽车出口基地，实现由产品出口向品牌及技术输出等价

值链高端环节跃升。到2027年，全市整车年出口量占全国整车年出口量的比重达10%；打造1—2

家国内领先的智能网联新能源汽车出口企业和品牌，企业海外工厂布局不断完善；智能网联新能

源汽车产业形成较强的国际辐射能力，年出口金额超过1200亿元。

数据来源：各地方政府网站，东吴证券研究所 26

表：近2月地方政府智能网联相关政策

地方政府 时间 政策 内容

上海 2023/11/7 《上海市推动人工智能大模型创新发展若干措施(2023-2025年)》

《措施》明确:实施大模型示范应用推进计划。重点支持在智能制造生物医药、集成电
路、智能化教育教学、科技金融、设计创意、自动驾驶、机器人、数字政府等领域构
建示范应用场景，打造标杆性大模型产品和服务。推动大模型赋能产业互联网平台应
用。将符合条件的大模型应用纳入人工智能示范应用清单和创新产品推荐目录。支持
本市国有企事业单位开放大模型应用场景，优先采用经测试评估的大模型产品和服务

。

深圳 2023/11/27 《深圳市促进新能源汽车和智能网联汽车产业高质量发展的若干措施》

在新能源汽车和智能网联汽车领域，《措施》明确了以下关键举措：提高电动化和清
洁化水平，包括优化购车税减免政策、淘汰高排放标准车辆、鼓励新能源汽车下乡、
电力充储建设、重型货运车辆的LNG动力置换和特定场景货车示范。鼓励智能网联试
点示范和商业运营，包括建设智能网联交通测试场、开放示范场景，以促进自动驾驶
出租车、短途接驳、清扫车、物流运输等应用。

重庆 2023/11/30
《重庆智能网联新能源汽车零部件产业集群提升专项行动方案 （2023—

2027年）》

到2027年，持续聚集国内外知名企业，做强做优现有企业，培育一批专精特新“小
巨人”企业，打造一批在全国细分领域领先的链主企业，重点关键技术和产品基本实
现自主可控，产业基础进一步夯实，产业链供应链水平显著提升，建成跨域融合、上
下协同、互利共赢、全国领先的智能网联新能源汽车零部件产业集群，全市智能网联
新能源汽车零部件产业营业收入达到7000亿元，累计新增新型智能网联新能源汽车
零部件企业800家。

重庆 2023/12/5 《重庆市“渝车出海”行动计划》

《计划》明确：加快建设全国领先的智能网联新能源汽车出口基地，实现由产品出口
向品牌及技术输出等价值链高端环节跃升。到2027年，全市整车年出口量占全国整
车年出口量的比重达10%；打造1—2家国内领先的智能网联新能源汽车出口企业和

品牌，企业海外工厂布局不断完善；智能网联新能源汽车产业形成较强的国际辐射能
力，年出口金额超过1200亿元。。
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行业重点新闻更新

◼ 工信部:明确了享受减免车辆购置税新能源汽车产品技术要求

➢ 2023年12月11日，工业和信息化部、财政部、税务总局（以下简称三部门）联合发布《关于调整

减免车辆购置税新能源汽车产品技术要求的公告》，明确了2024年后新能源汽车减免车辆购置税

政策适用的技术要求、过渡期政策，并更新了相关标准和企业要求。工业和信息化部装备工业一

司负责同志对《技术要求公告》修改的内容进行了解读：一是适当提高了现有技术指标要求。提

高了整车能耗、续驶里程、动力电池系统能量密度等现有技术指标要求。二是新增低温里程衰减

技术指标要求，引导行业企业持续提升新能源汽车产品耐低温性能，三是明确了换电模式车型相

关要求，明确相关车型需满足GB/T 40032《电动汽车换电安全要求》标准。

数据来源：工信部，中国汽车战略与政策研究中心，东吴证券研究所 27



六、重点标的基本面更新
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核心下游车企产量跟踪
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表：核心下游车企产量跟踪/万辆

数据来源：乘联会，东吴证券研究所

产量/万辆 202309 202310 202311 202312 1-12月 12月同比 12月环比 1-12月同比 产业链

蔚来汽车 1.6 1.6 1.6 1.8 16.0 13.9% 12.9% 30.7% 拓普集团、文灿股份、保隆科技

一汽大众 17.8 15.5 17.9 20.6 185.6 60.8% 14.6% 2.0% 文灿股份、德赛西威、星宇股份、嵘泰股份

理想汽车 3.5 3.9 4.6 5.3 38.0 140.8% 15.4% 160.1% 拓普集团、德赛西威、保隆科技

赛力斯汽车 0.6 1.4 2.2 3.7 11.3 285.1% 71.0% 53.2% 拓普集团、文灿股份、沪光股份

比亚迪汽车 27.9 30.6 31.6 30.8 303.4 31.3% -2.5% 61.7% 拓普集团、旭升集团、嵘泰股份

吉利汽车 18.6 18.9 19.1 18.5 172.8 26.7% -3.2% 16.7% 拓普集团、伯特利、德赛西威、华阳集团、经纬恒润、新泉股份

上汽通用 9.7 9.4 8.6 11.9 101.8 21.0% 38.5% -13.4% 拓普集团、华阳集团

特斯拉中国 6.6 8.4 9.1 8.6 95.0 46.1% -5.5% 30.7% 拓普集团、旭升集团、沪光股份、新泉股份

奇瑞汽车 17.7 18.1 19.9 20.0 167.9 92.0% 0.4% 41.8% 伯特利、星宇股份、新泉股份、瑞鹄模具

长安汽车 16.5 19.4 14.1 15.0 165.6 -14.5% 6.9% 21.3% 伯特利、华阳集团

上汽乘用车 8.4 8.7 10.8 11.9 96.7 39.2% 10.3% 16.1% 沪光股份

上汽大众 11.8 11.2 13.2 12.3 120.2 21.4% -6.5% -10.3% 文灿股份、沪光股份、嵘泰股份

长城汽车 11.9 12.0 11.4 8.1 105.9 6.3% -28.7% 16.6% 德赛西威、华阳集团

一汽红旗 4.1 3.4 3.6 2.9 33.8 5.6% -20.5% 10.2% 经纬恒润

北京奔驰 3.8 2.4 3.8 4.6 55.9 0.7% 22.8% -7.0% 文灿股份

广汽集团（埃安+传祺） 9.5 8.6 8.7 8.1 90.4 31.0% -5.9% 39.6% 德赛西威、华阳集团

国内乘用车总量 243.7 244.9 264.4 267.5 2554.3 27.0% 1.2% 9.3% 爱柯迪、中鼎股份、继峰股份、岱美股份
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重点关注标的基本面更新

➢ 【银轮股份】回购公司股份5万股，占公司目前总股本0.0062%。最高成交价为18.28元/股，最低

成交价为18.18元/股，成交总金额为91.16万元（不含印花费、交易佣金等交易税费）；

➢ 【松原股份】收到证监会批复同意公司向不特定对象发行可转换公司债券；

➢ 【亚太股份】“亚太转债”将于2023年12月4日到期，公司将对债券进行到期兑付及摘牌；

➢ 【嵘泰股份】股票解禁，约占总股本的0.34%；

➢ 【亚太股份】于近日收到某合资客户的定点通知，公司将为该客户某款新能源SUV车型提供前卡

钳总成产品。根据客户规划，上述项目生命周期6年，预计将于2024年开始量产，生命周期销售

总金额约为1.36亿元；

➢ 【双环传动】集中竞价回购股份，占总股本的0.13%，总金额近3000万；

➢ 【经纬恒润】截至2023年11月30日，公司已累计回购股份1,117,544股，占公司总股本的比例为0.

9313%，总金额为人民币1.36亿元；

➢ 1）银轮股份：分别获得美国/欧洲客户汽车空调箱项目定点，预计销售额约4,176万美元/8,210

万欧元；

➢ 2）拓普集团：副董事长增持公司股份，累计约1亿。

数据来源：各地方政府网站，东吴证券研究所 30



七、投资建议及风险提示



◆ 汽车零部件板块今年核心三大主线：1、智能化+AI，大模型加持+相关法规有望落地+车企新产品

周期助推，有望加速AI创新在汽车端的应用。１）高算力域控制器，推荐【德赛西威】【经纬恒

润】 【均胜电子】，关注【科博达】；２）底盘执行单元，推荐【伯特利】【拓普集团】【亚

太股份】，线控转向有望加速落地，推荐【耐世特】，关注【浙江世宝】；３）AI 算法环节，

推荐【中科创达】，关注【光庭信息】；智能化检测，推荐【中国汽研】。2、出海战略，紧跟

特斯拉实现在中国制造的全球扩散，结合成长空间＋确定性因素首选特斯拉墨西哥产业链标的，

推荐【嵘泰股份】【爱柯迪】【岱美股份】【旭升集团】【新泉股份】。3、整车α的供应链弹

性，重点关注奇瑞（整车出海）＋理想汽车供应链相关标的，有望充分受益两大车企产/销量快

速提升，推荐【瑞鹄模具】，关注【博俊科技】。

投资建议
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◆ L3级别自动驾驶政策推出节奏不及预期。L3级别政策如果推出节奏不及预期，可能会影响智能化

功能落地量产时间，导致整个板块向前推进受阻。

◆ 乘用车价格战幅度超出预期。乘用车价格战幅度超出预期可能导致成本压力向供应链传导，高级

别自动驾驶相关渗透率提升不及预期。

◆ 下游乘用车需求复苏不及预期。下游乘用车需求不及预期，导致行业整体竞争加剧，降价减配可

能成为乘用车车企主要竞争手段。

风险提示
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