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比亚迪梦想日发布璇玑架构 整车智能化

有望后来居上 
——汽车行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：比亚迪梦想日发布璇玑架构 整车智能化有望后来居上 

1 月 16 日，2024 比亚迪梦想日发布新能源汽车智能化发展全新战略——整车智

能。比亚迪的传统优势在电动化领域，近年来在底盘系统上也实现了较大的突破，

未来比亚迪需要在智能化上逐渐补齐短板。 

比亚迪整车智能的关键是智能化架构——璇玑，由比亚迪自主研发，是行业内首

个智电融合架构。璇玑架构由一脑（中央大脑）、两端（车端和云端）、三网（车

联网、5G 网、卫星网）和四链（传感链、控制链、数据链、机械链）组成，并最

终形成以大脑为核心，联动神经网络的完全体，系统化的融合电动化和智能化技

术，并依托璇玑 AI 大模型，让整车可持续进化。璇玑架构集合了比亚迪电动化、

智能化相关技术，包括易四方、DMO、e 平台、云辇、三电系统、底盘系统、车

身系统、智能座舱和智能驾驶等，根据不同价位、品牌车型，整合相关技术上车。 

目前比亚迪共有 4000 多名工程师专注于智能驾驶领域，L2 级智能驾驶搭载量位

居中国第一，“天神之眼”高阶智能驾驶辅助系统量产交付，同时还成为全国首

个获得 L3 级测试牌照的车企。未来比亚迪将在智能化领域投入 1000 亿元，实现

30 万元及以上车型标配比亚迪高阶智驾系统，20 万元及以上车型提供选装。2024

年新能源汽车智能驾驶进程有望提速，看好比亚迪在这一竞争市场后来居上。 

市场回顾：  

截至 1 月 19 日收盘，汽车板块-4%，沪深 300 指数-0.4%，汽车板块跌幅高于沪

深 300 指数 3.6 个百分点。从板块排名来看，汽车行业上周涨跌幅在申万 31 个

板块中位列第 21 位，表现一般。年初至今汽车板块-7.7%，在申万 31 个板块中

位列第 23 位。 

 子板块周涨跌幅表现：所有板块均出现下跌，其他汽车零部件（-7.3%）、汽

车经销商（-6.8%）和汽车电子电气系统（-5.4%）跌幅居前。 

 子板块年初至今涨跌幅表现：绝大部分板块出现下跌，仅商用载客车

（5.7%）出现上涨，汽车电子电气系统（-12.9%）、汽车综合服务（-

12.3%）和其他汽车零部件（-11.3%）跌幅居前。 

 涨跌幅前五名：金麒麟、威迈斯、万安科技、朗博科技、天普股份。 

 涨跌幅后五名：晋拓股份、*ST 中期、威帝股份、飞龙股份、通达电气。 

本周投资策略及重点关注： 

汽车板块应关注低估值的整车和零部件龙头企业因业绩改善带来的机会，新能源

电动化和智能化的优质赛道核心标的。因此我们建议关注：在新能源领域具备先

发优势的自主车企，如比亚迪、长安汽车、吉利汽车、理想汽车等；业绩稳定的

低估值零部件龙头，如华域汽车、福耀玻璃等；电动化和智能化的优质赛道核心

标的，如华阳集团、德赛西威、瑞可达、科博达、伯特利等；国产替代概念受益

股，如菱电电控、三花智控、星宇股份、上声电子、中鼎股份等；强势整车企业

对核心零部件的拉动效应，如拓普集团、文灿股份、旭升股份等。 

本周重点关注组合：比亚迪 20%、理想汽车 20%、拓普集团 20%、德赛西威 20%

和上声电子 20%。  

风险提示：汽车销量不及预期；汽车产业刺激政策落地不及预期；市场竞争加剧

的风险；关键原材料短缺及原材料成本上升的风险。 
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股票家数 260 

行业平均市盈率 23.2 

市场平均市盈率 15.7 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

相关报告  
1、《汽车行业研究周报：2023 年销量破

3000 万 预计 2024 年增速呈前高后低》

2024-01-14 

2、《汽车行业研究周报：纯电 B 级市场

规模有望提升》2024-01-08 

3、《汽车行业研究周报：看好线控转向

从 0 到 1》2023-12-25  
 

 

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

2
3

-0
1

2
3

-0
2

2
3

-0
3

2
3

-0
4

2
3

-0
5

2
3

-0
6

2
3

-0
7

2
3

-0
8

2
3

-0
9

2
3

-1
0

2
3

-1
1

2
3

-1
2

2
4

-0
1

汽车(申万) 沪深300



汽车行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  2 / 14 证券研究报告 

内容目录 

1. 每周一谈：比亚迪梦想日发布璇玑架构 整车智能化有望后来居上 ............................................................................... 4 

2. 投资策略及重点关注 ..................................................................................................................................................... 5 

3. 市场回顾 ....................................................................................................................................................................... 5 

3.1 板块总体涨跌 ..................................................................................................................................................... 5 

3.2 子板块涨跌及估值情况 ....................................................................................................................................... 6 

3.3 当周个股涨跌 ..................................................................................................................................................... 7 

4. 行业重点数据 ............................................................................................................................................................... 8 

4.1 产销存数据 ......................................................................................................................................................... 8 

4.1.1 乘联会周度数据 ...................................................................................................................................... 8 

4.1.2 汽车产销存数据 ...................................................................................................................................... 9 

4.2 汽车主要原材料价格......................................................................................................................................... 10 

5. 行业动态 ...................................................................................................................................................................... 11 

5.1 行业要闻 ........................................................................................................................................................... 11 

5.2 一周重点新车 ................................................................................................................................................... 12 

6. 风险提示 ..................................................................................................................................................................... 12 

 

图表目录 

图 1： 比亚迪璇玑架构 ....................................................................................................................................................... 4 

图 2： 各板块周涨跌幅对比 ................................................................................................................................................ 6 

图 3： 各板块年涨跌幅对比 ................................................................................................................................................ 6 

图 4： 子板块周涨跌幅对比 ................................................................................................................................................ 7 

图 5： 子板块年初至今涨跌幅对比 ..................................................................................................................................... 7 

图 6： 汽车行业整体估值水平(PE-TTM)............................................................................................................................. 7 

图 7： 汽车行业整体估值水平(PB) ..................................................................................................................................... 7 

图 8： 本周行业涨跌幅前十名公司 ..................................................................................................................................... 8 

图 9： 本周行业涨跌幅后十名公司 ..................................................................................................................................... 8 

图 10： 月度汽车产销量及同比变化 ................................................................................................................................... 9 

图 11： 历年汽车产销量及同比变化 ................................................................................................................................... 9 

图 12： 经销商库存系数及预警指数 ................................................................................................................................. 10 

图 13： 国内汽车出口情况 ............................................................................................................................................... 10 

图 14： 乘用车产销量及同比变化 ..................................................................................................................................... 10 

图 15： 商用车产销量及同比变化 ..................................................................................................................................... 10 

图 16： 新能源车产销量及同比变化 ................................................................................................................................. 10 

图 17： 新能源车渗透率 ................................................................................................................................................... 10 

图 18： 钢铁价格及同比变化 .............................................................................................................................................11 

图 19： 铝价格及同比变化 ................................................................................................................................................11 

图 20： 铜价格及同比变化 ................................................................................................................................................11 

图 21： 天然橡胶价格及同比变化 ......................................................................................................................................11 

 

表 1： 本周重点关注组合 ................................................................................................................................................... 5 

表 2： PE-TTM、PB 当周估值及十年历史分位 .................................................................................................................. 7 



汽车行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  3 / 14 证券研究报告 

表 3： 乘用车主要厂家 1 月周度日均零售数（单位：辆）和同比增速 ............................................................................... 8 

表 4： 乘用车主要厂家 1 月周度日均批发数（单位：辆）和同比增速 ............................................................................... 8 

表 5： 一周重点新车......................................................................................................................................................... 12 

 

 



汽车行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  4 / 14 证券研究报告 

1. 每周一谈：比亚迪梦想日发布璇玑架构 整车智能化有望后

来居上 

1 月 16 日，2024 比亚迪梦想日正式举办，比亚迪重点发布了新能源汽车智能化发

展全新战略——整车智能。比亚迪的传统优势在电动化领域，近年来在底盘系统上

也实现了较大的突破，未来比亚迪需要在智能化上逐渐补齐短板。 

比亚迪整车智能的关键是最新发布的智能化架构——璇玑，璇玑架构由比亚迪自主

研发，是行业内首个智电融合架构。璇玑架构由一脑（中央大脑）、两端（车端和

云端）、三网（车联网、5G 网、卫星网）和四链（传感链、控制链、数据链、机械

链）组成，并最终形成以大脑为核心，联动神经网络的完全体，系统化的融合电动

化和智能化技术，并依托璇玑 AI 大模型，让整车可持续进化，实现全面感知、集中

思考、精准控制和协同执行。比亚迪整车智能打破不同系统间的壁垒，实时捕捉内

外部环境的变化，在毫秒之间将信息汇总反馈到一个“大脑”进行思考决策，迅速

调节车辆“身体”状态，大幅提升驾乘安全性和舒适性。 

璇玑架构集合了比亚迪电动化、智能化相关技术，包括易四方、DMO、e 平台、云

辇、三电系统、底盘系统、车身系统、智能座舱和智能驾驶等，根据不同价位、品

牌车型，整合相关技术上车。 

图1：比亚迪璇玑架构 

 

资料来源：比亚迪汽车公众号，申港证券研究所 

比亚迪的整车智能打破固有思维，重新定义智能汽车。根据公司介绍，目前比亚迪

共有 4000 多名工程师专注于智能驾驶领域，L2 级智能驾驶搭载量位居中国第一，

“天神之眼”高阶智能驾驶辅助系统量产交付，同时还成为全国首个获得 L3 级测

试牌照的汽车企业。未来比亚迪将在智能化领域投入 1000 亿元，实现 30 万元及以
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上车型标配比亚迪高阶智驾系统，20 万元及以上车型提供选装。2024 年新能源汽

车智能驾驶进程有望提速，看好比亚迪在这一竞争市场后来居上，开启整车智能的

新篇章。 

2. 投资策略及重点关注 

总体来看，汽车行业随着经济运行回归正常和各项刺激政策的加持，行业触底反弹

态势明朗，景气度持续回升，未来产销有望持续向上。考虑到汽车行业目前整体情

况，建议关注低估值的整车和零部件龙头企业因业绩改善带来的机会；新能源汽车

电动化和智能化的优质赛道核心标的。 

 长期看好在新能源领域具备先发优势的自主车企，如比亚迪、长安汽车、吉利汽

车、理想汽车等； 

 业绩稳定的低估值零部件龙头，如华域汽车、福耀玻璃等； 

 电动化和智能化的优质赛道核心标的，如华阳集团、德赛西威、瑞可达、科博达、

伯特利等； 

 “国内大循环”带来的国产替代机会，如菱电电控、三花智控、星宇股份、上声

电子、中鼎股份等； 

 强势整车企业（特斯拉、大众等）对核心零部件的拉动效应，如拓普集团、文灿

股份、旭升股份等。 

结合目前市场基本情况，我们本周重点关注组合如下： 

表1：本周重点关注组合 

公司 权重 

比亚迪 20% 

理想汽车 20% 

拓普集团 20% 

德赛西威 20% 

上声电子 20% 

资料来源：申港证券研究所 

3. 市场回顾 

3.1 板块总体涨跌 

板块涨跌：截至 1 月 19 日收盘，汽车板块-4%，沪深 300 指数-0.4%，汽车板块跌

幅高于沪深 300 指数 3.6 个百分点。从板块排名来看，汽车行业上周涨跌幅在申万

31 个板块中位列第 21 位，表现一般。年初至今汽车板块-7.7%，在申万 31 个板块

中位列第 23 位。 
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图2：各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图3：各板块年涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.2 子板块涨跌及估值情况 

子版块涨跌： 

 子板块周涨跌幅表现：所有板块均出现下跌，其他汽车零部件（-7.3%）、汽车经

销商（-6.8%）和汽车电子电气系统（-5.4%）跌幅居前。 

 子板块年初至今涨跌幅表现：绝大部分板块出现下跌，仅商用载客车（5.7%）出

现上涨，汽车电子电气系统（-12.9%）、汽车综合服务（-12.3%）和其他汽车零

部件（-11.3%）跌幅居前。 

 

 

 

 

1.3%

0.4% 0.3% 0.0%

-0.5%
-0.8%

-1.0% -1.1%
-1.7%

-2.0%
-2.2% -2.3%

-2.6%
-3.0% -3.0% -3.1% -3.1%

-3.4% -3.5% -3.6%
-4.0%

-4.2%
-4.5% -4.5% -4.7% -4.8% -4.8% -5.1% -5.2%

-6.4%
-6.9%

-8%

-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%
银
行

通
信

纺
织
服
饰

非
银
金
融

家
用
电
器

美
容
护
理

交
通
运
输

食
品
饮
料

传
媒

商
贸
零
售

轻
工
制
造

电
子

石
油
石
化

电
力
设
备

社
会
服
务

医
药
生
物

煤
炭

建
筑
装
饰

公
用
事
业

房
地
产

汽
车

建
筑
材
料

农
林
牧
渔

基
础
化
工

钢
铁

计
算
机

综
合

有
色
金
属

机
械
设
备

环
保

国
防
军
工

1.7%
1.1%

0.1%

-0.3%
-0.8% -1.0%

-2.1%
-2.4%

-4.1% -4.4%
-4.7% -4.9% -5.2% -5.2% -5.4%

-6.1% -6.2% -6.4% -6.5%
-7.4% -7.4% -7.5% -7.7% -7.7% -7.9%

-8.4% -8.7%

-10.0%

-12.5%

-13.9%
-14.5%-16%

-14%

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

银
行

煤
炭

美
容
护
理

纺
织
服
饰

家
用
电
器

交
通
运
输

公
用
事
业

商
贸
零
售

轻
工
制
造

石
油
石
化

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

电
力
设
备

社
会
服
务

非
银
金
融

环
保

钢
铁

食
品
饮
料

有
色
金
属

房
地
产

综
合

传
媒

汽
车

农
林
牧
渔

基
础
化
工

通
信

医
药
生
物

机
械
设
备

电
子

国
防
军
工

计
算
机



汽车行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  7 / 14 证券研究报告 

图4：子板块周涨跌幅对比  图5：子板块年初至今涨跌幅对比 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

估值情况：从估值来看，汽车行业估值水平进入合理区间，本周估值有所下降。 

 PE-TTM 估值：申万汽车行业整体PE-TTM 为 23.19 倍，10 年历史分位 49.28%。

商用车、汽车服务处于高位，摩托车及其他处于低位。 

 PB 估值：申万汽车行业整体 PB 为 1.94 倍，10 年历史分位 26.3%。汽车零部

件、汽车服务、摩托车及其他处于低位。 

图6：汽车行业整体估值水平(PE-TTM)  图7：汽车行业整体估值水平(PB) 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

表2：PE-TTM、PB 当周估值及十年历史分位 

  PE PE-TTM 近 10 年

历史分位 

PB PB 近 10 年历史分

位 

 汽车 23.19  49.28% 1.94  26.30% 

子版块 乘用车 19.50  66.76% 2.03  42.22% 

商用车 38.88  80.85% 1.92  57.19% 

汽车零部件 23.58  39.59% 1.99  21.33% 

汽车服务 64.31  83.49% 0.98  0.45% 

摩托车及其他 25.22  16.63% 1.81  0.00% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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 涨跌幅前五名：金麒麟、威迈斯、万安科技、朗博科技、天普股份。 

 涨跌幅后五名：晋拓股份、*ST 中期、威帝股份、飞龙股份、通达电气。 

图8：本周行业涨跌幅前十名公司  图9：本周行业涨跌幅后十名公司 

 

 

 

资料来源：Wind, 申港证券研究所  资料来源：Wind, 申港证券研究所 

4. 行业重点数据 

4.1 产销存数据 

4.1.1 乘联会周度数据 

零售：1 月 1-14 日，乘用车零售 78.8 万辆，同比去年同期增长 18%，较上月同期

增长 6%。 

表3：乘用车主要厂家 1 月周度日均零售数（单位：辆）和同比增速 

 1-7 日 8-14 日 15-21 日 22-28 日 29-31 日 1-14 日 全月 

22 年 58737 62082 71642 75027 75066 60410 67665 

23 年 44600 50854 24611 29043 82923 47727 41694 

24 年 54012 58513 - - - 56263 - 

24 年同比 21% 15% - - - 18% - 

环比 2023年 12月同期 14% 0% - - - 6% - 

资料来源：乘联会《车市扫描》，申港证券研究所 

批发：1 月 1-14 日，乘用车批发 71.5 万辆，同比去年同期增长 16%，较上月同期

下降 4%。 

表4：乘用车主要厂家 1 月周度日均批发数（单位：辆）和同比增速 

 1-7 日 8-14 日 15-21 日 22-28 日 29-31 日 1-14 日 全月 

22 年 53153 56602 70719 89670 95212 54878 70214 

23 年 41267 46833 23710 36452 136955 44050 46732 

24 年 47018 55184 - - - 51101 - 

24 年同比 14% 18% - - - 16% - 

环比 2023年 12月同期 3% -9% - - - -4% - 

资料来源：乘联会《车市扫描》，申港证券研究所 
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4.1.2 汽车产销存数据 

汽车整车： 

 总体产销：产销超 3000 万辆。2023 年汽车产销分别完成 3016.1 万辆和 3009.4

万辆，同比分别增长 11.6%和 12%。12 月汽车产销分别完成 307.9 万辆和 315.6

万辆，产量环比下降 0.5%，销量环比增长 6.3%，同比分别增长 29.2%和 23.5%。 

 库存情况：景气度显著回升。12 月汽车经销商综合库存系数为 1.2，环比下降

16.1%，同比上升 12.1%，库存水平处于警戒线以下。同期经销商库存预警指数

为 53.7%，环比下降 6.7pct，同比下降 4.5pct，库存预警指数位于荣枯线之上。 

 出口情况：延续高增长。2023 年汽车出口 491 万辆，同比增长 57.9%。12 月汽

车出口 49.9 万辆，环比增长 3.5%，同比增长 54.3%。 

乘用车：持续走强。2023 年乘用车产销分别完成 2612.4 万辆和 2606.3 万辆，同

比分别增长 9.6%和 10.6%。12 月乘用车产销分别完成 271.3 万辆和 279.2 万辆，

环比分别增长 0.3%和 7.2%，同比分别增长 27.7%和 23.3%。 

商用车：底部复苏，恢复增长。2023 年商用车产销分别完成 403.7 万辆和 403.1 万

辆，同比分别增长 26.8%和 22.1%。12 月商用车产销分别完成 36.6 万辆和 36.4 万

辆，环比分别下降 5.7%和 0.4%，同比分别增长 41.7%和 25.1%。 

新能源车：以价换量支撑需求。2023年新能源汽车产销分别完成958.7万辆和949.5

万辆，同比分别增长 35.8%和 37.9%，市场渗透率为 31.6%。12 月新能源汽车产

销分别完成 117.2 万辆和 119.1 万辆，同比分别增长 47.5%和 46.4%，当月市场渗

透率为 37.7%。 

图10：月度汽车产销量及同比变化  图11：历年汽车产销量及同比变化 

 

 

 

资料来源：中汽协《产业运行》（合集），申港证券研究所  资料来源：中汽协《产业运行》（合集），申港证券研究所 
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图12：经销商库存系数及预警指数  图13：国内汽车出口情况 

 

 

 

资料来源：流通协会《协会发布》（合集），申港证券研究所  资料来源：中汽协《产业运行》（合集），申港证券研究所 

 

图14：乘用车产销量及同比变化  图15：商用车产销量及同比变化 

 

 

 

资料来源：中汽协《产业运行》（合集），申港证券研究所  资料来源：中汽协《产业运行》（合集），申港证券研究所 

 

图16：新能源车产销量及同比变化  图17：新能源车渗透率 

 

 

 

资料来源：中汽协《产业运行》（合集），申港证券研究所  资料来源：中汽协《产业运行》（合集），申港证券研究所 

4.2 汽车主要原材料价格 

成本端方面，1 月汽车主要生产原材料钢、铝、铜、橡胶价格均同比、环比上行。 
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图18：钢铁价格及同比变化  图19：铝价格及同比变化 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图20：铜价格及同比变化  图21：天然橡胶价格及同比变化 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

5. 行业动态 

5.1 行业要闻 

长安汽车董事长朱华荣：与华为合资公司暂定名为“Newcool” 合作细节正在推

进中 

1 月 16 日，在 2024 长安汽车全球伙伴大会上, 长安汽车董事长朱华荣表示,长安与

华为的新合资公司暂定名为“Newcool”，涉及智能驾驶、智能座舱、智能汽车数

字平台、智能车云、AR-HUD 与智能车灯等七大领域。目前，双方正在推进交易合

作细节，包括新公司挂牌成立等内容。 

五部委：从 2024 年至 2026 年开展“车路云一体化”应用试点 

1 月 17 日，工信部、公安部、交通运输部、自然资源部、住建部五部委联合发布

《关于开展智能网联汽车“车路云一体化”应用试点工作的通知》，从 2024 年至

2026 年开展“车路云一体化”应用试点。《通知》明确“车路云一体化”试点的商

业化运营主体，探索基础设施投资、建设和运营模式，支持新型商业模式探索。在

保障数据安全的前提下，鼓励数据要素流通与数据应用，推进跨地区数据共建共享

共用。 

2023 年新能源免征购置税、车船税 1218 亿元 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000
2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
5

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
1

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
3

2
0

2
2

/0
5

2
0

2
2

/0
7

2
0

2
2

/0
9

2
0

2
2

/1
1

2
0

2
3

/0
1

2
0

2
3

/0
3

2
0

2
3

/0
5

2
0

2
3

/0
7

2
0

2
3

/0
9

2
0

2
3

/1
1

2
0

2
4

/0
1

热轧卷板期货结算价（元/吨） 同比

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
5

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
1

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
3

2
0

2
2

/0
5

2
0

2
2

/0
7

2
0

2
2

/0
9

2
0

2
2

/1
1

2
0

2
3

/0
1

2
0

2
3

/0
3

2
0

2
3

/0
5

2
0

2
3

/0
7

2
0

2
3

/0
9

2
0

2
3

/1
1

2
0

2
4

/0
1

铝期货结算价（元/吨） 同比

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
5

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
1

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
3

2
0

2
2

/0
5

2
0

2
2

/0
7

2
0

2
2

/0
9

2
0

2
2

/1
1

2
0

2
3

/0
1

2
0

2
3

/0
3

2
0

2
3

/0
5

2
0

2
3

/0
7

2
0

2
3

/0
9

2
0

2
3

/1
1

2
0

2
4

/0
1

阴极铜期货结算价（元/吨） 同比

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
3

2
0

2
1

/0
5

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
1

/0
9

2
0

2
1

/1
1

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
3

2
0

2
2

/0
5

2
0

2
2

/0
7

2
0

2
2

/0
9

2
0

2
2

/1
1

2
0

2
3

/0
1

2
0

2
3

/0
3

2
0

2
3

/0
5

2
0

2
3

/0
7

2
0

2
3

/0
9

2
0

2
3

/1
1

2
0

2
4

/0
1

天然橡胶期货结算价（元/吨） 同比



汽车行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  12 / 14 证券研究报告 

1 月 18 日，国家税务总局纳税服务司司长沈新国表示，2023 年对新能源汽车免征

车辆购置税、车船税 1218 亿元，促进汽车行业降碳减排。根据政策规定，对购置

日期在 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日期间内的新能源汽车，免征车辆购

置税，包括纯电动汽车、插电式混合动力（含增程式）汽车、燃料电池汽车等。 

5.2 一周重点新车 

表5：一周重点新车 

序号 生产厂商 车型 级别及类别 动力类型 价格区间 上市时间 

1 雷克萨斯 雷克萨斯 GX 中大型 SUV 混动 77.8-88.8 万元 2024/1/13 

2 电动屋 悦 01 微型轿车 纯电 5.98-7.98 万元 2024/1/16 

3 长安 长安 X7 PLUS 紧凑型 SUV 燃油 9.39-12.89 万元 2024/1/17 

4 长安 长安 X5 PLUS 紧凑型 SUV 燃油 9.19-11.09 万元 2024/1/17 

5 路特斯 路特斯 Emeya 繁花 中大型轿车 纯电 66.8-118 万元 2024/1/18 

资料来源：汽车之家，申港证券研究所 

6. 风险提示 

汽车销量不及预期； 

汽车产业刺激政策落地不及预期； 

市场竞争加剧的风险； 

关键原材料短缺及原材料成本上升的风险。  
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