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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 116 

行业总市值（亿元） 37,588.02 

流通市值（亿元） 16,413.82 

行业市盈率 TTM 41.2 

沪深 300市盈率 TTM 10.5 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 通信行业 2024年投资策略：卫星通信

序幕拉开，AI算力浪潮澎湃  

(2023-12-26) 

2. 铁路专网：无线系统迭代拐点将至  

(2023-12-12) 

3. 人工智能专题：LPO 光模块  

(2023-12-05) 

4. 人工智能专题：交换机——算力基座迎

来新机遇  (2023-10-25) 

5. 人工智能专题：智算中心——赋能AI

产业化、产业 AI化  (2023-08-21) 

6. 数据要素专题：市场前景广阔，看好运
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[Table_Summary]  本周走势回顾：本周（2024年 1 月 15日-2024年 1月 19日）沪深 300指数

上涨 0.5%，通信（申万）指数下跌 0.4%，通信（申万）板块在全部行业中涨

跌幅排名第 13位，通信行业相对跑输大盘 0.9pp。 

 热点追踪（1）：23 年 12 月结束的中央经济工作会议明确提出，打造生物制

造、商业航天、低空经济等若干战略性新兴产业，各地方性激励政策同步推出。

据云图智行，2022年我国低空经济行业市场规模已达 2.5万亿元，预计到 2035

年我国低空经济市场规模将超 6 万亿元。 

观点：低空经济有望与各实体产业深度融合，形成“低空经济+”的融合业态，

如低空经济+物流、+农业、+旅游、+消防应急等。我国电动汽车和智能驾驶产

业链建设较为完善，电池、动力、飞控、导航等系统的参与企业可持续跟踪。 

 热点追踪（2）：1月 11日 13时 30分，我国太原卫星发射中心在山东海阳附

近海域使用引力一号遥一商业运载火箭，将搭载的云遥一号 18—20星 3 颗卫

星顺利送入预定轨道，飞行试验任务获得圆满成功。此次任务创下了全球最大

固体火箭的发射记录，引力-1 号能够实现 6.5 吨近地轨道、4.2 吨太阳同步轨

道的运载能力。 

观点：引力-1号定位于低轨中小卫星大规模组网需求，在目前低轨小卫星重量

在 1 吨以下的场景下，6.5 吨的近地轨道运载能力能够实现一箭多星的低成本

快速发射，我国卫星互联网建设 24 年进入元年后，有望持续加速。 

 热点追踪（3）：苹果 Vision Pro发布全新向导视频，1月 19日开启预售。向

导视频中着重介绍了 MR场景下的音视频、办公、通话等应用体验，全新 APP 

Store 将引入更多 MR 软件应用。 

观点：Vision Pro预售后供不应求，交货日期延迟至 3月。同时其高性能影音

体验有望带来 MR 爆款软件，推动 MR 生态完善。 

 相关标的： 

【人工智能&算力】1.6T光模块有望加速上量：中际旭创、新易盛、天孚通信、

剑桥科技、博创科技等。 

【工业互联网】我国新型工业化持续推进，欧美工业企业复苏加速：三旺通信、

映翰通等。 

【低轨卫星&专网】星网低轨星座组网在即，铁路专网即将迎来迭代升级：震

有科技、海能达、佳讯飞鸿等。 

【运营商】股息分红有望持续提升：中国移动、中国电信、中国联通等。 

【物联网模组】AI及 5G模组带动行业需求：美格智能、广和通、移远通信等。 

【检验检测】5.5G、卫星等领域等模拟检测需求稳定增长：坤恒顺维等。 

 风险提示：全球宏观经济波动、行业资本开支波动、汇兑波动等风险。 
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1 近一周行情回顾 

本周（2024 年 1 月 15 日-2024 年 1 月 19 日）沪深 300 指数上涨 0.5%，通信（申万）

指数下跌 0.4%，通信行业相对跑输大盘 0.9pp。 

图 1：近一年通信（申万）与沪深 300 涨跌幅 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

本周通信（申万）板块在全部行业中涨跌幅排名第 13 位，板块内涨幅前五的个股有；

广脉科技（+17.6%）、云里物里（+17.1%）、剑桥科技（+17.1%）、恒信东方（+15.9%）、

新易盛（+15.4%）。跌幅前五的个股有：美利信（-22.1%）、长盈通（-15.8%）、蜂助手（-15%）、

ST信通（-12.1%）、ST鹏博士（-10.8%）。 

图 2：近一周各申万一级板块涨跌幅情况 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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表 1：本周通信（申万）板块涨跌幅前五个股 

涨幅前五名个股  跌幅前五名个股  

名称  涨幅  名称  涨幅  

广脉科技（838924.BJ）  17.6% 美利信（301307.SZ）  -22.1% 

云里物里（872374.BJ）  17.1% 长盈通（688143.SH）  -15.8% 

剑桥科技（603083.SH）  17.1% 蜂助手（301382.SZ）  -15.0% 

恒信东方（300081.SZ）  15.9% ST 信通（600289.SH）  -12.1% 

新易盛（300502.SZ）  15.4% ST 鹏博士（600804.SH）  -10.8% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2 本周热点追踪 

2.1 中央经济会议明确打造低空经济等战略新兴产业 

低空经济包含低空制造、低空飞行等产业环节。“低空经济”是指以民用有人驾驶和无

人驾驶航空器为主，以载人、载货及其他作业等多场景低空飞行活动为牵引，辐射带动相关

领域融合发展的综合性经济形态。从产业构成来看，低空经济主要包括低空制造、低空飞行、

低空保障和综合服务等产业，具有辐射面广、产业链条长、成长性和带动性强等特点，在拉

动有效投资、创造消费需求、提升创新能级方面具有广阔空间。  

图 3：低空经济产业环节示意图 

 

数据来源：国家低空经济融合创新研究中心，西南证券整理 

低空经济被列为战略新兴产业，各地鼓励政策相继发布。23 年 12 月结束的中央经济工

作会议明确提出，打造生物制造、商业航天、低空经济等若干战略性新兴产业。地方层面，

23 年全年全国有 16 个省份将低空经济、通用航空等相关内容写入了政府工作报告。法规方

面，2024 年 1 月 1 日起，《无人驾驶航空器飞行管理暂行条例》将正式施行，标志着我国无

人机产业将进入“有法可依”的规范化发展新阶段。  
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表 2：我国低空经济行业重要政策 

发布时间  发布单位  政策名称  主要内容  

2023.6 
国务院、中

央军委  

《无人驾驶航空器飞行管理暂行条

例》  

《无人驾驶航空器飞行管理暂行条例》从生产制造、登记注册、运行管理等

全生命周期对无人机飞行活动进行了规范，为无人机”飞得起来、飞得顺畅、

飞得便捷、飞得安全“提供了有力支撑保障，同时为规范无人机产业发展、

营造无人机应用生态提供了有力指导和良好环境。 

2022.11 工信部  
《民用无人驾驶航空器产品安全要

求》  

强制性规定了民用无人驾驶航空器产品的安全要求，预计 2023年 5月起开

始实施 

2022.3 民航局  
《城市场景物流电动多旋翼无人驾

驶航空器(轻小型)系统技术要求》 

行业标准正式发布，市国内首个针对城市内应用的物流无人机体系的技术行

业标准。 

2022.1 民航局  《智慧民航建设路线图》 

2025年，开展有人无人融合运行试点:基本建立基于运行风险的无人驾驶航

空管理体系形成无人驾驶航空管理规章标准;开展有人无人融合运行保障关

键技术研究;实现北斗系统在通用航空通信导航监视领域的应用，建立通用航

空、无人驾驶航空器服务试验区，探索基于数字平台的服务模式 

2021.1 民航局  
《民用无人驾驶航空器系统适航审

定管理程序(征求意见稿)》 

自 2021 年 1月 1日至 2050年 12月 31日对民用飞机整机设计制造企业、

国内航空公司维修单位、航空器材分销商进口国内不能生产或性能不能满足

需求的维修用航空器材，免征进口关税。 

2020.8 工信部  《民用无人机无线电管理暂行办法》 
《办法》对民用无人机无线电频率、台(站)管理、和无线电发射设备管理制

定了标准，并提出来使用要求和监督管理办法。 

数据来源：各部门官网，前瞻产业研究院，西南证券整理 

关注“低空经济+”产业融合，整体市场规模超万亿。据云图智行，2022 年我国低空经

济行业市场规模已达 2.5 万亿元，预计到 2035 年我国低空经济市场规模将超 6 万亿元。值

得关注的是，低空经济+物流、+农业、+旅游、+消防应急等融合业态将极大地拓展低空经济

的市场规模和产业链广度。 

图 4：我国低空经济市场规模预测  图 5：低空经济应用场景示意图 

 

 

 

数据来源：云图智行，西南证券整理  数据来源：前瞻产业研究院，西南证券整理 

飞行汽车作为低空经济的重要载体之一，将迎加速发展期。飞行汽车是指面向低空智能

交通和未来立体智慧交通的运载工具，也是航空工业的新兴分支。伴随着无人驾驶技术的成

熟、公共设施的建立、交通管制制度的完善，飞行汽车私人化将成为可能，多维立体的交通

框架有望形成。飞行汽车的产业链可类比与新能源汽车，主要包括电池、动力、飞控、导航
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等系统，在各环节国内企业均有参与企业，随着政策顶层框架的完善，相关产业链有望加速

发展。 

图 6：飞行汽车产业链示意图 

 

数据来源：艾媒咨询，西南证券整理 

2.2 全球最大固体火箭“引力一号”首飞成功 

“引力一号”首飞成功，创全球固体火箭发射记录。据央视网，1 月 11 日 13 时 30 分，

我国太原卫星发射中心在山东海阳附近海域使用引力一号遥一商业运载火箭，将搭载的云遥

一号 18—20 星 3 颗卫星顺利送入预定轨道，飞行试验任务获得圆满成功。此次任务是引力

一号商业运载火箭的首次飞行，也创下了全球最大固体火箭的发射记录。 

图 7：引力一号发射 

 

数据来源：央视网，西南证券整理 
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引力一号定位低轨卫星组网需求，将极大推动低轨卫星建设。引力-1 号是东方空间研制

的，定位于低轨中小卫星大规模组网需求，以大空间 /简洁发射/快速响应为特点，是全球首

创全固体捆绑式中型运载火箭。引力-1 号采用芯级+助推的三级半构型，配备 4 台助推器，

芯级和助推级均采用固体发动机，柔性摆动喷管，芯三级还可改用液氧煤油发动机，进一步

提升运载能力。引力一号能够实现 6.5 吨近地轨道、4.2 吨太阳同步轨道的运载能力，对于

重量在 1 吨以下的低轨小卫星快速组网发射具有极大优势。  

图 8：引力一号火箭示意图 

 

数据来源：东方空间，西南证券整理 

2.3 苹果发布 Vision Pro 实机演示视频，1 月 19 日开启预售 

全新操作方式，苹果 Vision Pro 操作向导视频发布。Vision Pro 作为一款 MR 产品，在

操作方式上和其他产品有所不同，苹果在其预售开启前发布了一条 10 分钟左右的 Guided 

Tour 操作视频，以介绍其全新的操作模式。 

图 9：苹果 Vision Pro 主界面 

 

数据来源：Apple，西南证券整理 
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沉浸式音视频、办公、通话体验，全新 APP Store 带来软件无限可能。向导视频着重

介绍了 Vision Pro 的沉浸式音视频体验、全景图片、空间视频、MR 办公、FaceTime 通话

等应用在 MR 场景下的全新演绎。同时，我们能看见 APP Store 上已上线了大量应用，通过

高性能的 Vision Pro 载体，高质量 MR 软件爆款可期。 

图 10：音视频、办公、通话、APP Store 使用界面 

 

数据来源：Apple，西南证券整理 

预售火爆，交货期限延后至 3月。1 月 19 日 Vision Pro 开启预定后供不应求，首批 Vision 

Pro 订单将于 2 月 2 日交付，后续订单的交货期限被延后至 3 月 8 日-15 日。Vision Pro 共

有三款型号配置：256GB 基础款价格 3499 美元、512GB 售价 3699 美元、1TB 高端款售价

3899 美元；此外，收纳包售价 199 美元、备用电池 199 美元、额外头带 99 美元。 

3 重点公司公告 

3.1 财务报告 

【广和通】公司发布 2023 年度业绩预告。报告期诶公司预计实现归母净利润 5.4-6 亿

元，同比增长 48.2%-64.6%。 

3.2 股份增减持 

【云里物里】公司持股 5%以上股东拟通过大宗交易方式减持公司股份不超过 2%，减持

区间为自本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内。 

【移为通信】公司收到股东精速国际、信威顾问的《股份减持计划提前终止的告知函》，

精速国际、信威顾问在 2024 年 1 月 8 日至 2024 年 1 月 12 日分别减持 148 万股和 145 万

股，分别占总股本的 0.3%和 0.3%，上述股东已提前终止减持计划。 
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【恒实科技】控股股东钱苏晋先生、张小红女士、姜日敏先生、周巍先生计划在本公告

发布之日起 15 个交易日后的 3 个月内合计减持 967.9 万股，占总股本的 3.1%。 

3.3 重大合同 

【鼎信通讯】在“南方电网公司 2023 年计量产品第二批框架招标项目”中，公司为此

项目三相智能电能表、单相智能电能表、低压集抄系统设备、低压集抄系统设备（智能量测

型）、负荷管理终端、负荷管理终端（智能量测型）、配变监测计量终端、通信模块中标人，

共中 8 个品类，其中中标三相智能电能表 6453.58 万元、单相智能电能表 6715.68 万元、低

压集抄系统设备 743.47 万元、低压集抄系统设备（智能量测型）1280.49 万元、负荷管理

终端 1061.86 万元、负荷管理终端（智能量测型）940.18 万元、配变监测计量终端 1242.28

万元，通信模块 6361.31 万元，合计中标金额约为人民币 2.5 亿元。 

【海能达】2024 年 1 月 12 日，深圳公共资源交易中心公布了《深圳地铁 6 号线支线二

期、8 号线三期工程专用通信系统（含 PIS 系统、安防系统）、16 号线二期工程综合 UPS 电

源系统设备及 2、11 号线列车增购车载通信系统设备及相关服务采购项目定标结果公示》，

海能达通信股份有限公司（以下简称“公司”）下属的全资子公司深圳市海能达技术服务有

限公司（以下简称“海技服”）为唯一中标候选人，拟中标金额为人民币 1 亿元。 

3.4 激励及其他 

无 

4 风险提示 

全球宏观经济波动、行业资本开支波动、汇兑波动等风险。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  
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公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 
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